13/11/20

Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — rijen 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.10. 2020
AUM (CZK): 87 113 766,14
NAV (CZK): 0,8381
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Niz8i riziko VysSi riziko

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Uvod fijna sice jesté posunul globalni indexy na vys$si
urovné, postupné byla ale ¢im dal vice patrna nervozita
spojena s rostoucim pocétem nové nakazenych nemoci
COVID-19 a silicimi obavami ohledné budouciho
ekonomického vyvoje. Situace byla podstatné hordi na
starém kontinenté, kde jednotlivé staty postupné
pfistupovaly k restriktivnim opatfenim. Poklesy na trzich byly
patrné pfedevsim v zavéru mésice, kdy jiz bylo zfejmé, ze
americti zakonodarci se do prezidentskych voleb nestihnou
dohodnout na podobé fiskalniho stimulu. Korekce byla
patrna predevSim u technologického sektoru, kde se
ocenéni diky pfedchozim silnym rlistdm dostalo na velmi
vysoké hodnoty.

US indexy v fijnu mezimé&sicné ztratily zhruba 3 %, v Evropé
vyraznéjsi pokles a panevropsky Stoxx 600 oslabil o vice jak
5 %.

Na domacim trhu se index PX drzel v relativné uUzkém
pasmu a rozkolisanost byla podstatné niz8§i nez u
zahrani¢nich indexd. Diky poklesim v pfedchozim obdobi
nebyla intenzita ztrat v zavéru mésice tak vyrazna, presto
kvétna letoSniho roku. Vlada rozhodla v pribéhu mésice o
CasteCném uzavieni ekonomiky s podobnymi restrikcemi,
které zde byly v pribé&hu prvni jarni viny epidemie. Opatfeni
se dotykaji pfedevSim obchodl a sluzeb, oproti jarnim
meésicum je podstatny rozdil v tom, ze vétSina primyslovych
podnikl funguje dal. Velikost dopadu na tuzemskou
ekonomiku bude zavisly na tom, jak dlouho budou opatfeni
trvat a zda se pravé udrzi vyroba ve velkych primyslovych
podnicich. Po vyrazné zlepSeném vyvoji HDP ze 3Q, které
predbézné mezikvartalné vzrostlo 0 6,2 %, Ize ale s urcitosti
ocekavat na konci roku opét citelny pokles. Z celoro€niho
pohledu se odhady poklesu HDP posunuly k hranici 8 %.
Statistika  z uvérového trhu  pokraCuje v pomérné
prekvapivém vyvoji, kdyZ objem novych hypoték pokracuje
v ristu sviznym dvoucifernym rdstem. Souhrnna disla
naznacuji, Ze letoSni rok by mél byt z pohledu novych
hypoték navzdory koronakrizi pfiznivy a je pfedpoklad na
dosazeni rekordnich hodnot.

% Fio investi¢ni spolecnost



Komentar k vyvoji portfolia

Pokles prazské burzy se negativné odrazil na vykonnosti
portfolia domaciho fondu a kurz béhem Fijna oslabil o 1,82
%. Domaci burza vyjadfeno indexem PX oslabila o téméf 3
% a struktura portfolia tak poklesim odolavala relativné
dobfe a ztrata byla nizsi nez u trhu. PFiliv novych prostfedki
do fondu pokra¢oval umirnénym tempem. Zainvestovanost
portfolia se béhem mésice postupné zvysila a v zavéru se
blizila k hranici 90 %.

LepSi nez trzni vykonnost Sla na vrub pfedevsim diky akciim
CEZu. Nejvétsi pozice ze struktury portfolia dokazala jit proti
trhu a mirné posilila. U spole€nosti nastal posun ohledné
planovanych divestic. Vedeni se dohodlo na prodeji svych
rumunskych aktiv a doslo k podpisu smlouvy se skupinou
Macguarie. Zména postoje regulatora by méla odblokovat
rovnéz prodej na bulharském trhu. Pfisun penéznich
prostfedkl z prodejl zvySuje pravdépodobnost, Ze by
akcionarim v pfistim roce nad ramec bézné dividendy
mohly byt vyplaceny i dalSi prostfedky, coz zvySuje
atraktivitu titulu. Dividenda hrala dalezitou roli i v dobré
vykonosti akcii Kofola. Spole¢nost sice byla nucena
v kontextu aktudlnich opatfeni odvolat konani valné
hromady, o dividendé se vSak bude rozhodovat mimo fadné
zasedani a management podporuje vyplatu ve vysi 13,50
K¢&. Titul se jiz obchodoval v zavéru mésice bez naroku na
dividendu a pfi jejim zohlednéni byla rovnéz vykonnost
mirné kladna. Nejvétsi zatézi pro vyvoj portfolia byly naopak
akcie Avastu, které oslabily o zhruba 8 %. Pokles souvisel
s korekci v US technologickém sektoru, ktery se pfed
volbami amerického prezidenta dostal pod prodejni tlak a
ustoupil ze svych vysokych valuaci.

V ramci obchodni aktivity pokraCovala snaha o rozsifeni
struktury portfolia 0 nové emise. V prabéhu Fijna vstoupily na
prazskou burzu dvé spole¢nosti a Upisu novych akcii, ktery
pfedchazel samotnému vstupu na trh, se fond aktivné
zucCastnil. Do struktury portfolia byly zafazeny akcie
zbrojarské firmy Ceska zbrojovka a e-commerce Iékarenské
spole€nosti Pilulka Lékarny. V kontextu ukon&eni vefejné

obchodovatelnosti byly naopak ze struktury portfolia
vyfazeny akcie medialni spole¢nosti CETV, kde se dotahlo
do konce prevzeti ze strany finanéni skupiny PPF. Penize
z prodeje byly alokovany napfi¢ trhem, kdyz doslo
sektoru. V blizkosti lokalniho minima se za 485 K&
navySovala pozice v Komeréni bance, nakup vyraznéji pod
urovni 500 K¢ se realizoval rovnéz u pojistovaci spole¢nosti
Vienna Insurance Group. K akumulaci pozice se vyuzilo
nizSich cen u Avastu, kde se pozice rovnéz posilila.

Vstup vyrobce stielnych zbrani Ceska zbrojovka Group byl
dlouho o¢ekavan a plvodnim zamérem bylo na trh umistit
akcie v objemu az 4 mld. K& Zajem investor(i nebyl tak
vysoky a ve findle doSlo kvyraznému snizeni emise.
Investigni pFibéh Ceské zbrojovky mé véak zaujal a zména
v parametrech neodradila a za cenu 290 K¢ byla pozice do
portfolia zafazena s Uvodnim zastoupenim na urovni 2,5 %
majetku fondu. Pfi cené Upisu na spodni hrané pasma byla
spole¢nost vG¢i své hlavni konkurenci podhodnocena.
Spolecnost je na rozdil od svych hlavnich rivald v podstatné
lepSi finanéni kondici, disponuje nizkym zadluzenim a
stabilnimi marzemi nad 20 %. ZkuSeny management je
orientovany na posileni pozic v USA, kam budou primarné
smeéfovat i ziskané prostfedky z Upisu novych akcii. Jsem
presvédcen, Ze spole€¢nost by se méla naopak obchodovat
s prémii vici sektoru a s realizaci expanzivnich planu se to
zacne projevovat.

Velky zajem mezi retailovymi klienty vzbudila emise
spole¢nosti Pilulka Lékarny, ktera vstoupila do segmentu
Start, ktery je ur€en pro mensi firmy. Emise byla pfi svém
vstupu vyrazné preupsana a cena byla stanovena na hornim
kraji upisovaciho pasma. Pfestoze rlstovy pfibéh
spole¢nosti je velmi zajimavy, pokracujici silna poptavka po
vstupu na trh dostala ocenéni firmy na Urovné, kde jsem jiz
nechtél drzet vyznamnéjSi zastoupeni a podstatnou ¢ast
pozice jsem rychle po otevieni prodal se ziskem na Urovni
30 %. Titul zdstava soucasti portfolia s nizkym zastoupenim
a jeji dalsi drzeni bude vyhodnocovano v kontextu
naplfiovani expanzivnich planl vedeni firmy.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2020 Sektorové zaméreni k 31. 10. 2020

37,4 % Finance

CEZ 18,87

ERSTE GROUP BANK AG 14,97 9,3 % Penize a ekvivalenty
AVAST 12,05 18,9 % Energetika
KOMERCNI BANKA 10,17 11,9 % Spottebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,05 7.2 % Komunikacni sluzby
VIG 5,16 12,8 % Technologie
KOFOLA CS 4,64 2,6 % Pramysl

02 C.R. 4,63

PHILIP MORRIS CR 4,06

STOCK SPIRITS GROUP 3,22

CESKA ZBROJOVKA GROUP 2,61

PILULKA LEKARNY 0,96

EMAN 2,00



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informac¢ni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13.11. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



