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Data k terminu: 30. 11. 2019
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond doméciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzdch v Ceské
republice, pfipadné do  akcii  spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarove maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investiéni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zarover
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Prazska burza se pfi zohlednéni vyplacenych dividend
dostala v pribéhu listopadu na nova letoSni maxima.
Doméci akcie posilovaly pfedevS§im v uvodu mésice a
navazaly tak na silny fijnovy rast, ve druhé poloviné mésice
dochazelo ke konsolidaci a index se pohyboval v relativné
Uzkém pasmu. Solidni vykonnost caste¢né souvisela
s pokracujicim globalnim optimismem. VSechny hlavni US
indexy postupné vylepSovaly sv4 historickad maxima, na néz
se dostal rovnéz panevropsky index Europe STOXX 600.

Ruastovy trend na akciovych trzich pokracoval s vyhlidkou
dotazeni avizované prvni faze obchodni dohody mezi
Spojenymi staty a Cinou. Diky konstruktivnimu vyvoiji
v obchodnich vyjednavanich se zacaly vylepSovat prizkumy
v &inském a evropském primyslu. Cinska data nicméné
byla z €asti zkreslena predzasobenim kvuli hrozbé zavedeni
novych cel od poloviny prosince. Globalni prdmyslovy PMI
se v listopadu vratil nad 50 bodl a investofi zacali ¢im dal
vice pocitat s ozivenim svétové ekonomiky v pfistim roce.
Otazka brexitu Sla na chvili stranou, kdyz se ¢ekalo na
prosincové parlamentni volby.

Prestoze v listopadu probihala na domacim trhu hlavni ¢ast
vysledkové sezony a o impulzy pro obchodovani tak nebyla
nouze, objemy obchodll na prazské burze to vyraznéji
neovlivnilo. Listopadova statistika zobchodovanych objemi
s8,4 mid. K& se fadi knejniz§im v letoSnim roce.
Reportované vysledky za tieti Ctvrtleti pfes jednotlivé firmy
nepfinesly vesmés Zzadné dramatické prekvapeni.
Management firem ma jiz relativné pfesnou pfedstavu o
celoro€nich  vysledcich, tudiz dochazelo vesmés
k potvrzovani celoro¢nich cild (VIG, Kofola, Komeréni
banka). Dil¢i zpfesnéni celoro¢niho vyhledu pfislo ze strany
managementu CEZu, mirn& vylep$eny vyhled predstavila
Moneta.

Listopadové zasedani CNB se neslo opét spiSe v mirné
jestrabim duchu. Opétovné probihala diskuze o moznosti
zvySeni Urokovych sazeb. Z jednotlivych komentafd a
predstavené progndzy vyplyva, ze pokud dojde ke zlepSeni
ekonomického vyvoje v zahrani¢i, CNB pravdépodobné
v pribéhu pfistiho roku ke zvySeni sazeb sahne. Nova
progndza aktualné pocita s rdstem doméaciho HDP v pfistim
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roce 0 2,4 % misto plavodnich 2,9 %. Mirné snizeni se
dockal i vyhled pro rok 2021. Posledni data ohledné HDP za
3Q (2,5 % yly a 0,4 % qg/q) pfinesla relativné smiSenou
strukturu. Spotfeba domacnosti mirné zpomalila, presto se
nadale jedna o hlavniho tahouna domaciho rastu. Tento fakt
potvrzuji data ztrhu prace, kdyz Fijnovy podil
nezaméstnanych osob nepatrné poklesl na 2,6 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Uvod listopadu byl na doméacim trhu ve znameni
pokracovani silného Fijnového ristu, druha polovina pak ve
znameni konsolidace a pohybu indexu v relativné Gzkém
rozpéti. Pohyb do strany ¢astec¢né koresponduje s nizsi
obchodni aktivitou ve fondu. PFiliv novych prostfedkd nebyl
piné zainvestovan a mira drzené hotovosti se tak nepatrné
zvySila. Na mésicni bazi fond vykazal rust o 1,55 %. Dil¢i
zaostani za vykonnosti trhu jde na vrub predevSim
podvazené pozici v Avastu, ktery nadéle silné posiloval, a
naopak vy$$imu zastoupeni CEZu, jehoz akcie atakovaly
letoSni minimalni hodnoty. Erste Group od fFijnovych
lokalnich minim velmi rychle posilila o téméF 20 %. Rastu
kurzu k hranici 860 K¢ se vyuzilo k mirnému snizeni drzené
pozice a realizaci kratkodobého zisku. VySS§i mira
zastoupeni je naopak nadale udrzovana v akciich CEZu,
kde se pozice spoklesem k hranici 500 K& opétovné
navySovala. Pozice v Moneta Money Bank se po rozhodném
datu pro dividendu a poklesu na niz§i hodnoty navySovala o
vy§§i c&astku, nez by odpovidala samotnému inkasu
dividendy. Nakup pod hranici 77 K& se v optice vyvoje
z poslednich dni jevi jako velmi dobré rozhodnuti. Titul
v Uvodu prosince vyrazné pozitivné reagoval na oznamené
prevzeti aktiv spole¢nosti Wiistenrot na domacim trhu.

Velmi dobrou vykonnosti se vpribéhu listopadu
prezentovaly klasické dividendové tituly Philip Morris CR a
02 Czech Republic, kdyz oba posilily o vice jak 6 %.
Telekomunikaéni spole¢nost vykazuje nadale velmi dobrou
nakladovou disciplinu, coz potvrdily vysledky za tfeti kvartal
letoSniho roku. Mirnym zklamanim byla tentokrat slabsi €isla
ze slovenského trhu. Vedeni oznamilo v priibéhu kvartalu
ziskani zakazky na podporu a vyvoj Automatizovaného
informacniho systému slouziciho pro spravu dani v hodnoté
1,4 mid. K& Na prelomu mésice bylo predstavenstvem
odsouhlaseno dal$i kolo zpétného odkupu akcii, jez bude
trvat po cely pfisti rok.

O zpétném odkupu akcii se rozhodovalo i u Moneta Money
Bank, kdyz program odkupu byl schvaleny ze strany valné
hromady spole€nosti. Soucasné doslo na valné hromadé

k potvrzeni zdméru na pololetni vyplatu dividendy. V ramci
kvartalniho reportu Moneta opétovné potvrdila nadprdmérny
rist uvérového portfolia. K vyraznému nardstu se tentokrat
pfidala i depozita banky. Vedeni v kontextu nadale velmi
nizkych nakladu rizika pfistoupilo k vylepSeni celoroéniho
vyhledu ziskovosti na 4 mid. K& a potvrdilo zamér na vyplatu
dividendy v minimalni vysi 6,65 K& z letoSniho zisku. Nadale
pomalej§i dynamika rastu obchodnich objemu je patrna u
Komercni banky. Pozitivem i s ohledem na dividendu
(potvrzen zamér na vyplatni pomér 65 % konsolidovaného
Cistého zisku) bylo v ramci vysledkového reportu oznameni
0 planovaném rozpusténi opravné polozky s dopadem ve
vySi 500 mil. KE&. Ur€itym negativem je naopak dalSi dilci
zvy$eni kapitdlovych poZzadavkl ze strany CNB. Akcie
Komeréni banky si na mésiéni bazi pfipsaly 2,65 %, Moneta
posilila 0 1,25 %. Akcie Monety se jiz v zavéru mésice
obchodovaly bez naroku na prvni ¢ast dividendy ve vysi 3,30
K¢.

Pfestoze se domaci index pohybuje kolem letoSnich
maximélnich hodnot, akcie CEZu naopak v zavéru listopadu
opétovné atakovaly sva letodni minima. Na mési¢ni bazi
kurz oslabil o 1,63 %. Vedeni v kontextu prohraného sporu
se spolegnosti SZDC mirn& upravilo letodni vyhled, ktery
vSak nadédle indikuje podstatny mezirocni nardst. Pres
pokles cen elektrické energie na trzich v poslednich tydne
zUstava nadale platny predpoklad pro vylepSovani
ziskovosti i v nasledujicich letech diky systému predprodeju
elektfiny. Dualezitym faktorem pro rust ziskovosti je rovnéz
emitovani novych dluhopist, které budou nahrazovat dluh
stavajici. Aktualni podminky na trhu jsou pro financovani
pfinesou vyznamnou Usporu pfi splaceni arokd. Titul nadéle
ziistava  nejvétSi  pozici ve  struktufe  portfolia
s pfedpokladem  podstatné  lepSi  vykonnosti  ve
stfednédobém horizontu.

Pozici titulu s nejlepSi vykonnosti na trhu jiz ponékolikaté
obhajil Avast, kdyZ titul posilil v listopadu o téméfr 10 %.
Ristu na nova maxima nezabranily dal§i prodeje akcii ze
strany managementu, ani citelné snizeni podilu ze strany
byvalého $éfa Vincenta Stecklera. Ten pokracuje po svém
odchodu v avizovaném snizovani podilu a aktualné prodal
dalSich 18 mil. kusu akcii.

V zavéru roku bych rad podékoval véem investoriim,
ktefi projevili davéru nasim novym Fio fondiim a pofridili
si jejich podiloveé listy. VSem podilnikiim, ale i ostatnim
c¢tenarim, preji poklidné proziti vanocnich svatki a
mnoho splnénych cili v roce 2020.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia
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Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2019

CEZ

ERSTE GROUP BANK AG
KOMERCNI BANKA
MONETA MONEY BANK
VIG

02 C.R.

KOFOLA CS

AVAST

CETV

STOCK SPIRITS GROUP
PHILIP MORRIS CR
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Sektorové zaméreni k 30. 11. 2019

41,23 %
22,61 %
17,52 %
8,81 %
6,62 %
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Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investiénich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néstroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroji. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. darazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investini spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 19.12. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



