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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond doméciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzdch v Ceské
republice, pfipadné do  akcii  spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarove maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investiéni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zarover
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Prazska burza v €ervnu stejné jako v prfedchozim mésici
zaznamenala odliSny vyvoj od vyspélych akciovych trhd,
v kone¢ném disledku je v8ak celkovy vysledek uplynulych
dvou meésicl relativné obdobny. Burzy v USA a zépadni
Evropé po citelnych kvétnovych vyprodejich své ztraty
v gervnu rychle umazavaly a indexy siln& rostly. Sirsi US
index S&P si pfipsal témérf 7 %, svij pfedchozi propad plné
smazal a dostal se na nova historickd maxima. Kvétnové
ztraty prakticky umazal i panevropsky STOXX Europe 600,
ktery posilil 0 4,3 %. Prazska burza pfedvedla za posledni
dva mésice podstatné mensi rozkolisanost, kdyz kvétnovy
propad o necelé 1 % (pfi zohlednéni dividend) byl
nasledovan nepatrnym c&ervnovym ristem o 0,18 %.
Stabilnéjsi vyvoj domaciho trhu je na jednu stranu vyhodou,
na druhou stranu nabizi pouze omezenéjSi moznosti pro

Z globalniho pohledu byl vyvoj akciovych trhd nadéle nejvice
ovlivilovan postojem americké administrativy ohledné své
obchodni politiky a rovnéz diléim obratem centralnich bank
v oblasti ménové politiky. Prezident Trump pfes pfedchozi
hrozby ustoupil od zavedeni cel s Mexikem a uzaviel
s tamnimi predstaviteli dohodu o migraci. S timto krokem se
rovnéz zvysil optimismus ohledné dosazeni dohody mezi
USA a Cinou, kde byla vyjednavani na nékolik tydna
pozastavena. Bodem zvratu se mélo stat jednéni prezident(
v ramci setkani G-20 vJaponsku na konci mésice.
Optimisticka ocekavani se potvrdila a prezidenti Trump a
jeho ¢&insky protéjSek se shodli na zaméru dokongit
rozpracovanou dohodu. V meziobdobi nebude USA zavadét
nova cla a mélo by rovnéz dojit k uvolnéni embarga vici
spolec€nosti Huawei. Se zhorsSujicimi se
makroekonomickymi daty ¢aste€né zménila svij postoj US
centréni banka. FED je pro udrzeni ekonomického rlistu
nové pripraven zasahnout, coz obnasi pfedevsim snizeni
ktera pfistoupila k TLTRO-IlIl a prodlouzila svij zavazek
ohledné udrzeni sazeb na stévajici Grovni minimalné do
poloviny roku 2020.

Doméci akcie se obchodovaly po vétSinu mésice v relativné

Uzkém pasmu pfi nizké aktivité. Zobchodovany objem za
cely trh nedoséhl ani 8 mld. K& a byl nejnizSim v letoSnim
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roce. Dil&i vychyleni indexu pfiSlo az v samotném zavéru
mésice, kdyz se pod tlak dostaly pfedevSim akcie Erste
Group ve spoijitosti s vytvofenim rezervy na probihajici
soudni spor v Rumunsku. Zvefejnéna makroekonomicka
data vyznivaji pro budouci vyvoj doméci ekonomiky nadéle
prekvapivé dobfe. Pfestoze u mékkych indikatord jsou jiz
vidét zhorSujici se tendence, tvrda data z ekonomiky jsou
nadale dobra. Primyslova vyroba v dubnu citelné zrychlila a
pfipsala si meziro¢ni zlepSeni o 3,3 %. Silny vstup do
druhého kvartalu byl potvrzen i v kvétnu, kdy priimysl rostl o
3,2 %. Je patrné, ze vici oslabovani zahraniéni poptavky
neni nas pramysl zcela imunni, ale celkovy vyvoj zlstava
nadale pozitivni. Dobrou vykonnost si drzi i maloobchod, kde
dubnové trzby vykazaly s podporou velikonoénich nakupu
rast o 6,9 %. CNB podle oéekavani ponechala své sazby
beze zmény a tento scénar je nejpravdépodobnéjSim také
pro nasledujicich nékolik mésict. Koruna v zavéru meésice
posilila pod 25,50 K& za euro a byla tak nejsilnéjSi od zari
2018.

Komentar k vyvoji portfolia

Cervnova vykonnost domaciho fondu prekonala pohyb
prazské burzy a hodnota NAV vzrostla o 0,47 %. Prestoze
rozkolisanost domaciho trhu byla podstatné mensi nez u
zahrani¢nich trhd, pokracovala snaha o vyuziti dil€ich
pohybi pro aktivni fizeni pozic. Nové prostfedky ziskané do
fondu byly plné zainvestovany a k nakupum byly vyuzity i
dalsi volné prostfedky, takze ve vysledku doslo
k postupnému navySeni miry zainvestovanosti pres 74 %.
Ustupu z lokalnich maxim na niz$i hodnoty se vyuZilo
k posileni pozic v Avastu, Stock Spirits a CETV. Akcie
medialni spole¢nosti se v zavéru meésice vratily zpét na
vy§§i hodnoty a pFipsaly si zhodnoceni pfes 12 %. Pravé
pozice v CETV byla jednim z hlavnich davodu, diky kterému
vykonnost fondu v &ervnu vykazala lepsi zhodnoceni nez
samotna prazskd burza. Nadale se pred dividendou
akumulovala pozice v CEZu. Poklesu Erste Group pod
hranici 800 K& v zavéru mésice se rovnéz vyuzilo k navyseni
stavajici pozice. Jedina prodejni transakce probéhla u
Moneta Money Group, kde se realizoval kratkodoby zisk u
dil€i ¢asti pozice, kdyz titul velmi rychle umazal podstatnou
¢ast po dividendového poklesu.

S koncem prvniho pololeti ma fond za sebou rovnéz Sest
mésicu praktického fungovani (prvni nakupy 7. 12. 2018).
V nésledujicich fadcich bych rad zrekapituloval nékolik
zasadnich véci souvisejicich s tvorbou zakladni struktury
portfolia a uplatfiovani stanovené strategie.

Strategie fondu vychdzi ze zaméru investovat do
koncentrovaného portfolia tituld z doméaciho trhu, které
nabizeji vysoky dividendovy potencial. V kontextu velmi
dobré znalosti domacich tituld je snahou rovnéz dané pozice
aktivné fidit a vyuzivat kratkodobych pohybl na trhu. Do
portfolia bylo postupné zafazeno jedenact emisi, kterymi je

tvofeno také v soucasné chvili. Jedna se o vétSinu pozic
z Prime Marketu prazské burzy, vyjma malo likvidnich titulu
VGP, Tatry Mountain Resorts a PFNonwovens. Ze Standard
Marketu jsou soud&asti portfolia akcie Philip Morris CR.
Dividendovy vynos drzeného portfolia se pohybuje tésné
nad hranici 5 % a vysoce tak prevySuje prdmérny
dividendovy vynos vétSiny vyspélych akciovych trhd. US
SirSi index S&P500 m& momentéalné dividendovy vynos 1,9
%, panevropsky STOXX Europe 600 se pohybuje na Grovni
3,7 %.

Aktivni Fizeni jednotlivych pozic se v Uvodni fazi budovani
zakladni struktury portfolia uplatfiovalo slozitgji, kdyz
s pfisunem novych finanénich prostfedkd bylo potfeba
primarné pozice navySovat a prostoru pro prodeje a realizaci
kratkodobych ziskld pfili§ nebylo. Kbudovani pozice se
pfistupovalo akumulaéni metodou a béhem Gvodnich Sesti
meésicl se realizovalo téméf 90 nakupnich transakci. Na
prodejni strané bylo realizovano 15 operaci a ve vSech
pripadech se podafilo po prodeji realizovat zpétny néakup
¢asti pozice na niz8ich drovnich. Primérny vynos u
kratkodobé zobchodovanych ¢&asti jednotlivych pozic
presahnul 11 %.

Podle predpokladu se nejaktivnéji obchodovalo s akciemi
Erste Group, které patfi na naSem trhu k volatiingjSim.
Minimalné jedna prodejni transakce byla provedena u
vétsiny pozic, vyjimkou jsou akcie CEZu, Stock Spirits 02 a
Kofola. Nejziskové;jsi kratkodoba operace byla provedena u
Avastu, kde zhodnoceni béhem dvou mésicl v Gvodu roku
presahlo 20 %. NejvysSi absolutni pfinos do hodnoty
portfolia zaznamenaly akcie medialni CETV. Prestoze Erste
Group je kurzové od zacatku obchodovani ve ztraté, diky
aktivnimu obchodovani je pfinos do portfolia kladny a po
CETV patfi k nejvy8Sim.

Nejvétsi pozice se postupné vybudovala a je udrzovana
v akciich CEZu. Titul povazuiji za jeden
z nejperspektivngjSich titull na domaéci burze. Na trhu
momentalné probihd nazorovy stret investord zamérujicich
se na velmi silny fundament spole¢nosti s témi, ktefi ve
svém pohledu vice akcentuji rizika spojena s procesem
vystavby novych jadernych blokd. Prestoze vyrazné
zlepSeni hospodafeni v nasledujicich letech v kontextu
ristu cen elektrické energie a systému predprodeju je zcela
evidentni, na trhu prozatim pfevazuji neopodstatnéné obavy
druhého tabora. Pro¢ neopodstatnéné? Protoze pres
prohlageni politikdi neni mozné, aby management CEZu
odsouhlasil nerentabilni projekt. TakZze bud budou garance
nastaveny takovym zplisobem, Ze to bude pro CEZ
vyhodné, nebo bude projekt pfedan statu. Pomineme-li
navic vydaje spojené s pripravnou fazi, tak v nasledujicich
minimaln& deseti letech nesekaji CEZ s pfipadnou realizaci
zadné zasadni investi¢ni vydaje.
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Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2019 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2019
CEZ 17,30 37,68 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 13,79 25,81 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 12,65 17,30 % Energetika
MONETA MONEY BANK 6,66 8,10 % Spotiebni sektor
VIG 4,59 7,52 % Komunikaéni sluzby
CETV 4,18 3,59 % Technologie
AVAST 3,59
02 C.R. 3,33
KOFOLA CS 3,24
STOCK SPIRITS GROUP 2,86
PHILIP MORRIS CR 2,00



Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investiénich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néstroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroji. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. darazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 12.7. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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