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Souhrn

Duben roku 2011 se pro rizikova aktiva vyvijel velmi dobfe, nebot zhodnotily akciové trhy a komoditadm se taktéz
dafilo. Za rGstem cen rizikovych aktiv Ize spatfovat zejména UspéSny start americké vysledkové sezény, pozitivni
pfichozi makrodata a holubici rétoriku americkych centralnich bankéfd. Americky dolar v ndvaznosti na utazeni
ménové politiky v Evropé silné oslabil, coZz se projevilo v dalSim nartstu cen komodit. Nejvice za sledované obdobi
zhodnotil némecky akciovy index DAX, ktery si pfipsal 6,72 %, pficemz americky SirSi akciovy index S&P 500 se zvysil
0 2,8 %. Zméné rozvinutych trhd se dafilo zejména madarskému akciovému indexu BUX, ktery vzrostl o 4,8 %
nasledovan polskym indexem WIG, ktery zhodnotil 0 2,6 %. V neposledni fadé index prazské burzy PX vzrostl za
dané obdobi 0 0,29 %.

Vyvoj cen index U a vybranych komodit za duben 2011

31.3.2011 29.4.2011 Relativni zm éna
PX 1257,3 1261 0,29%
WIG 48729,8 50009 2,63%
BUX 23059,8 24161,6 4,78%
DAX 7041,31 7514,46 6,72%
S&P 500 1325,83 1363,61 2,85%
DJ STOXX 600 275,9 283,78 2,86%
Ropa WTI 106,72 113,93 6,76%
Zlato spot 1437,8 1549,2 7,75%
EURUSD 1,419 1,4826 4,48%

Zdroj: Bloomberg

Komodity

Uvolnén& monetarni politika FEDu (Americk& centrélni banka) a restriktivni ECB zpusobily oslabeni amerického
dolaru, na coz reagovaly ceny komodit ristem, pfi¢emz spotova cena americké ropy WTI vzrostla za sledované
obdobi 0 6,76 %. Investice do zlata by se investordm na zacatku dubna vyplatila, nebot dan& komodita posilila o 7,75
% na 1549,2 USD za trojskou unci.

Vysp élé trhy

Americky SirSi index S&P 500 za sledované obdobi posilil, nebot kromé vySe uvedenych divodu investofi
odvratili svoji pozornost od nepokoji na Blizkém vychodé a severni Africe, neobavali se ani dopadl jaderného
nebezpec€i z poni¢ené elektrarny ve FukusSimé a soustfedili svoji pozornost pfedevSim na makroekonomicka data. Ta
vesmés ukazala na lepSici se stav US ekonomiky, kterou zatim, zda se, pfiliS nebrzdi ani rostouci ceny energii a
dalSich komodit. Evropsky SirSi akciovy index DJ STOXX 600 vzrostl podobné jako jeho americky protéjSek, na ¢emz
ma svuj podil Uspésny zacatek evropské vysledkové sezony a zaroven i fakt, Zze Portugalci pozadali EU a MMF o
finanéni pomoc. PfestoZe finanéni trhy zneklidnily komentafe politikd a analytikd, e Recko bude nuceno
restrukturalizovat svij dluh a vynos z feckého desetiletého dluhopisu se tak vySplhal nad 13 %, cozZ je nejvice od roku
1998, neni situace zcela jasnd a stile existuje moznost prodlouzeni splatnosti Gvérd EU a MMF a dalSi finanéni
injekce, ktera by odvratila riziko bankrotu.
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Cesky trh

Celkovy objem akciovych obchodl na Burze cennych papird Praha dosahl v dubnu vySe 30,4 mid. K¢, coz
predstavuje mirné nizSi objem ve srovnani s pfedchozim mésicem. Prazska burza si v dubnu letoSniho roku pfipsala
0,29 %.

Predstavenstvo CEZu schvalilo navrh dividendy za lofisky rok ve vysi 50 K&/akcie. O navrhu dividendy bude rozhodovat
valna hromada spole&nosti, ktera se bude konat 1.6.2011. CEZ v kontextu vyvoje na trhu s elektfinou akceleroval prodeje
elektfiny z vlastni vyroby na dalSi roky. K 18.4. spole¢nost prodala na rok 2012 jiz 87 % své kapacity, resp. 32 %
kapacity na rok 2013. Na konci Unora byl stav pro rok 2012 65 % produkce a pro rok 2013 to bylo 18 % produkce.
Podle navrhu predstavenstva bude rozhodnym dnem pro narok na dividendu CEZu 7.&erven. Posledni obchodni den
na burze s narokem by tedy mél byt 2. ¢ervna. Dividendu musi schvalit valna hromada, ktera se bude konat 1.¢ervna.
Citigroup zvy3uje doporugeni pro akcie CEZu na koupit* z pavodniho ,drzet“. Cilova cena byla upravena ze 820 K& na
aktualnich 1030 K&. Cena akcii CEZu vzrostla v dubnu 0 5,79 %.

Agentura Moody’s snizila rating sedmi madarskym bankovnim Ustaviim. Hlavnim divodem je nadale vysoka expozice
retailovych klientd v puajékach v cizi méné a zhorSujici se hospodareni bank. Snizeni ratingu se nevyhnulo poboc¢ce Erste
Bank, které byl snizen rating na ,D-, z ,D“. Ceské spofitelna, dcefina firma rakouské Erste Bank, vyplati na dividendach
za rok 2010 celkem 4,56 mld. K&, coZ pfedstavuje 30 K& na akcii. Erste Bank dosahla v 1Q zisku 260,6 mil. EUR pfi
oc¢ekavani trhu 273 mil. EUR. Néklady rizika doséhly 460,1 mil. EUR pfi o¢ekavani 445 mil. EUR. Erste Bank koupila
vétSinovy podil v Intermarket Bank, divizi polské finan¢ni skupiny BRE bank. Cena transakce nebyla zvefejnéna, cely proces
by mél byt dokonéen na podzim letoSniho roku. Akcie Erste Bank si v dubnu odepsaly 5,3 % a akcie Komer¢ni banky
znehodnotily o 1,46 %. Agentura Standard&Poor’s potvrdila hodnoceni zavazk( Komeréni banky na stupni ,A/A-1". S&P
hodnoti ¢esky bankovni sektor jako jeden z nejzdravéjSich ve stfedni a vychodni Evropé, s malou zadluzenosti, solidni
finanéni vykonnosti a silnou kapitalizaci. Unicredit zvySil doporuceni pro akcie KB na ,buy“ z pGvodniho ,hold“. Cilova cena
byla potvrzena na hranici 5000 K¢&. Valnd hromada Komeréni banky odsouhlasila dividendu ve vySi 270 K& na akcii.
Vyplata dividendy bude zahajena 23.5.2011. Na dividendach bude vyplaceno celkem 10,26 mid. K&.

Podle oznameni pro prazskou burzu ovladaji polské fondy spadajici do skupiny ING 5,08 % akcii developerské firmy
Orco. Celkovy objem akcii pod spravou skupiny ING dosahuje 715.273 ks akcii. Valnd hromada spole¢nosti odsouhlasila
pravomoc pro vedeni k vyraznému navySeni kapitalu, ktery mGze byt pouzit na Uhradu stavajicich dluhd nebo akvizici
novych projektd. Kapital béhem péti let miZe byt navySen az na 410 mil. EUR ze sou€asnych 57,6 mil. EUR. Cena
akcii spole¢nosti Orco znehodnotila 0 5,8 %.

NWR oznamilo dohodnuté ceny produkce pro 2Q letoSniho roku. Primérna cena koksovatelného uhli dosahne 215 EUR
za tunu (+35 % g/q), u koksu 400 EUR za tunu (+19 % g/q). V 1Q spole¢nost prodala 1,062 mil. tun koksovatelného uhli za
primérnou cenu 159 EUR a energetického uhli 1,575 mil. tun za cenu 70 EUR. Prodej koksu dosahl objemu 180 tis. tun v
priméru za 337 EUR. Celoroé¢ni cil produkce byl potvrzen ve vySi 11 mil. tun uhli a 800 tis. tun koksu, prodeje v objemu 10,3
mil. tun uhli a 720 tis. tun koksu. Na zakladé rozhodnuti BCPP se s akciemi NWR obchodovalo v patek 22.4. naposledy
v systému SPAD. Po dokonceni procesu reinkorporace bylo obnoveno obchodovéani 6.5.2011. Akcie NWR si odepsaly
v dubnu 4,2 %.

Vedeni Fortuny navrhne valné hromadé dividendu ve vysi 0,3 EUR. Dividenda dosahuje vyplatniho poméru 90 %.
Spole¢nost chce na dividendach vyplacet 70-100 % Cdistého zisku. Podle finanéniho feditele Vepreka ¢eka sazkova
spole¢nost v letoSnim roce pokles ziskovosti kvili mimofadnym vydajim na spusténi loterie a on-line sazeni v Polsku. Nové
produkty vSak budou vytvaret silnou pozici pro oziveni v roce 2012, ktery by mohl byt pro Fortunu rekordni. Fortuna oznamila
v kontextu aktualni situace na trhu urychleni startu své loterie. Stiraci losy pljdou do prodeje jiz v kvétnu, Ciselné hry
odstartuji na prelomu ¢ervence a srpna, coz je o 3 mésice dfive, nez se planovalo. Fortuna pogita s naklady na marketing
novych her ve vySi az 6 mil. EUR. Od spusténi prvniho produktu béhem prvnich 12 mésiclt pocita vedeni s naklady ve vysi
4-6 mil. EUR. Akcie Fortuny zhodnotily v dubnu o0 5,77 %.
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Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX za duben 911
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Podle Udajl v insolventnim rejstiiku pfihlasila Telefénica O2 do insolventniho fizeni se Sazkou pohledavku ve vysi 205
mil. K&. Pohledavka je disledkem smlouvy o dobijeni mobilnich kredit(i na terminalech Sazky. Valna hromada spole¢nosti
odsouhlasila dividendu ve vySi 40 K& Rozhodnym dnem je 7.zéfi, vyplata bude zahajena 6.fijna. Kurz akcii
spolecnosti se ve sledovaném obdobi zvysil o 3,46 %.

Goldman Sachs zvysil cilovou cenu pro akcie medialni spole¢nosti CME na 22,50 USD z plvodnich 21,60 USD. Medialni
spolecnost CME prezentovala lepsi vysledky za 1Q, neZ oCekaval trh. Vynosy meziro¢né vzrostly o 20 % na 172,8 mil.
USD Provozm’ zisk OIBDA vyskoc“:il z Iohskych 0,8 mil. USD na 14 2 mil. USD Cista ztrata poklesla na 21 1 miI USD
provozni marzi a dosahnout dvouciferného rlstu vynost pfi vonucenl kurzovych vliva. BIlizSi vyhled vedeni
neposkytlo. Akcie CME vzrostly v dubnu o 2,27 %.

Valna hromada Ceské rafinérské rozhodla o vyplaté dividendy ve vysi 1,4 mld. K&. Vyplata bude provedena jak ze
zisku za rok 2010, tak ze zadrzeného zisku. Unipetrol drzi ve firmé podil ve vySi 51,22 %. Unipetrol vykazal v 1Q
meziro¢ni rust zisku o 50 % na 464 mil. K&. Provozni zisk vzrostl 0 10 % na 571 mil. K&. K nardstu vyrazné prispélo
jednorazové precenéni zasob ropy a ropnych produktd. Dobrého vysledku bylo dosazeno u petrochemického
segmentu diky rastu marZi u olefind. Rafinérské marze naopak vyrazné propadly, coz bylo v ramci segmentu ¢aste¢né
kompenzovéano vy3Sim rozdilem mezi cenou ropy Brent a Ural. Akcie spole€nosti vzrostly v dubnu rekordné o 11,49
%.

Podle zpravy matefského koncernu kles! trzni podil Philip Morris CR v prvnim kvartale o 3,7 % na 45 %. Celkové
Cesky trh podle jejich odhadl klesl o 2 %. Valnd hromada PM schvalila dividendu ve vySi 1260 K&. Spole€nost
informovala, Ze od 1.¢ervna bude Séfovat firmé& Andras Toevisi. Sou¢asny feditel Alvis Giustiniani pfejde na novou
pozici v rdmci matefského koncernu. Akcie spole€nosti se v dubnu propadly diky dividendé o 10,98 %.

Spoleénost AAA Auto vykazala za letodni 1Q mezirodni nartist prodejd o 37 %. V CR byl narlst o 31 %, na slovenském
trhu dokonce o 58 %. Pfes pozitivni Gvod roku vedeni nadale drzi konzervativni vyhled ohledné 10% ristu objemu prodeju
za cely rok. AAA Auto podepsalo dohodu o pronajmu kancelafskych prostor v Rusku a opci na pronajem provozni plochy.
Smlouva navazuje na zamér spole¢nosti ve 4Q otevfit pobocku v Rusku. Akcie spole¢nosti si odepsaly 2,77 %.
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Developerska firma ECM doséahla za rok 2010 celkové ztraty 94,5 mil. EUR. Celkovy kapital spole¢nosti se propadl do
vétSiho zaporu a pohybuje se na -72,8 mil. EUR. Spole¢nost vyjednava s véfiteli o jejim dalSim osudu. Akcie ECM se
propadly v dubnu o dramatickych 45,8 %.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgattto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyt
Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emiten@sttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emiteniestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCCeska narodni banka.
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