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Ve tfetim kalendafnim mésici vétSina rizikovych aktiv vyrazné ztracela na své trzni hodnoté v navaznosti na Sifeni
pandemie koronaviru a oekavané vyrazné zpomaleni globalni ekonomické aktivity v disledku celosvétovych vladnich
opatfeni v boji proti koronavirové pandemii. Technologicky index Nasdaq ztratil v pribéhu bfezna 10 % na 7 700 b.
Siroky akciovy index S&P 500 ve tretim kalendafnim mésici oslabil 0 12,5 % na 2 584 b. a hodnota tradiéniho akciového
indexu Dow Jones za bfezen poklesla o 13,7 % na 21 917 b. V ramci jednotlivych sektorl se nejlépe vedlo sektoru
zdravotni péce (-4,0 % m/m) a spotfebitelskému odvétvi nezbytnych statkd (-5,9 % m/m). Nejvice naopak ztracely tituly
z energetického sektoru (-35,0 %) a finanéniho sektoru (-21,4 % m/m).

Na starém kontinentu byly propady akciovych trhu jesté vyraznéjSi. Hlavni némecky akciovy index DAX ztratil v pribéhu
bfezna 16,4 % a zakonCil mésic na hodnoté 9 935 b. V ramci némeckého akciového indexu se relativné dobrou
vykonnosti prezentovaly akciové tituly Beiersdorf (-2,5 % m/m) a Linde (-6,5 % m/m). Na chvostu pomysiného pelotonu
se naopak drzely akciové tituly spole¢nosti Continental (-35,4 % m/m) a MTU Aero (-39,6 % m/m). Stfedoevropské
akciové indexy zastihl bfezen jesté ve slabsi kondici. Madarsky akciovy index Bux oslabil v bfeznu 0 17,6 % na 33 133
b. Hodnota polského indexu WIG 30 se za tfeti kalendarni mésic snizila o 15,3 % a tuzemsky akciovy index PX zakondil
bfezen slabsi 0 19,2 % oproti zavére€nym hodnotédm z Unora.

Na komoditnim trhu se nedafilo ani drahym kovim. Cena zlata stagnovala a trzni hodnota stfibra oslabila o 16,15 %.
Vyrazné ztracela rovnéz ropa (-54,2 % m/m) v navaznosti na utlumeni globalni ekonomické aktivity i cenovou valku
mezi Ruskem a Sadskou Arabii.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexi za biezen 2020

28.2.2020 29.2.2020

PX 977,11 789,88 -192%

WIG 30 2 050,16 1736,97 -15,3 %

BUX 40 229,64 33 133,13 -17,64 %
DAX 11 890,35 9 935,84 -16,44 %
S&P 500 2 954,22 2 584,59 -12,51 %
Dow Jones 25 409,36 21 917,16 -13,74 %
Nasdaq 8 567,37 7 700,09 -10,12 %
DJ STOXX 600 375,60 320,06 -14,80 %
Zlato 1 585,69 1577,80 -0,54 %

Stfibro 16,66 13,97 -16,15 %
Ropa WTI 44,76 20,48 -54,24 %
Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

m CEZ predstavil dobré vysledky hospodareni za 4Q 2019, které prekonaly na drovni provozniho zisku EBITDA, resp.
ocisténého Cistého zisku jak nade odhady, tak oCekavani trhu. Konkrétné, EBITDA mezironé vzrostla o sluSnych 43
% na 15,5 mld. K&, pficemz nad oCekavani dobfe se vyvijel pfispévek segmentu tradiéni energetika, kdyz vyssi
prodejni ceny silove elektfiny a obchodovani s komoditami dohromady pfispély 3,5 mid. K&, zatimco nas odhad se
pohyboval kolem 2,5 mid. KE. Tradingu s komoditami se tedy loni dafilo, celkové CEZ za rok 2019 navysil zisk z této
¢innosti z predlofiskych 3 mid. K& na 4,9 mid. KE. CEZ dale zvefejnil prognézu na letosni rok. Vyhled EBITDA, resp.

ocisténého Cistého zisku je posazen do rozmezi 63 — 65 mld. K&, resp. 21 — 23 mld. KE. Na horni hrané stanoveného
rozpéti je tak v souladu s nasim ocekavani.

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

441,40 407,80 -7,61% 347,40 511,00

Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

® Erste Group bank oznamila, Ze odklada konani valné hromady a pfehodnoti svij navrh dividendy. ,Diky odlozeni
finalniho rozhodnuti o dividendé na pozdé&jsi datum, pfedstavenstvo Erste bude schopné ucinit Iépe informované;si
rozhodnuti zaloZzené na faktech,“ uvadi Erste v prohlaseni s tim, Zze tak bude jednat v nejlepSim dlouhodobém zajmu
akcionara a SirSich komunit, kterym Erste slouzi ve Stfedni a vychodni Evropé.

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

766,00 465,00 -39,28 % 433,30 792,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

® Komercni banka oznamila zménu navrhu dividendy ze zisku vytvofeného v roce 2019 i revizi vyhledu hospodareni
pro letosni rok. Oproti plvodnimu predstavenému navrhu vyplatit ze zisku vytvofeného v roce 2019 akcionafim
banky dividendu na urovni 58 K& na akcii pfistoupilo pfedstavenstvo KB ke zmé&né navrhu dividendy. V navaznosti
na vyzvu Ceské narodni banky adresovanou tuzemskym komerénim bankam, aby se zdrzely vyplaty dividend do
doby odeznéni dlouhodobéjSich disledkd epidemie koronaviru, oznamila Komeréni banka, ze predstavenstvo banky
navrhne dozor&i radé ponechat cely Cisty zisk vygenerovany v roce 2019 na uctu nerozdéleného zisku. Zaroven
Komeréni banka deklarovala, Ze neméa v umyslu drZet kapitadlovou rezervu managementu po normalizaci zdravotni a
ekonomické situace nad deklarovanou drovni 50 — 200 bazickych bod( vdc&i minimalni drovni souhrnnych
kapitalovych pozadavku (cca 17,4 %). Komeréni banka zarover oznamila revizi vyhledu hospodareni pro letoSni rok
prezentovaného 6. unora 2020 v dusledku negativnich disledk(l opatfeni pfijatych s cilem omezit Sifeni choroby
Covid-19. Dle o€ekavani KB povede zpomaleni ekonomické aktivity k nizSimu poctu transakci i mensSi poptavce po
uvérech. Pokles trznich urokovych sazeb zaroven negativné ovlivni Cisty urokovy vynos banky. Rizikové naklady
budou velmi pravdépodobné vyssi vici plvodnim komunikovanym pfedpokladim, které pocitaly s naklady na riziko
pod normalizovanou urovni 30—40 bazickych bod{i primérného tvérového portfolia.

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bfeznu 2020

707,00 772,20 -33,21% 465,00 755,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

® Telekomunikacni spole¢nost O2 oznamila svolani valné hromady na 16. dubna tohoto roku. ,V souvislosti se silici
epidemii koronaviru celou situaci i veSkera opatfeni vlady a dalSich spravnich organt sledujeme. S ohledem na
rychle se ménici vyvoj je pfed€asné Cinit jakékoli zavéry ve vztahu k valné hromadé" uvadi spole¢nost v prohlaseni.
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Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020
212,00 226,00 +6,60 % 203,00 231,00
Zdroj: Bloomberg
Avast

B Analytici HSBC pfistoupili ke sniZeni cilové ceny pro akcie softwarové spole¢nosti Avast na 460 penci z 560 penci, v
pfepoctu ze 169 na 139 K&

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bfeznu 2020
118,00 128,00 +8,47 % 79,00 130,00

VIG

B Rakouska pojistovaci skupina Vienna Insurance Group dnes rano predstavila pfedbézné vysledky za rok 2019 a
navrh dividendy. Hrubé pfedepsané pojistné vzrostlo o 7,7 % a poprvé presahlo 10 mid. EUR. Zisk pfed zdanénim
vzrostl 0 7,4 % na 521,6 mil. EUR, pfesahnul tak indikované rozmezi 500-520 mil. EUR. K ristu pfispél zlepSeny
ukazatel ziskovosti pojiStoven combined ratio, ktery se meziro¢né zlepsil o 0,6 procentniho bodu na 95,4 %, a
vyrazné vysSi prispévek Rakouska a Polska. Diky velmi dobrym vysledkim se pfedstavenstvo rozhodlo navysit
dividendu z 1 EUR na 1,15 EUR.

Cena 29. 2. 2019 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

554,00 462,00 -16,68 % 385,00 584,00
Zdroj: Bloomberg

PFNonwovens

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

620,00 586,00 -5,48 % 470,00 658,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Moneta se rozhodla revidovat stfednédoby vyhled, ktery zvefejnila 6. unora 2020, jak pro skupinu MONETA na
samostatném zakladé, tak pro skupinu MONETA pfi zahrnuti spole€nosti Wistenrot hypote¢ni banka a.s. a
Wiustenrot — stavebni spofitelna a.s. Pfedstavenstvo banky nyni pfehodnocuje pfedpoklady pro aktualizaci trzniho
vyhledu s ohledem na nové ekonomické podminky vyvolané propuknutim koronaviru. O&ekavané zpomaleni
ekonomiky bude mit negativni vliv na uvérovou aktivitu i celkové obchodni vysledky. Slabsi tuzemska ekonomicka
aktivita se promitne do nizSich provoznich vynosl vlivem niz§iho Cistého urokového vynosu a Cistého vynosu z
poplatk( a provizi. Rovnéz nedavné snizeni Urokovych sazeb se negativné promitne do nizSich provoznich vynosu,
nez banka ocekavala na zacatku roku. ZhorSeni makroekonomického vyhledu s naslednym dopadem na rizikovy
profil Gvérového portfolia si vyzada vyssi tvorbu opravnych polozek a rezerv k tvériim.

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

76,50 52,00 -32,81% 48,80 81,40
Zdroj: Bloomberg

CME

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

100,60 79,10 -20,9 % 50,00 102,40
Zdroj: Bloomberg
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Kofola

m Kofola v poslednim lofiském Ctvrtleti predstavila velmi slusné provozni vysledky hospodareni, které zejména na
urovni provozni ziskovosti pfedcily jak nase o¢ekavani, tak odhady trhu. Vydareny 4Q 2019 pak vyrazné napomohl k
tomu, Ze celoro¢ni EBITDA dosahla 5,9% rastu na 1119 mil. KE a pfekonala tak vyhled 1080 mil. K& stanoveny
managementem na poc¢atku lonského roku. Tato provozni ziskovost byla dosazena pfi 4% ristu vynosu na hladinu
6410 mil. KE. Za 4Q Kofola vykazala 5,7% meziro¢ni riist vynosud na 1516 mil. K&, coz bylo jak nad naSi predikci
posazenou na hladiné 1463 mil. K&, tak mirné i nad prdmérnym odhadem trhu ve vysi 1504 mil. KE. Slusny rist trzeb
pak vedl k velmi dobré provozni ziskovosti, kdyz EBITDA vzrostla 0 29,4 % na 259 mil. K&, ¢imz prekonala nas
odhad 226 mil. K&, resp. trzni konsensus 231 mil. K&.

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

235,00 205,00 -12,77 190,00 255,00
Zdroj: Bloomberg

Ph|||p Morris CR

Tabakova spolecnost Philip Morris dnes pred otevienim trhu reportovala Cisla za cely fiskalni rok 2019. Firma v ném
vygenerovala trzby bez zapocteni spotfebni dané a DPH ve vysi 17,1 miliard K&, coZ se v meziroénim vyjadfeni
rovna 21,4% rastu. Cisty zisk pak ve srovnani s fiskalnim rokem 2018 vzrostl 0 4,8 % na 4 miliardy K&. Ukazatel
provozniho zisku se urovni 5,01 miliard K& mezirocné zvysil o 4,6 %, zisk pfed zdanénim o 5,5 % a ¢inil tak 5,07
miliard K&. Zisk na akcii se zvysil na droven 1464 KE&. Spolu se zvefejnénim celoro¢nich Cisel spole¢nost pfistoupila k
odkladu terminu konani valné hromady, rovnéz nebyl zvefejnén navrh dividendy.

Cena 29. 2. 2020 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020

14 040 13 340 -4,99 % 11920 15 280
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

® Likérka Stock Spirits Group zacala v Plzni vyrabét dezinfekce, coz chce zacit také v polském Lublinu. Normalni
produkci je vyrobou dezinfekce nedotena. Spolec€nost jiz v plzefiském zavodu vyrobila 90 tis. lahvi s dezinfekci o
objemu 200 ml., o jejich vyrobé jedna také s polskymi Ufady v Lublinu. Dezinfekci vénovala Ceské vladé pro
zdravotniky a pfislusniky zachrannych sluzeb a také maloobchodnimu sektoru — do obchodl s potravinami, pekaren
a dalSich producentd potravin. Stock vénoval také velké mnozstvi surového lihu komunalnim dGfaddm, aby jim
pomohl s vyrobou jejich vlastni dezinfekce. Normalni Uroveri vyroby v Plzni je nedotéena produkci ruéni dezinfekce,
spole¢nost neoekava dopad ani v polském Lublinu.

Cena 29. 2. 2019 Cena 31. 3. 2020 Zména (%) Min. v bfeznu 2020 Max. v bieznu 2020
o )
57,00 51,50 9,65 % 38,20 59,50

Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi€ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlaSuje, zZe nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporu€eni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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