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Zamorskym akciovym trhtim se desaty kalendaini mésic vydafil. Siroky akciovy index S&P 500 v Fijnu zpevnil 0 2 % na
3037,6 b. Tradi¢ni akciovy index Dow Jones posilil b€hem Fijna 0 0,5 % na 27 046 b. a nejlepSi vykonnosti se v
uplynulém meésici prezentoval technologicky index Nasdaq, ktery pfidal 3,7 % na 8 292 b. Z jednotlivych sektora
zaznamenal nejlepSi vykonnost sektor zdravotni péce (+5,0 % m/m) a informacni technologie (+3,8 % m/m). Relativné
hare se naopak vedlo sektoru utilit (-0,8 % m/m) a energetickym titulim (-2,4 % m/m).

Na starém kontinentu si pfipsaly tuéné zisky zejména némecké akciové tituly. Hodnota némeckého akciového indexu
DAX v prabéhu Fijna vzrostla o 3,5 %. Nejlepsi vykonnost v ramci némeckého akciového indexu si za Fijen pfipsaly akcie
spole€nosti Daimler (+14,9 % m/m) a softwarové spoleCnosti SAP (+10,1 % m/m). Nedafilo se naopak akciim
spole¢nosti Wirecard (-22,6 % m/m) a Deutsche Bank (-5,5 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se dafilo
polskym akciovym titultim, kdyZ taméj$i akciovy index WIG 30 posilil béhem fijna o 0,9 %. Cesky akciovy index PX
posilil 0 0,9 % na 1 051 b. a madarsky index BUX pfidal v desatém kalendarnim mésici 3,8 %.

Na komoditnim trhu stagnovala hodnota lehké ropy WTI (+0,2 %). Z drahych kovu se dafilo zlatu (+2,8 % m/m) i stfibru
(+6,5 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za fijen 2019

30. 9. 2019 31.10. 2019
PX 1041,75 1 050,87 +0,88 %
WIG 30 2 463,49 2 484,74 +0,86 %
BUX 40 601,00 42 159,58 +3,84 %
DAX 12 428,08 12 866,79 +3,53 %
S&P 500 2 976,74 3 037,56 +2,04 %
Dow Jones 26 916,83 27 046,23 +0,48 %
Nasdaq 7 999,33 8 292,36 +3,66 %
DJ STOXX 600 393,15 396,75 +0,92 %
Zlato 1472,49 15212,99 +2,75 %
Stfibro 16,99 18,11 +6,54 %
Ropa WTI 54,07 54,18 +0,20 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
® Bulharsky antimonopolni regulator oznamil, Ze zablokoval prodej tamnich aktiv energetické skupiny CEZ spole&nosti
Eurohold.

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

522,5 522,0 -0,10 % 510,00 524,50
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

m Cisty Grokovy vynos ve 3Q/19 meziroéné vzrostl 0 2,6 % na 1,19 mld. EUR a v porovnani s trznimi odhady dosahl
mirné vysSich hodnot. Vynosy z poplatk( a provizi meziro¢né vzrostly o slibnych 7 % na 504 mil. EUR. O meziro¢ni
rdst poplatkovych vynos( Erste se nejvétsi mérou zaslouzily transakéni poplatky a poplatky v ramci sluZzeb asset
managementu. Ostatni vynosy na urovni 110 mil. EUR jsou v souladu s konsensualnimi odhady. Meziro¢ni
pokles provoznich nakladd o 1 % na 1 015 mil. EUR pro nas predstavuje nejvétsi pozitivni prekvapeni dnesniho
vysledkového reportu. Meziro€ni nardst osobnich nakladid o 2,8 % na 631 mil. EUR dokazala Erste Group
vykompenzovat téméf 14% poklesem vSeobecnych administrativnich naklad(. Naklady na riziko dosahly v souladu s
nasimi i trznimi odhady Urovni blizkych 0. Kvalita ivérového portfolio Erste zaznamenala dalsi dil¢i zlepSeni, kdyz
pomér rizikovych tvérl (NPL) dosahl ve 3Q/19 v souladu s vytéenou trajektorii trovné 2,7 % (3,5 % ve 3Q/18). Cisty
zisk dosahl kombinaci vy$e uvedenych faktord 491 mil. EUR (+8,2 % yly) a zejména vlivem nizSich provoznich
nakladd dosahl mirné vysSich hodnot v porovnani s trznimi odhady.

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

781,00 807,00 +3,3% 726,00 840,00
Zdroj: Bloomberg

Komercéni banka

B Analyticka Jefferies Martina Matouskova zacCala pokryvat akcie spole€nosti Komeréni banka s doporu¢enim
,Kupovat” a cilovou cenou 938 K¢.

B [nvestiéni banka JP Morgan navysuje cilovou cenu pro akcie KB na 980 K¢& z pfedchozich 935 K&. Doporuceni
,heutral“ bylo potvrzeno.

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

800,00 773,50 -3,31% 728,00 809,50
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

® Apalytici Erste Group zvysSili doporuceni pro akcie operatora O2 na ,akumulovat® z pfedchoziho stupné ,drze“t.
Cilova cena byla snizena o 30 K& na 241 K¢.

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019
214,00 216,00 +0,93 % 212,00 219,00
Zdroj: Bloomberg
Avast

B Spole¢nost Avast zvefejnila nahled vysledkd pro tfeti kvartal fiskalniho roku 2019. Kompletni vysledky za druhé
pololeti a za cely fiskalni rok firma zvefejni az 26. unora 2020. Spole¢nost ve tfetim Ctvrtleti vykazala ocisténé
vynosy ve vy$i 220,3 miliond dolard, coz se v meziro€nim srovnani rovna 9% rlstu (vyjadfeno v konstantnim
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sménném kurzu). Zisk EBITDA pak v ocisténé formé meziro¢né vzrostl o 8,7 % na 121,9 milion( dolart. Spolu se
zvefejnénim aktualizace Cisel pro tfeti kvartal firma také potvrdila vyhled pro cely fiskalni rok. OCi§téné vynosy by tak
meziroc¢né mély rist o vysSi jednociferna procenta (opét bez vlivu sménnych kurza).

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

116,00 122,00 +5,17 % 106,00 125,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

616,00 617,00 +0,16 % 587,50 627,00
Zdroj: Bloomberg ,

PFNonwovens

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

688,00 714,00 +3,78 % 672,00 720,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

® MONETA Money Bank svolava na den 26. listopadu 2019 valnou hromadu s cilem nechat si akcionafi posvétit
vyplatu pololetni dividendy za rok 2019 ve vySi 3,3 K¢ / akcii i program zpétného odkupu akcii do vyse 1 mid. K¢&.

B Americka finanéni spole¢nost JP Morgan Chase podle regulatorniho hlaseni navysila svij podil v Moneta Money
Bank z 1,47 % na 2,55 %. Na konci zafi koupila akcie Monety za vice nez 400 miliond Kg&.

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019

79,70 76,05 +4,25 % 70,20 77,35
Zdroj: Bloomberg

CME

B Spolednost PPF, kterou viastni nejbohat$i Cech Petr Kelner, se chystad koupit jednu z pfednich medialnich a
zabavnich spolecnosti stfedni a vychodni Evropy — CME. Nabizi za ni pfiblizné 2,1 mid. USD, respektive 4,58 USD
za jednu akcii tfidy A. Transakci jednomysiné schvalila rada fediteld CME a podporuje ji také majoritni akcionafr,
americka spole¢nost AT&T. K dokonéeni transakce (jejiz hodnota v pfepoctu na koruny dosahuje 48,4 mid. K¢,
respektive 105,6 K&) je potfeba souhlas akcionafd CME, souhlas Evropské komise a narodnich regulator nékterych
zemi, v nichz CME pusobi. Proto podpis dohody pfedstavuje pouze prvni krok ze strany PPF k pfevzeti CME. CETV
uvedla, ze v pfipadé ziskani vSech formalit by k uzavieni dohody mélo dojit v pali roku 2020.

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019
107,20 101,60 -5,22 % 99,80 113,00
Zdroj: Bloomberg

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v Fijnu 2019

290,00 285,00 -1,72 % 277,00 294,00
Zdroj: Bloomberg
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Philip Morris CR

Cena 1. 10. 2019

13 660
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Tabulka ¢. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Phillip Morris €R

Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v fijnu 2019 Max. v fijnu 2019
13 560 -0,73 % 13 440 13 820

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Stock Spirits

Cena 1. 10. 2019 Cena 31. 10. 2019 Zména (%) Min. v Fijnu 2019 Max. v fijnu 2019
64,20 67,30 +4,83 % 62,60 67,30
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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