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Zamorskym akciovym trhiim se v devatém kalendainim mésici dafilo. Siroky akciovy index S&P 500 v zafi zpevnil o 1,7
% na 2 976 b. Tradi¢ni akciovy index Dow Jones posilil béhem zafi 0 1,9 % na 26 917 b. a technologicky index Nasdaq
pfidal 0,5 % na 7 999 b. Z jednotlivych sektord zaznamenal nejlepsi vykonnost finanéni sektor (+4,5 % m/m) a sektor
utilit (+3,9 % m/m). Hlfe se naopak vedlo sektoru zdravotni péce (-0,3 % m/m) a sektoru realit (+0,4 % m/m).

Na starém kontinentu si pfipsaly tuéné zisky zejména némecké akciové tituly. Hodnota némeckého akciového indexu
DAX v prabéhu devatého kalendafniho mésice vzrostla o 4,9 %. NejlepSi vykonnost v ramci némeckého akciového
indexu si za zafi pfipsaly akcie energetické spole€¢nosti RWE (+10,7 % m/m) a spole¢nosti Covestro (+10,2 % m/m).
Nedafilo se naopak akciim kosmetické spole¢nosti Beiersdorf (+5,5 % m/m) a spole¢nosti Bayer (-3,9 % m/m). V ramci
stfedoevropského regionu si polsky akciovy index WIG 30 b&hem zafi pfipsal 0,9 %. Cesky akciovy index PX nepatrné
posilil 0 0,4 % na 1 041 b. a madarsky index BUX zpevnil v devatém kalendarnim mésici 2,0 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota poklesla v devatém kalendainim mésici o 1,9 %.
Z drahych kov( se nedafilo zlatu (-3,2 % m/m) ani stfibru (-7,5 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za zafi 2019

31.8.2019 30.9.2019
PX 1037,27 1041,75 +0,43 %
WIG 30 2 440,97 2 463,49 +0,92 %
BUX 39 794,12 40 601,00 +2,03 %
DAX 11 939,28 12 428,08 +4,09 %
S&P 500 2 926,46 2 976,74 +1,72 %
Dow Jones 26 403,28 26 916,83 +1,95 %
Nasdaq 7 962,88 7 999,33 +0,46 %
DJ STOXX 600 379,48 393,15 +3,60 %
Zlato 1520,38 1472,49 -3,15 %
Stiibro 18,38 16,99 -7,51 %
Ropa WTI 55,10 54,07 -1,87 %
Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

m CEZ podle rozhodnuti Mé&stského soudu musi SZDC vratit 1,1 mid. KE (plus pfislusenstvi, tzn. zejmeéna uroky
z prodleni, které by se mély pohybovat pobliz 0,2 mid. K&). Tuto ¢astku CEZ jiz v ramci letitého sporu zauctoval ve
2Q 2015 do provozniho zisku EBITDA. Soudni spor v8ak v pribéhu poslednich &tyr let pokraoval a nakonec se
preklopil v neprospéch energetické spole¢nosti. Jiz jsme informovali, Ze v poslednich mésicich se spor pfilis
nevyvijel ve prospéch CEZu, dnesni zprava tak mlze byt jiz Caste€né zapocitana v cené akcie. Zprava je nicméné

negativni a zfejmé ovlivni letodni vyhled EBITDA, resp. oCisténého Cistého zisku, ktery se tak podle naseho nazoru
muze dostat na spodni hranu rozpéti 57 — 59 mid. K&, 17 — 19 mid. K¢.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zari 2019

520,00 522,50 +0,48 % 511,50 525,50
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Raiffeisen Centrobank snizila cilovou cenu na Erste Group v prepoc¢tu na 855 K& z plvodnich 924 K&. Doporuceni
zuUstalo na stupni ,drzet”.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019

792,40 781,20 +2,98 % 742,00 829,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Generalni feditel Komeréni banky Jan Juchelka v rozhovoru fekl, Ze potencialni vklad banky do Narodniho
rozvojového fondu by mél mit formu kapitalové investice, nikoliv pfispévku z istého zisku. Tim by tak nemél vliv na
vySi vyplacené dividendy ze strany Komercni banky.

B Raiffeisen Centrobank snizila cilovou cenu pro Komeréni banku na 900 K¢ z plvodnich 945 K¢&. Doporucéeni zlstalo
na stupni ,drzet".

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zari 2019

838,00 800,00 -4,53 % 792,50 850,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

® Spole¢nost informovala o obnoveni zpétného odkupu. V pribéhu 35. tydne byly odkoupeny akcie v objemu 22,4 mil.
Kg.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019

213 214,00 +0,47 %
Zdroj: Bloomberg

Avast

B Spole¢nost Sybil Holdings (fondy CVC Capital Partners) ve zrychleném Upisu prodala zbyvajici podil v Avastu. Do
prodeje se dostalo 120,9 mil. akcii, tj. podil ve vysi 12,4 %. Transakce byla realizovana za 367 penci.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zmeéna (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019

110,00 116,00 +5,45 % 104,00 117,00
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VIG

B Spole¢nost J.P. Morgan zahajila pokryvani pojisStovaci spole€nosti s doporu¢enim ,overweight a cilovou cenou 28
EUR.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zmeéna (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019

578,00 616,00 +6,57 % 570,00 642,50
Zdroj: Bloomberg ,

PFNonwovens

B Fio banka zvySila doporuceni pro akcie PFNonwovens na ,koupit* z pfedchoziho ,akumulovat®. Cilova cené byla
snizena na 834 K¢ z plvodnich 895 K¢.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zari 2019

674,00 688,00 +2,08 % 670,00 696,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Moneta Money Bank oznamila vydani podfizenych Tier 2 dluhopist v eskych korunach v celkovém objemu 2
miliardy K& se splatnosti 10 let a s pevnou urokovou sazbou 3,3 % p.a. po dobu prvnich péti let. VSechny vydané
dluhopisy byly upsany institucionalnimi investory. Tato emise zvysi kapitalovou pfiméfenost Monety o 160 bazickych
bodu, uvadi banka.

® Fio banka zvySila doporuceni pro bankovni titul na ,koupit* z pfedchoziho ,akumulovat®. Cilova cena byla v ramci
nového ocenéni stanovena na 91 K. Ke zvySeni cilové ceny se pfistoupilo v navaznosti na vyssi o€ekavanou
ziskovost.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zari 2019

76,35 72,95 -4,45 % 72,15 77,00
Zdroj: Bloomberg

CME

B Portal hlidacipes.org zvefejnil informaci o tom, Ze z pdvodni trojice zajemcu o koupi americké spole¢nosti CME
zustala podle jejich informaci pouze skupina nejbohat$iho Cecha Petra Kellnera. Mimo PPF se o CME zajimaly také
spole¢nost Discovery a investor Ronald Lauder. O tom, Ze jedinym zbyvajicim zajemcem je v sou¢asné chvili jiz jen
PPF psaly v srpnu také slovenské HN.

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019

108,20 107,20 -0,92 % 101,60 111,80
Zdroj: Bloomberg

Kofola

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019

298 290 -2,68 % 289,00 300,00
Zdroj: Bloomberg
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Ph|I|p Morris CR

Tabakova spoleénost Philip Morris CR reportovala &isla za prvni pololeti fiskalniho roku 2019. Firma oznamila v
prvnich Sesti mésicich tohoto roku konsolidovany Cisty zisk 2,02 miliardy K&, coz se v meziro¢ni relativni zméné
rovna narlstu o 15,8 %. Co se konsolidovanych trzeb po oc€isténi o spotfebni dané a DPH tyce, ty v mezirocni
komparaci vzrostly o 27,5 % na 8,19 miliard K&. Bez vlivu sménného kurzu by se jednalo o narist o 27,3 %. Rust
trzeb byl podle spolecnosti tazen zejména vy$simi prodeji tabakovych napini HEETS a zafizeni IQOS v Ceské
republice i na Slovensku. Philip Morris zaznamenal v prvni poloving roku pokles trzniho podilu jak v Ceské republice,
tak i na Slovensku. V prvni zmifované zemi nyni €ini trzni podil 35,5 % Pokles o 1,9 procentniho bodu), zatimco ve
druhé 51,5 % (pokles o 3,4 procentniho bodu).

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zafi 2019
13 560 13 660 +0,74 % 13 100,00 13 800,00

Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Cena 31. 8. 2019 Cena 30. 9. 2019 Zména (%) Min. v zafi 2019 Max. v zaFi 2019
67,30 66,50 -1,19 % 65,80 69,10

Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (makléF), Lubo$
Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Krikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek Masek
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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