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Ve étvrtém kalendainim mésici se zamorskym akciovym trhiim dafilo. Siroky akciovy index S&P 500 v dubnu zpevnil o
3,9 % na 2 945 b. Tradi¢ni akciovy index Dow Jones posilil béhem ¢tvrtého kalendarniho mésice 0 2,6 % na 26 592 b. a
nejlepsi vykonnost zaznamenal technologicky index Nasdaq, ktery pfidal 4,7 % na 8 095 b. Z jednotlivych sektor(i se
nejlepsi vykonnosti pySni sektor informacénich technologii (+6,4 % m/m) a finan¢ni sektor (+8,8 % m/m). Relativné hufe
se naopak vedlo realitnimu sektoru (-0,6 % m/m) a sektoru zdravotni péce (-2,7 % m/m).

Na starém kontinentu si pfipsaly slusné zisky zejména némecké akciové tituly. Hodnota némeckého akciového indexu
DAX v prabéhu dubna vzrostla o silnych 7,1 %. Nejlepsi vykonnost v ramci némeckého akciového indexu si za duben
pfipsaly akcie poskytovatele platebnich sluzeb Wirecard (+19,7 % m/m) a technologické spole¢nosti Infineon
Technologies (+18,7 m/m). Nedafilo se naopak akciim energetické spole¢nosti RWE (-4,7 % m/m) a spole¢nosti Merck
(-6,9 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se dafilo madarskym akciovym titulim, kdyz tameéj$i akciovy index
BUX posilil béhem dubna o 2 %. Polsky index WIG 30 posilil oproti bfeznovym zavére¢nym hodnotam o 1 % a Cesky
burzovni index PX ztratil v dubnu 0,5 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota vzrostla ve ¢&tvrtém kalendainim meésici o 6,3 %.
Z drahych kovu se nedafilo zlatu (-0,6 % m/m) ani stfibru (-1,1 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexti za duben 2019

Zdroj: Bloomberg

31. 3. 2019 30. 4. 2019
PX 1074,39 1068,72 -0,53 %
WIG 30 2 655,06 2682,43 +1,03 %
BUX 41 683,78 42520,11 +2,01 %
DAX 11 526,04 12 344,08 +7,10 %
S&P 500 2 834,40 2945,83 +3,93 %
Dow Jones 25928,68 26 592,91 +2,56 %
Nasdaq 7 729,32 8 095,38 +4,74 %
DJ STOXX 600 379,09 391,35 +3,23 %
Zlato 1292,38 1283,53 -0,68 %
Stfibro 15,11 14,95 -1,10 %
Ropa WTI 60,14 63,91 +6,27 %
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CEz

m Bulharsky regulator prohlasil, ze CEZ se nedopustil zneuZiti svého postaveni na tamnim trhu se svym uplatfiovanim
riznych smluvnich podminek. VySetfovani bylo zahajeno v roce 2017.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

540,50 531,50 -1,67 % 530,00 549,50
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Erste Group oznamila zmény ve vrcholovém managementu platné od 1. ¢ervence 2019. Primarné se jedna o o
presuny na dllezitych pozicich v ramci skupiny. Zmény pravdépodobné souviseji s planovanym koncem Andrease
Treichela na pozici generalni feditele, kterého od 1. ledna 2020 nahradi Bernhard Spalt.

B Analytici HSBC zvysili doporuceni pro akcie bankovni skupiny Erste Group (BAAERBAG) na 44 EUR z 43 EUR.
Doporuceni ponechali na ,buy".

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

835,60 914,60 +8,88 % 834,00 952,40
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Valna hromada Komer¢ni banky schvalila ndvrh pfedstavenstva na dividendu ve vySi 51 K& na akcii.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

935,00 860,00 -7,87 % 847,50 958,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

® Pfedstavenstvo schvalilo navrh na vyplatu dividendy za rok 2018 v celkové vysSi 5,274 miliardy korun, coz
predstavuje 17 korun pfed zdanénim na kazdou akcii ve jmenovité hodnoté 10 korun. To pfedstavuje 98 procent
¢istého nekonsolidovaného zisku za rok 2018; zbyvajici ¢ast (84 miliond korun) pfedstavenstvo navrhuje prevést na
ucet nerozdéleného zisku minulych let. Nad ramec bé&zné vyplaty dividendy navrhuje pfedstavenstvo rozdélit ¢ast
emisniho azia v rozsahu az 1,241 miliardy korun, coZz znamena, Ze na kazdou akcii ve jmenovité hodnoté 10 korun
bude pfipadat ¢astka 4 koruny pred zdanénim. Navrhované datum splatnosti dividendy a ¢astky odpovidajici snizeni
emisniho azia je 4. Cervence. Predstavenstvo navrhuje, aby pravo na vyplatu méli ti, kdo budou akcionafi ke 4.
¢ervnu. Akcionafi budou o navrhu predstavenstva hlasovat na valné hromadé 4. ervna.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019
248,50 248,20 -0,40 % 245,00 252,00
Zdroj: Bloomberg
Avast

Avast vydal zkracenou verzi svych hospodarskych vysledkl za 1Q. Upravené trzby meziro¢né vzrostly o 6,1 % a doslo
k poklesu ukazatele zadluzenosti z puvodniho 2,4 nasobku na konci roku 2018 na 2,3 nasobek. Upravené trzby
meziro¢né vzrostly o0 6,1 % na 211, 8 mil. USD. Ziskovost (pomoci upravené EBITDA) vzrostla o0 5,4 % na 117,5 mil.
USD. Upravena EBITDA marze je za prvni kvartal ve vysi 55,5 %. V bfeznu doSlo k splaceni ¢asti dluhu a to ve vysi 200
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mil. USD. Vzhledem k splaceni ¢asti svych zavazk( dosSlo k poklesu ukazatele zadluzenosti z 2,4 nasobku na konci roku
2018 na 2,3 nasobek. Z davodu zavedeni IFRS 16 (sjednoceni U€etnictvi pro finanéni a operativni leasingy), doslo
k jednorazovému navys$eni dluhu Avastu o 69,6 mil. USD. Pokud by k tomuto zavedeni nedoslo, ukazatel zadluzenosti
by se snizil z pivodniho 2,4 nasobku na 2,2 nasobek.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

88 89,10 +2,9% 85,00 92,00

VIG

B Pgijistovaci skupina VIG podle zprav agentury Bloomberg zvazuje prodel svého 10% podilu ve spole€nosti S Immo.
Hodnota podilu v aktualni trzni cené pfedstavuje zhruba 120 mil. EUR. Pfedstavitelé spole€nosti VIG nechtéli zamér
komentovat.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

590,00 635,50 +7,44 % 588,40 650,50
Zdroj: Bloomberg ,

PFNonwovens

B Komer¢ni banka zvySuje doporuceni pro akcie PFNonwovens na buy z pfedchoziho hold. Cilova cena zlstava na
924 KE.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

776,00 752,00 3,34 % 738,00 798,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Valna hromada Monety Money Bank dnes na fadném zasedani schvalila navrh pfedstavenstva na vyplatu dividendy
ve vysi 6,15 K& na akcii.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

79,65 73,20 -7,8% 71,00 80,65
Zdroj: Bloomberg

B Medialni skupina Central European Enterprises zvefejnila hospodarské vysledky s mezironim poklesem v oblasti
trzeb o necelych 7 % a zaroveri pod o¢ekavanim trhu. TrZby dosahly nakonec 146,6 mil. USD. Zisk OIBDA naopak o
necelych 8 % za stejné obdobi vzrostl a dosahl 38 mil. USD. Cisty zisk firma vykazala s meziro€¢nim rlistem o 66 %

na 11,75 mil. USD. V ramci konferen&niho hovoru vedeni specifikovalo zvySeny vyhled pro leto$ni rok, kdyz ocekava
rust zisku OIBDA o 12-14 %, rlst unlevered free cash flow okolo 10 %.

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019
89,00 92,50 +0,54 % 90,10 95,10
Zdroj: Bloomberg

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019
307,00 300,00 -1,32 % 297,00 307,00

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



% Fio banka ——

FI0 BANKA — MESiENi REPORT (UNOR 2019)

Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR

B Ministerstvo financi CR navrhuje v piitim roce navysit spotfebni dané. Dar z tabakovych vyrobki by se tak méla
navysit o 10 % a ta z lihovin pak o 13 %. Dariové kroky by pak dle odhadi mély pfinést do statniho rozpoc¢tu okolo
7,7 mid. vice v pfistim roce a o rok pozdé&ji dokonce 9,2 mid. CZK.

Tabulka &. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Phillip Morris CR

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

15 760,00 13 720,00 -13,20 % 13 700 15 820
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

m Uvodni n&kupni doporugeni pro akcie Stock Spirits predstavila firma Panmure Gordon, cilova cena byla nastavena
na 2,70 GBp (cca 80 K&).

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 4. 2019 Cena 30. 4. 2019 Zména (%) Min. v dubnu 2019 Max. v dubnu 2019

68,00 66,40 -2,35% 65,00 68,00
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Zze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netpiné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lamaé¢ (makléF), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jifi Branzovsky (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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