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V desatém kalendarnim mésici se vétSiné rizikovych aktiv nedafilo. V rdmci zamorskych akciovych trhd se v fijnu
nejhure vedlo technologickému indexu Nasdaq, ktery béhem desatého kalendarniho mésice oslabil o vyraznych 9,2 %.
Sirsi akciovy index S&P 500 zakongil Fijen slab$i o 7,0 % vi&i zafijovym zavére&nym hodnotam. Tradiéni index Dow
Jones v Fijnu ztratil 5,1 %. Z jednotlivych sektord vykazal nejlepsi vykonnost sektor komunikacnich sluzeb (+0,3 % m/m).
Nejhlre se pak vedlo utilitam (-0,9 % m/m).

Akciovym trhim na starém kontinentu se v fijnu nedafilo o moc lépe. Némecky akciovy index DAX odepsal 6,5 %.
Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za Fijen pySni akcie némecké automobilky Volkswagen
(+3,9 % m/m) a spole¢nosti Merck (+3,0 m/m). Nedafilo se naopak akciim némecké aerolinky Deutsche Lufthansa (-
25,2 % m/m) a spole¢nosti Covestro (-24,4 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se nevedlo ani polskym
akciovym titullm. Taméjsi index WIG 30 oslabil oproti zafijovym zavérecnym hodnotam o 6,2 %. Madarsky index BUX
stagnoval a hodnota ¢eského akciového indexu PX se béhem fijna snizila 0 3,2 % na 1 066,2 b.

Na komoditnim trhu se nedafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota oslabila v desatém kalendafnim mésici o 10,8 %.
Z drahych kovt se dafilo zlatu (+2,0 % m/m), naopak stfibro ztratilo 2,9 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za Fijen 2018

1.10. 2018 31. 10. 2018

PX 1101,92 1 066,61 -3,20 %
WIG 30 2 602,45 2 442,16 -6,20 %
BUX 37 171,41 37 155,21 -0,04 %
DAX 12 246,76 11 287,39 -6,53 %
S&P 500 2 913,98 2 682,63 -6,94 %
Dow Jones 26 458,31 24 874,64 -5,07 %
Nasdaq 8 046,35 7 161,65 -9,2 %

DJ STOXX 600 383,18 361,61 -5,63 %
Zlato 1190,88 1214,76 +2,01 %
Stiibro 14,71 14,46 -2,92 %
Ropa WTI 73,25 66,18 -10,84 %

Zdroj: Bloomberg
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CEz

B Fio banka zvysila doporugeni pro akcie CEZu na ,koupit* z pfedchoziho ,drzet*. Cilova cena byla zvy$ena na 696 K&
z ptvodnich 556 K¢&. Narust cilové ceny vychazi primarné z vyrazného zotavovani trznich cen silové elektfiny.”

m Kvalifikovani akcionafi drzici ve spole¢nosti CEZ cca 1% podil (v &ele s investorem Michalem Snobrem) predali
predstavenstvu CEZu Z&dost na svolani mimofadné valné hromady. Podle vyjadfeni Snobra budou chtit
kvalifikovani akcionafi feSit opéni program managementu spole¢nosti, zmény stanov, ale i napf. téma potencialniho
prodeje uhelné elektrarny Poderady. Dorugeni zadosti potvrdil tiskovy mluvgi CEZu Ladislav KFiz, ktery uved|, Ze
Z&dost nyni musi projit pravnim posouzenim.

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) in. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

567,50 545,00 -3,96 % 523,00 576,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) in. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

939,40 948,00 +0,92 % 891,20 963,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Analytici JP Morgan snizili doporu¢eni pro akcie KB na ,underweight® z pdvodniho ,neutral®. Cilova cena byla
z urovné 1010 K& sniZena na 914 K&.

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) in. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

911,00 870,00 -4,50 % 856,00 913,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Erste Group sniZila doporuceni pro akcie telekomunikaéni firmy na ,drzet* z pavodniho ,akumulovat”. Cilova cena
byla byla snizena na 278 K¢ z puvodnich 302 K¢.

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

259,00 241,00 -6,95 % 238,50 261,00
Zdroj: Bloomberg

Avast

B Technologicky fond JPMorgan Europe Technology nakoupil do svého portfolia pozici v Avastu. Reportovany podil
dosahl 1,68 mil. kusu akcii v hodnoté 4,82 mil. EUR.

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

84,00 81,50 -2,98 % 78,00 89,00
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VIG

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018
640,50 614,00 -4,14 % 590,00 650,00

Pegas Nonwovens

® SpoleCnost informovala, Ze dozori rada Spole€nosti zvolila pana Mariana RaSika ¢lenem predstavenstva
spole¢nosti na funkEni obdobi 3 let. Marian Rasik je finanénim feditelem (Group CFO) na udrovni spole€nosti
PFNonwovens Holding s.r.o. pro cely koncern PFNonwovens a v pfedstavenstvu Spole¢nosti jiz plsobil v obdobi od
bfezna 2010 do Cervence 2018. Dale pak predstavenstvo spole¢nosti zvolilo ze svého stfedu pana Allena Bodforda
pfedsedou predstavenstva. Allen Bodford je zaroven generalnim feditelem celého koncernu PFNonwovens na
urovni spoleé¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o, jak uvadi spole€nost PFNonwovens.

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

890,00 906,00 +1,80 % 880,00 910,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Moneta oznamila zamér nabyt 100% obchodni podil v Air Bank a Ceské a slovenské vétvi Home Credit od
spole¢nosti Home Credit Group B.V. Souhrnna cena transakce by méla dosahnout 19,75 mid. K¢, pficemz 6,75 mid.
K& by méla uhradit Moneta v hotovosti. Tu ziska Moneta vydanim kapitalovych nastroju Tier2 a ATl s cilem
dosahnout kapitalové pfiméfenosti =2 17 %. Zbylou €ast transakce ve vysi 13 mld. KE bude Moneta financovat emisi
165,6 mil. novych akcii pfi dohodnuté cené 78,5 K¢ za akcii. Nové vydané akcie budou vydany akcionafim Home
Credit Group B.V, pfi¢emz usneseni valné hromady bude vyzadovat, aby se stavajici akcionafi vzdali pfednostniho
prava na upis novych akcii. S nové vydanymi akciemi nebude spojeno pravo na dividendu za rok 2018, ktera by dle
vyjadfeni managementu Monety méla byt zachovana pfi dfive pfedstaveném navrhu 5,5 K& na akcii. Vyporadani
transakce je planovano k datu 1. 7. 2019. Prodavajici strana Home Credit Group B.V. ziska po dokon&eni transakce
24,48% akciovy podil v nové vzniklém uskupeni, které ponese jméno Air Bank. Akvizici vySe uvedenych
spolecnosti by mélo dojit ke zdvojnasobeni klientské baze na 2,14 mil. klientd a nové vzniklé uskupeni by mélo
disponovat tfeti nejvétsi pobodkovou a bankomatovou siti v CR. Ve stfednédobém obdobi by mélo nové vzniklé
uskupeni dosahnout nakladovych synergii ve vysSi 1 mld. K& Mezi pfedpokladané pfinosy pro akcionare patfi
navyseni zisku a dividendy na akcii o nejméné 10 % v kalendafnim roce nasledujicim po roce vyporadani. Vynosy
by v disledku transakce meély vzrist o 5 mld. K& v kalendafnim roce nasledujicim po roce vyporadani. Segment
retailu a malych podnikd by mél ve vzniklém uskupeni generovat vice nez 75 % Uvérovych aktivit.

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

81,70 76,00 -6,98 % 73,80 82,80
Zdroj: Bloomberg

CME

Medialni skupina Central European Enterprises znama také pod zkratkami CETV & CME zvefejnila hospodarské
vysledky, které na drovni provozniho zisku (OIBDA) vyrazné prekonaly analyticky odhad, naopak trzby zaostaly mirné
za odhady. Vykazany Cisty zisk zahrnuje jednorazovy zisk z prodeje aktiv v Chorvatsku, neni tak plné porovnatelny s
konsenzem odhadu. Vynosy skupiny meziro€né rostly ve tfetim kvartale o 3 %, po o€i§téni o ménové kurzy pak rostly
tempem 4 % na 123,5 mil. dolari. Provozni zisk pfed odpisy a amortizaci OIBDA rostl v meziro¢ni komparaci o 34 %,
respektive o 36 % na 33,6 mil. dolard. Vysledné vynosy za prvni tfi kvartaly fiskalniho roku 2018 rostly o 12 %,
respektive 0 3 % na 422,3 mil dolar. Provozni zisk OIBDA pak rostl v prvnich tfech kvartalech meziro¢né o 23 %,
respektive 0 14 % pfi oCisténi o sménné kurzy. Spole¢nost béhem poslednich tfech kvartall splatila vice nez 300 mil.
dolartl svého dluhu diky prostfedkim z prodeje aktiv v Chorvatsku a diky hotovosti ze svych aktivit, coZz snizilo
zadluZeni na 3,8nasobek provozniho zisku OIBDA. Planovany prodej aktiv ve Slovinsku jesté neni dokon€en. Na
konfere€nim hovoru k vysledkim za 3. tvrletni mimojiné zaznélo, ze CME ocekava vyssi rast pfijmi nez nakladl letos
a v nékolika pfistich letech. Zarover zpfesnila oéekavani meziroéniho ristu provozniho zisku (OIBDA) smérem vzhlru k
vys8imu okraji dfive indikovaného rozpéti 14 % — 16 % pfi konstantnim sménném kurzu. Pro aktudlni rok také oCekava
rdst volného penézniho toku pfi horni hranici rozpéti 20 % — 25 % pfi aktualnim sménném kurzu. Pramérné naklady na

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



% Fio banka ——

FI0 BANKA — MESIENi REPORT (RIiJEN 2018)

dluh klesnou dle spole¢nosti od tohoto mésice na 3,5 % z pfedchozich 4,11 % diky poklesu Gistého dluhu vici
provoznimu zisku pod 4nasobek. Tato hodnota by se dle managementu méla ke konci roku dale snizit na 3nasobek,
pokud se podafi dokoncit prodej aktiv ve Slovinsku. Termin dokonceni prodejni transakce s ohledem na nutny souhlas
tamniho regulatora nebyl schopen management blize upfesnit.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti CME

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018
80,60 77,50 3,85 % 72,10 83,40
Zdroj: Bloomberg
Kofola

m Kofola CeskoSlovensko oznamila, Ze &len predstavenstva Tomas$ Jendrejek a &len dozoréi rady a vyboru pro audit
Pavel Jakubik pfedlozili oznameni o odstoupeni z funkci. Jejich funkce zaniknou 25. listopadu. Zarover dozor¢i rada
zvolila nového ¢&lena pfedstavenstva, Pavla Jakubika. Rozhodnuti je u¢inné ke dni 26. listopadu.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Kofola

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

316,00 292,00 -7,59 % 281,00 329,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Philip Morris

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

14 900 14 400 -3,36 % 14 380 15 060
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 10. 2018 Cena 31. 10. 2018 Zména (%) Min. v fijnu 2018 Max. v fijnu 2018

57,00 59,40 +4,21 % 56,70 61,80
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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