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Zatimco evropskym akciovym index(m se v fijnu vyrazné dafilo, v zamofi tahali investofi za krat$i konec provazu.
Siroky akciovy index S&P 500 v fijnu oslabil 0 1,9 %. Technologicky index Nasdagq ztratil 2 % a tradiéni index Dow
Jones oslabil 0 0,8 %. Obchodovani v zamofi bylo v fijnu vyrazné ovlivnéno vrcholicim pfedvolebnim bojem v ramci
prezidentskych voleb. V pfedvecer samotnych prezidentskych voleb byly $ance obou prezidentskych kandidata témeér
vyrovnané.

Némecky akciovy index DAX posilil v porovnani se zafijovymi zavére¢nymi hodnotami o 1,8 %. Nejvykonnéjsi emisi
némeckého akciového trhu predstavovaly akcie letecké spole¢nosti Deutsche Lufthansa, které v Fijnu zpevnily o 17,6 %.
Dafilo se rovnéz investiéni bance Deutsche Bank, jejiz akcie v desatém kalendafnim mésici pfidaly 14 %. Radost svym
akcionarim nepfinasel vyrobce pneumatik Continental, ktery ztratil béhem Fijna na ocenéni 7 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za fijen 2016

30. 9. 2016 31.10. 2016
PX 863,58 921,78 +6,7 %
WIG 30 1976,55 2 098,74 +6,2 %
BUX 27 664,25 29 802,79 +7,7 %
DAX 10 511,02 10 696,19 +1,8%
S&P 500 2 168,27 2126,41 -1,9 %
Dow Jones 18 308,15 18 161,19 -0,8 %
Nasdaq 5 312,02 5190,10 -2,3%
DJ STOXX 600 342,92 340,80 -0,6 %
Zlato 1315,87 1 275,47 -3,1%
Stiibro 19,17 17,79 71,4 %
Ropa WTI 48,24 48,70 +0,95 %

Zdroj: Bloomberg

V ramci stfedoevropského regionu se dafilo ¢eskym akciim. Index PX zpevnil béhem desatého kalendarniho mésice o
vyraznych 6,7 %. Rovnéz polské akcie maji za sebou vydafeny mésic, kdyz taméjsi index skokové posilil 0 6,2 %. Na
komoditnim trhu se relativné dafilo ropé, ktera poskocila v porovnani se zafijovymi zavérenymi hodnotami o 1 %. Na
tuéné zisky z predchoziho mésice nenavazalo stfibro, které v fijnu ztratilo 7 %. Zlato v desatém kalendarnim mésici
odepsalo 3,1 %.
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PX index

CEZ

Akciim energetické spoleénosti nahraval v fijnu pokraéujici rast cen elektfiny. Akcie CEZu posilily 0 9 %.

B Spolednost CEZ v tiskové zpravé uvedla, Ze dosahla se spolednosti Sokolovska uhelna shody v otazce feeni
dlouhodobych obchodnich spord. Obé spolecnosti uzaviely novou kupni smlouvu na dodavku sokolovského
hnédého uhli. Pfedmétem dohody je rovnéz prodej elektrarny Tisova ze Skupiny CEZ do vlastnictvi spolec¢nosti

Sokolovska uhelna. Obé strany se rovnéz zavazaly u€init kroky k ukonéeni vSech bézicich soudnich procesu a
nadale nevznaset dalSi naroky.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

428,6 467,10 +8,98 % 428,10 473,10
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank
Akcie rakouské bankovni skupiny se staly za fijen druhym nejvykonné;jsim titulem na BCPP. Posilily 0 11,5 %.
B |nvestiéni banka Goldman Sachs rovnéz zvysila cilovou cenu pro Erste Group z 30 EUR na 31 EUR (z 811 K& na

838 K&). Doporuceni bylo ponechano na stupni ,koupit®. Vyssi cil ma nové Erste Group i od HSBC, zména byla
provedena z 32 UER na 35 EUR (945 K¢&). Doporuceni ztstava v kontextu potencialu na stupni ,kupovat®.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

704,70 785,70 +11,49 % 695,20 787,00
Zdroj: Bloomberg

Komeréni banka
Akcie Komeréni banky zpevnily v Fijnu 0 10 % a vratily se nad psychologickou hranici 900 K¢ za akcii.

B Komeréni banka letos o¢ekava riist svého uvérového portfolia o ,,vy$si jednotky procent” uvedla banka pro agenturu
Bloomberg. V roce 2017 by se tempo rastu nemélo vyrazné liSit od letosniho roku. Vliv potencialniho zavedeni
negativnich sazeb Ceskou narodni bankou na zisk by podle Cerného mél byt ,omezeny vzhledem k zajistovaci
politice Komeréni banky“. Rostouci kapitalové pozadavky podle néj omezuji schopnost ¢eskych bank uvérovat,
zvy8uji naklady uvérovani a stavi Ceské banky do nevyhody v porovnani s bankami ze zemi s ,m&k&im rezimem?®.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

832,30 913 +9,7 % 825,00 949,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

Primatem nejvykonnéjsiho akciového titulu na BCPP za fijen se pysni akcie Monety, které posilily o 13 %.

®  Analytici HSBC zacali pokryvat akcie Moneta Money Bank s tvodnim doporu€enim ,koupit® a cilovou cenou 101 K&.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

76,60 86,5 +12,92 % 75,70 % 89,10
Zdroj: Bloomberg
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Telekomunikac€ni spole€¢nost predstavila v zavéru Fijna solidni hospodaiské vysledky za 3Q 2016 a investory
potésila rovnéz planem na vyplaceni ¢asti emisniho azia. Hrozba vyrazeni akcii O2 z prestizniho indexu MSCI
vSak stala za oslabenim akcii O2 v fijnu 0 4 %.

B Telekomunikacni spoleCnost O2 zvefejnila vysledky za 3Q 2016, které prekonaly oCekavani analytikd. Trzby
spolednosti se meziro&né zvysily o 2% na9,51 mid. K& a piekonaly konsenzus nastaveny na 9,34 mid. K&. Cisty zisk
dosahnul 1,46 mid. K&, mezironé vyssi o vice jak 4%. O2 pro cely rok 2016 oCekava provozni zisk EBITDA
v rozmezi 10,4-10,7 mid. K&, zatimco Cisty zisk by se mél pohybovat v rozpéti 5,1-5,4 mld. KE. Spole¢nost letos
planuje vyplatit 90-110 % cistého zisku. Kromé dividendy O2 navrhne akcionafim vyplatit €ast emisniho azia ve vysi
4 K¢ na akcii. Timto zptisobem chce O2 postupné vyplatit celé emisni azio, které €ini 36 K& na akcii.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

233,70 223,90 -4,19 % 217,20 244,00
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Navzdory slusnym reportovanym vysledkiim za 3Q 2016 akcie Unipetrolu v porovnani se zavérem piedchoziho
mésice stagnovaly pfi irovni 180 K¢ za akcii.

B Rafinérska spole¢nost Unipetrol zvefejnila vysledky za 3Q 2016. Vysledky byly vyrazné ovlivnény mimofadnou
udalosti u etylénové jednotky ze dne 13. srpna 2015 a neplanovanou odstavkou kralupskeé rafinérie, ktera probihala
od poloviny kvétna. Zisk byl pozitivné ovlivnén dohodnutou platbou ve vy$i 2,2 mild. K& za pojistnou udélost a lepSimi
vysledky maloobchodniho segmentu. Unipetrol odhaduje, Ze by mohla mit od pojistitele narok na uhradu Skody na
majetku ve vysi 3,9 mid. K& a usly obchodni zisk ve vysi 9,9 mid. KE. Kone¢na vyse bude zaviset na finalni dohodé.
Unipetrol obdrzel 3,9 mid. K& ve 2Q 2016 a za 3Q 2016 vykazal ve finan¢nich vykazech 2,2 mid. K¢&. Trzby za 3Q
dosahly 23,1 mid. K& (-22% yly) a byly negativné ovlivnény nizSimi prodeiji rafinérskych a petrochemickych produktd.
V segmentu petrochemie se prodejni objemy snizily o0 26 % na 247 tis. tun, zatimco v rafinérském segmentu prodeje
poklesly 0 4 % na 1,613 mil. tun. Hlavnim dGvodem poklesu byly odstavky kralupské rafinérie a mimoradna udalost u
etylenové jednotky. Cisty zisk spoleénosti se snizil z lofiskych 2,11 mid. K& na 722 mil. K&.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

181,40 180,15 -0,69 % 176,60 185,65
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Akcie likérky Stock Spirits se v fijnu radily k nejhtife performujicim emisim indexu PX. Za Fijen odevzdaly 7,4 %.

B |ikérka Stock Spirits Group koupila znacky vodky Prazska vodka a Nordic Ice a znacku ginu Dynybyl od spole¢nosti
Bohemia Sect za 135 mil. K¢, respektive 5 mil. EUR. Prazska vodka je znacka ¢iré vodky. Pod znackou Nordic Ice
se prodavaji &iré i ochucené vodky, respektive vinné napoje. Dynybyl je nejprodavanéjsi domaci znackou ginu v CR.
Koupené znacky tak doplini ¢eské portfolio vodek hlavnich znagek Bozkov a Amundsen a likérd na bazi vodky téchto
znadek. Jediny gin v nabidce Stock Spirits Group v Ceské republice byl doposud Gordon’s London Dry Gin, ktery
likérka distribuuje v ramci partnerstvi se spole¢nosti Diageo. Likérka olekava, Ze do konce mésice prfevezme
marketing a distribuci koupenych znacek. S jejich produkci by méla plzeriska palirna zacit do ledna pfistiho roku.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v Fijnu 2016

51,50 47,70 -7,4% 45,1 51,50
Zdroj: Bloomberg
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Fortuna

Sazkova kancelaf Fortuna v fijnu predstavila sponzorskou smlouvu s FACR. Akcie Fortuny si za Fijen pripsaly
3,6 %.

B Sazkova kancelar Fortuna bude podporovat Cesky fotbal napfi¢ vSemi vykonnostnimi stupni a uzaviela novy kontrakt
s FACR. Kontrakt je podepsan na 6 let a titularnim sponzorem 1. fotbalové ligy se stane Fortuna od ro¢niku
2018/2019, kdy vyprsi kontrakt stavajicimu partnerovi.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

87,80 91,0 +3,64 % 86,50 92,40
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Akcie vyrobce netkanych textilii posilily pfi absenci kurzotvornych zprav za fijen o 0,6 %.

B Vyrobce netkanych textilii informoval o uplatnéni warrant(i ze strany vrcholovych manazer( firmy. Uplatnénim téchto
instrumentd vzniklo dotyénym osobam narok na vyplatu v hotovosti ve vySi odpovidajici kone¢né cené akcii Pegas
na BCPP zvySenou o vSechny adekvatni dividendy a naopak ponizenou o realizani cenu 588,16 K¢&. Uplatnéni
proved| generalni feditel FrantiSek Rezag, dale ¢lenové predstavenstva Franti$ek Klaska, Marian Rasik, Jan Sykora
a Marek Modecki.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

785,50 790,0 +0,57 % 754,00 797,40
Zdroj: Bloomberg

CME

Z relativné dobrych reportovanych hospodarskych vysledkl za 3Q 2016 tézily v fijnu akcie medialni spole¢nosti
CETV, které si v desatém kalendarnim mésici pfipsaly 8,5 %.

B Medialni skupina CETV vlastnici i televizi Nova dnes pfed otevienim trhd oznamila vysledky za 3Q 2016, které
prekonaly ogekavani analytik(. Cista ztrata se sniZila, zatimco se zvysil provozni zisk OIBDA nad o&ekavani. Trzby
spole¢nosti vzrostly z loriskych 117,3 mil. USD na 127 mil. USD. Ztrata poklesla z 21,5 mil. USD na 19,8 mil. USD.
Provozni vysledek OIBDA se podstatné vylepSil na 18 mil. USD z 8,4 mil USD z lofiského roku. CME oznamila, ze
ocekava rist provozniho zisku OIBDA pro rok 2016 v rozmezi 18-20 % pfi konstantnich ménovych pohybech. V
¢ervenci 2016 spole¢nost ocekavala rust ukazatele OIBDA v rozpéti 11-19 %. VoIné cash flow pfed Uroky by se mélo
pohybovat v rozpéti 85-95 mil. dolard. Vedeni CME nepfedpoklada, Ze by navrhované akvizice spoleénosti Time
Warner skupinou AT&T méla néjaky vliv na samotné CME.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

55,30 59,95 +8,41 % 54,05 61,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouské pojistovaci skupiny VIG bez vyraznych kurzotvornych zprav posilily v Fijnu o 2,9 %.

Cena 30. 9. 2016 Cena 31. 10. 2016 Zména (%) Min. v fijnu 2016 Max. v fijnu 2016

478,00 491,90 +2,91 % 474,00 509,10
Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporu€uje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované $ifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporuéuje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent”). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroju vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu¢eni, neni odvozena od obchodu Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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