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Vyvoj indexu PX Fortuna
20/1 Vedeni Fortuny zopakovalo, ze planuje spusténi
Ciselné loterie v poloviné letosniho roku. Na projektu
Index Minuly tjden T’ento Zména % pracuje specialni tym, ktery by na konci letosniho roku
tyden mél mit az 100 lidi. Vedoucim projektu je Martin Iliner.
PX 1242,20 1268,20 + 2,09

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza se po stagnaci z minulého tydne vratila
do rlstové faze. Index PX si pfipsal 2,09% a zakondil
tyden na 1268,20 bodech. Trh byl pozitivné naladén
hlavné na zaCatku tydne, kdyz v Gtery bylo dosazeno
letoSni nejvyssi hodnoty 1276,30 bodd. V druhé poloviné
tydne pfislo Castecné vybirani ziskd, patek vSak byl jiz
opét rlstovy. Uvod roku je zatim pomérné chudy na
korzotvorné zpravy z domaciho trh a tam se pozornost
investorl upinala spiSe na vysledkovou sezonu do USA.
Postaveni dvou titulli s nejlepsi vykonnosti od zacatku
roku potvrdily akcie CEZu a Telefonica 02.
Telekomunikaéni titul se bez vétsi probléml dokazal
prehoupnout pfes hranici 400 K¢ a ziskal v tydnu 4,3%.
Od zacatku roku je v plusu jiz o 7,7%, CEZ je letosnim
premiantem se ziskem 12,2%. Energetickd spole¢nost
zaznamenala ve Ctvrtek prvni vyraznéjsi vybirani ziskd,
kdyz kurz oslabil o 2,3%. Nizsi ceny vSak rychle pfilakaly
kupce zpét a vpatek se titul posunul na letosni
maximum. Na tydenni bazi si pfipsal 5,3%. Rozdilni
vykonnost byla k vidéni u bankovnich tituld. Erste Bank
(+4,1%) vice kopirovala pozitivni sentiment v sektoru
v Evropé. Komercni banka zatim nema silu na vyraznéjsi
prolomeni hranice 4500 KC a opét se po ataku této
pripsalo NWR, kdyz po svém silném rlistu z predchozich
tydnd ztratil titul od vrcholu jiz 10%. Na trhu je znat
CasteCnd nervozita pred ocekdvanym oznamenim
prodejnich cen. Titul v tydnu ztratil 4,7%.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CEZ

17/1 Ctvrty blok jaderné elektrarny Dukovany zacal
zkusebné pracovat na vykon 500 megawattl. Podzimni
modernizace bloku zvysila vykon z pdvodnich 456
megawatt(. y

20/1 Obchodni feditel CEZu Alan Svoboda uved|, Ze
spolecnost vyuZila rlistu cen elektrické energie v posledni
dobé a zrychlila prodej elektfiny pro rok 2012. Objem
prodané kapacity Svoboda nekomentoval.

Unipetrol

17/1  Problémy ve wvyrobni jednotce Unipetrolu
v Litvinové, které nastaly 30.12.2010, nadale pretrvavaji
a spole¢nost byla nucena vyhlasit ,zasah vyssi moci* na
dodavky Cpavku a mocoviny. Situace znemoZziuje fadné
plnit zavazky vyplivajici ze smluvnich vztahd se
zakazniky. Problémy budou trvat podle spolecnosti jesté
nejméné dva tydny. Diky oddélenému zafizeni ma
souCasnd situace pouze zanedbatelny vliv na ostatni
petrochemické a rafinérské instalace. Financni dopad
nebyl spolec¢nosti vycislen.

Co se stane - ocekavané udalosti

25/1 VIG - predbézné vysledky 2010
26/1 Unipetrol — provozni ukazatele 4Q
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména
R tyden tyden %
D] 11 787 11 872 0,72
NASDAQ 2 755 2 689 - 2,39
S&P 500 1293 1283 -0,76

Komentar k vyvoji indexu

Zamorské akcie v minulém tydnu poprvé po sedmi
tydnech oslabily, kdyZz to bylo zpdsobeno predevsim
neuspokojivymi  vysledky bankovnich doml. Ten si
odepsal -1,7 % a nejhorsi vykonnost si pak pripsala Bank
of America (- 6,6 %). Vedle financniho sektoru se na
poklesu podilel sektor materidld (-3,32 %), kdyz
oslabovaly predevsim prlmyslové kovy. O téméf 4 %
klesla ropa a dostala se pod 90 USD / barel. Triumvirat
ztratovych sektord pak doplnily technologické tituly, kde
investofi vybirali pfedchozi zisky na Cele s akciemi Apple.
Ty ztratily vice jak 5 % a pred poklesem je nezachranily
ani rekordni zisky. Naopak po lepsich vysledcich se dafilo
akciim General Electric (+4,9 %). Vysledkovou sezénu lze
z dosavadnich cisel hodnotit jako neuspokojujici, coz je
dano i vysokym ocekavanim se kterym do ni indexy
vstupovaly a vyssi srovnavaci zakladnou z predchozich
kvartald.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index vyrobniho primyslu Empire dosahl v lednu
hodnoty 11,92 b. po predchozich10,57 b. (9,89 b. po
revizi).

PoCet novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
Cinil 404 tis. oproti odhadu 420 tis. a po predchozich 445
tis. (441 tis. po revizi).

Index predstihovych ukazatel( vzrostl v prosinci o 1,0
% po predchozim rdstu o 1,1 %, pficemz analytici
ocekavali rdst 0 0,6 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

25/1 Spottebitelska dlvéra (Leden)

26/1 Zasedani FOMC o Urokovych sazbach

27/1 Objednavky zbozi dlouhod. spotfeby (Prosinec)

28/1 HDP za 4Q

US vysledkova sezéna za 4Q 2010 — 24/1 McDonald's,
American Express 25/1 3M, Johnson & Johnson 26/1
Boeing 27/1 Caterpillar, AT&T, Microsoft

Vyvoj titulti na americkych trzich
18/1 US banka Citigroup vykazala zisk na akcii za

Ctvrty kvartal ve vysi 0,04 USD na akcii pfi oCekavani
0,07 USD na akcii. Trzby cinily 18,37 mid. USD.

18/1 Americky technologicky gigant IBM (IBM) za
posledni  kvartdl roku 2010 reportoval pozitivni
hospodarské vysledky. Trzby mezirocné vzrostly o 6,5
% a dosdhly vice nez 29 mid. USD. Zatimco trh
ocekaval pouze 28,3 mid. USD. Cisty zisk dosahl 5,26
mld. USD) a prekonal tak trzni konsensus ve vysi 5,14
mid. USD (4,08 USD na akcii). Za UspéSnymi vysledky
stoji predevsim vyssi poptavka po pocitaCich a softwaru.
Nejlépe se darfilo divizim v Asii a Americe, zatimco
prijmy z Evropy, Stfedniho vychodu a Afriky mirné
poklesly.

19/1 Technologickd spoleCnost Apple (AAPL) v
prvnim kvartale roku 2011 vyrazné prekonal trzni
ocekavani. Trzby dosahly 26,7 mid. USD a mezirocné
vzrostly o vice nez 70 %, analytici ocekavali 24,42 mid.
USD. Zisk dosahl jesté lepsich vysledkl, kdyz dosahl 6
mid. USD (6,43 USD na akcii), zatimco trh ocekaval
pouze 5,04 mid. USD (5,41 USD na akcii). Za strmym
rlstem zisku stoji pfedevsim prodej znamych produktl
iPad a iPhone.

19/1 Americka bankovni skupina Goldman Sachs (GS)
reportovala ve 4Q smiSené vysledky. Trzby zklamaly,
kdyz s 8,64 mld. USD zaostaly za oCekavanim ve vysi
8,86 mid. USD. Cisty zisk dopadl Iépe, 2,39 mid. USD
(3,79 USD na akcii) prekonalo konsensus ve vysi 2,32
mlid. USD (3,79 USD na akcii). Mezirocné se vSak jedna

svvs

divize investicniho  bankovnictvi a

institucionalni klientelu.

sluzeb pro

20/1 EBay vykazal za Ctvrty kvartal upraveny zisk 52 c
na akcii, kdyZ se oCekdvalo jen 47 c na akcii. Spolecnost
uvedla, Ze ocekava pro rok 2011 trzby v rozmezi 10,3 -
10,6 mld. USD. Odhad analytikd byl 10,19 mld. USD.

20/1 Trzby spoleCnosti Morgan Stanley Cinily 7,807
mld. USD oproti ocekavani 7,32 mid. USD. Zisk na akcii
po odeCteni vynosd z prodeje China International
Capital Corporation a darovych ziskd byl 20 ¢ na akdii.
Analytici oCekavaly zisk 28 ¢ na akcii.

21/1 Google oznamil zisk za Ctvrty kvartal ve vysi
8,75 USD na akcii pfi oCekavani 8,09 USD na akcii.
Trzby spolecnosti dosahly na 6,37 mid. USD. Piekonaly
tak odhad 6,06 mid. USD. Vykonnym Séfem spolecnosti
se stane jeji spoluzakladatel Larry Page.

21/1 Americky koncern General Electric (GE) ve
¢tvrtém kvartdlu 2010 prekonal ocekavani analytikd.
Trzby, dosahly vice nez 41 mid. USD a prekonaly trZni
konsensus (39,7 mid. USD). Cisty zisk z pokracujicich
operaci taktéZz prekonal ocekavani, kdyZz se mezirocné
zvysil 0 20 % na 3,93 mid. USD (0,36 USD na akcii),
zatimco trh ocekaval jen 3,48 mid. USD (0,32 USD).



SRN

Vyvoj indexu DAX

N Tento xoo 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
DAX 7 076 7 062 -0,19

Komentar k vyvoji indexu

Evropské akcie poprvé v letoSnim roce oslabily.
Negativné se na obchodovani promitly slabsi vysledky US
bank i obnovené obavy z utahovani cinské ekonomiky.
Naproti tomu obavy zdluhové krize v Evropé opét
ustoupily do pozadi, kdyz na programu nebyla Zadni
dllezita aukce dluhopisti problémovych stat. Index DAX
si odepsal 0,19 % a nejvétsi ztraty si pripsal
automobilovy primysl, kde akcie Volkswagenu oslabily o
vice jak 9 % a akcie Porsche témér 10 %. Cely evropsky
automobilovych sektor pak ztratil 4,2 % a po mésichc
rlstu se zdaji akcie automobilovych vyrobcl prekoupené
a bez dalsiho impulsu k réistu. Naopak do popfedi zajmu
se po dlouhé dobé dostaly akcie utilit. Akcie E.ON posilily
0 52 % a akcie RWE o 3,7 %, kdyz téZly zlepSiho
sentimentu pro dany sektor po doporuceni WestLB a
také diky zaostavani oproti konkurenci v minulém roce.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Némecky ministr financi Wolfgang Schauble odmitl
navrh predsedy Evropské komise Josého Barrosa na
navyseni objemu financnich prostfedkd evropského
zachranného fondu.

Index ekonomického sentimentu ZEW dosahl v lednu
15,4 b. pfi oCekavani 7 b. a po predchozich 4,3 b.

Index podnikatelského klimatu IFO dosahl v lednu na
hodnotu 110,3 b. pfi ocekavani 109,9 b.Pfedchozi
hodnota 109,9 b. byla zrevidovana na 109,8 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

27/1 Index spotrebitelskych cen (Leden)
Vysledkova sezdna — 25/1 Siemens AG 26/1 SAP AG

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

17/1 DZ Bank zvysila svou cilovou cenu pro Bayer
(BAYN) na 62 EUR z 58 EUR. Doporuceni bylo zvySeno z
Ldrzet" na ,koupit."

17/1 RBS zvysila cilovou cenu pro Volkswagen
(VOWS3) na 152 EUR ze 108 EUR. Investicni doporuceni
bylo zvySeno na ,koupit" z plvodniho ,drzet."

19/1 Barclays Capital zvySuje cilovou cenu pro RWE
(RWE) na 43 EUR z 42 EUR. Zaroven bylo zvySeno i
investicni doporuceni a to na ,underweight/positive" z

plvodniho ,underweight/neutral."

21/1 Némecky koncern zverejnil informace o svych
planovanych investicich do vyroby vétrnych elektraren. V
prbéhu roku 2011 by tak mél vytvofit zhruba 2000
novych pracovnich mist k 7000 pracovnikim, které v
soucasnosti v oboru obnovitelnych zdroj& zaméstnava.
Vedeni spolecnosti prohlasilo, ze chce ze Siemensu do
roku 2012 udélat jednoho ze tfi nejvétsich producentd
komponentd vétrnych elektraren. Jejich optimismus je
podpofen vysledky za posledni fiskalni rok (koncici
30.zafi), béhem kterého se objem zakdzek v oblasti
obnovitelnych zdrojd zvysil o 23 %. Zadna jina divize
Siemensu takového Uspéchu nedosahla.  Nejvetsi
potencial pro budouci rozvoj vidi na trhu v Ciné.



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papir@l Praha, a.s. a tviircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tviircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojl, které se obchoduji na
regulovanych trzich nemd pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitdlu Fia. Fio nemd s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojli nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investiCnich nastrojl vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stretu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-maklér, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robin
Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav Vesely - analytik




