Fio report

tydenni

Fio banka, a.s.

zpravodajstvi z kapitalovych trhii

15. listopad 2010 — 19. listopad 2010

4

CR

Vyvoj indexu PX

Tento

tyden Zména %

Index Minuly tyden

PX 1155,60 1147,1 -0,74

Komentar k vyvoji indexu

Prazska  burza  pokraCovala v nevyrazném
obchodovani, které bylo umocnéno stfedecnim svatkem.
Druhy tyden vfadé index PX mimé oslabil - a to
tentokrat o 0,74 %. Pouze v ramci CtvrteCni seance si
pripsaly akcie rlst, ve vSech ostatnich mirné ztracely.
Hospodarské vysledky ECM potvrdily velmi Spatnou
situaci ve spolecnosti a titul oslabil o 25 %, kdyz
v prdbéhu tydne bylo kvili poklesdm i zastaveno
obchodovani s nim. Na ztraty z minulého tydne navazaly
akcie medialni CME, které oslabily o 4,7 %. Nakupy ze
strany vedeni by vSak mohly znacit alespofi mirnou
zménu sentimentu na tomto titulu. Podpora u Teleféniky
02 v podobé oznameného mimoradného zisku moc
dlouho nevydrzela a akcie se vratily k hodnoté 380 K¢ (-
3%). Strucné info o hospodareni poskytl tabakovy
vyrobce Philip Morris a tyto informace poslaly kurz akcif
zpét pod hranici 10.000 K¢ (-1,5 %). Naopak vysledky
AAA Auto byly vnimany spiSe pozitivné a akcie posilily o
2,2 %. Aktivita na titulu byla vSak nadale nevyrazna.
V kladnych Ccislech zakoncila tyden Erste Bank, kdyz
pomalu opadalo napéti ohledné situace v Irsku. Titul
posilil 0 1,8 %.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Ceny pr@myslovych vyrobcl v fijnu mezimési¢né
stagnovaly po pfedchozim rdstu o 0,3 %. Na mezirocni
bazi byly ceny vyssi 0 2,6 %.

Vyvoj titulti na domacim trhu

AAA Auto
19/10 Hospodareni sité autobazarl AAA Auto se diky
oziveni prodejli mezirocné zlepsilo. Firma vydélala ve 3Q
1,1 mil. EUR, coZ je meziro¢ni rlst o vice nez 18 %.
Trzby spolecnosti se zvysily o 33,6 % na 57,1 mil. EUR,
kdyz firma prodala 10.777 kust automobild.

CME
16/11 Financni feditel medialni spolecnosti CME David
Sach koupil 27500 ks akcii spoleCnosti za cenu 21,77
USD. Nakupy manazera se uskuteCnily v obdobi 12.-

15.11.2010.

CEZ
18/11 CEZ jednd sbankami o moznosti predprodeje
Casti své produkce az na 10 let dopfedu. Podle
obchodniho feditele Alana Svobody se jedna o pilotni
projekt.

ECM
18/11 Developerska firma ECM vykazala ve 3Q ztratu
69,9 mil. EUR. Vynosy z pronajmu se mezirocné snizily o
64,5 % na 4,2 mil. EUR. Celkovy kapital se nadale
nachazi v zapornych Cislech a dosahuje 45,9 mil. EUR.

NWR
18/11 Polsky antimonopolni urad schvalil nabidku
prevzeti spoleCnosti Bogdanka ze strany NWR. Nabidka
na prevzeti trva do 29.11.2010 a je podminéna ziskanim
75 % akcii spolecnosti. Vedeni NWR uvedlo, Ze toto je
jediny parametr, ktery by se mohl vramci aktudlni
nabidky zménit.
19/11 Hospodareni spole¢nosti NWR za 3Q zaostalo za
oCekavanim trhu, kdyz celkové vynosy dosahly 408,4
miliond euro a trh ocekdval 440,2 milionG. Vysledky
prinesly zklamani také na urovni provozniho i Cistého
zisku, ktery dosahl 91,6 miliond (ocekavani 106 mil.
euro) respektive 48,5 milion& (ocekavani 70,9 mil. euro).
I presto, 7ze hospodarské vysledky zaostaly za
oCekavanim, vykazaly znacny mezirocni i mezictvrtletni
rlst. K lepSicim se hospodarskym vysledkiim pomohly
predevSim vyssSi prodejni ceny koksu a koksarenského
uhli. Vedeni potvrdilo cil letosnich prodejd i produkce.
Pro rok 2011 vidi v oblasti cen pozitivni dynamiku

KIT Digital
19/11 Spolecnost KIT Digital upsala 8 mil. novych akcii
za cenu 12 USD. Vedeni odhaduje, Ze vynos z emise by
mohl dosahnout 88,3 mil. USD. Prostfedky firmy planuje
pouzit na akvizice.

Philip Morris
19/11 Tabakova firma vykadzala za 3Q trzby bez
spotiebni dané a DPH ve vysi 3,02 mld. K¢, cozZ je proti
3Q 2009 pokles o0 3,9 %. Celkové za prvnich 9M firma
dosahla trzeb 8,55 mid. K¢ (-0,8 % y/y). Firma uvedla,
Ze podle priizkumu agentury ACNielsen klesl podil PM CR
na nasem trhu na 54,2 % z lonskych 55,9 %.

Vienna Insurance Group
18/11 Goldman Sachs zvysSil cenovy cil na 40 EUR
z pvodnich 37 EUR. Doporuceni bylo ponechano na
stupni ,neutral®.

Co se stane - ocekavané udalosti

22/11 KIT Digital — vysledky za 3Q
25/11 Pegas, Orco — vysledky za 3Q
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména
R tyden tyden %
D] 11193 11 204 + 0,1
NASDAQ 2518 2518 0
S&P 500 1199 1199,7 + 0,04

Komentar k vyvoji indexu

Americké akcie v minulém tydnu stagnovaly, kdyz
pozitivni korporatni vysledky zastinily obavy z rozhodnuti
Ciny uvést v praxi kroky na ochlazeni tamni ekonomiky i
nervozitu v Evropé kvdli dluhovym problémlm zemi na
okraji eurozény. Hlavni indexy pfitom nemély pfilis daleko
od pokracovani korekce z predchoziho tydne, kdyz pravé
vySe zminéné udalosti spustily béhem Uterniho dne
stavidla prodejcl a index S&P 500 klesl o 1,6 %, coz byl
nejvétsi propad od srpna. Béhem zbytku tydne vsak
indexy nalezly svoji podporu a dokazaly ztraty z Gvodu
tydne umazat. Jednim z hlavnich pfibéhd byl navrat
automobilového vyrobce General Motors na Wall Street,
kdyz dlouho ocekavané IPO se zaCalo obchodovat ve
Ctvrtek a upisovaci cena nakonec prekonala snad i ta
nejoptimistictéjSi ocekavani. Akcie GM se kratce po
zahajeni obchodovani za silného objemu posilily az k 36
USD. Pocatecni euforie vSak neméla dlouhého trvani a
z 8% rdstu se titul jesté tentyz den prehoupl do ztraty.
Investoti si nejspiSe uvédomili, ze prostfedky z historicky
nejvétsiho IPO v USA poputuji predevSim na zaplaceni
vladnich pljcek. I to, Ze vétSinovy podil v automobilce
nadale drzi US a kanadska vlada i silné odbory. Dafilo se
akciim Caterpillar, které rostly diky pozitivnimu ohlasu na
novou akvizici Bucyrus.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Pr@myslova produkce v fijnu stagnovala oproti odhadu
rlstu ve vysi 0,3 % a hodnoté -0,2 % z predchoziho
obdobi.

Index predstihovych ukazatelll dosahl v fijnu 0,5 %
oproti odhadu 0,5 % a hodnoté 0,3 % z predchoziho
obdobi (revidovano na 0,5 %).

Co se stane - ocekavané udalosti

23/11 HDP za 3Q

23/11 Zapisky ze zasedani FOMC 3

24/11 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby (Rijen)

24/11 Osobni spotfeba (Rijen)

Vysledkova sezéna za 3Q: 22/11 — Tyson Foods,
Hewlett-Packard 23/11 — Campbell Soup 24/11 — Deere

Vyvoj titulti na americkych trzich

15/11 Ropna spolecnost BP se chystd prodat pét
podil firem na jihu Afriky za celkové 296 mil. USD.
Kupujicim ma byt Puma Energy, energeticka spolecnost
ze Zenevy.

15/11 Lowe's, druhy nejvétsi retail prodejce
domaciho vybaveni na svété, reportuje za tieti kvartal
zisk 404 mil. USD (0,29 USD/akcii). To je narlst o 17,4
% oproti stejnému obdobi minulého roku a zisku 344
mil. USD (0,23 USD/akcii). Trzby vzrostly o 1,6 % na
11,6 mid. USD z 11,4 mid. USD v predeslém roce. Zisk
na akcii jen tésné zdstal za prdmérnym odhadem 30
centd.

15/11 Spolecnost Caterpillar koupi firmu Bucyrus
International, vyrobce d@lIniho vybaveni, za pfiblizné 8,6
mid. USD (se zahrnutim Cistého dluhu). Akcionafi firmy
Bucyrus obdrzi 92 USD za akcii (7,6 mld. USD celkové).
Akvizice se dnes drzi na prémii 32 % nad patecni
uzaviraci cenou 69,62 USD.

16/11 Americkd spolecnost Home Depot za treti
kvartal dosahla Cistého zisku 834 mil. USD (51 centl za
akcii) ve srovnani s 689 mil. USD (0,41 USD/akcii) ve
stejném obdobi predchoziho roku. Trzby se vySplhaly ve
tretim Ctvrtleti o 1,4 % na 16,6 mil. USD a ocekavani
analytikd v zisku na akcii ¢inila 48 centd. Home Depot je
tak o 3 centy prekonal.

16/11 Retézec Wal-Mart za tfeti Ctvrtleti dosahl
Cistého zisku 3,436 mid. USD (0,9 USD/akcii). Jde o
narlst v porovnani se ziskem ve tfetim Ctvrtleti 2009,
ktery Cinil 3,239 mld. USD. Trzby rostly tempem 2,6 %
na 101,9 mid. USD z 99,4 mid. USD v minulém roce.
Prmérny odhad zisku ¢inil 90 centd na akii.

18/11 Americky vyrobce kancelafskych produktl
Staples Inc. (SPLS) ve tfetim kvartalu reportoval trzby
ve wsi 6,54 mid. USD (6,52 mld. USD pfed rokem)
oproti konsensu 6,53 mlid. USD. Cisty zisk ¢ini 289 mil.
USD (269 mil. USD pied rokem), trh ocekaval 293,6 mil.
usD.

18/11 Credit Suisse snizila hodnoceni spole¢nosti
Alcatel-Lucent z ,neutral® na ,underperform". Ddvodem
je nazor, ze Alcatel bude utracet velké objemy penéz v
hotovosti v prvnim pololeti 2011, coz zvySuje riziko
potencialniho nardstu kapitalu.

19/11 Po tom, co v lofiském roce spolecnost General
Motors zbankrotovala, se akcie firmy opét vratily na
burzu. Jeji IPO, nejvétsi v historii USA, mélo hodnotu vic
nez 20 mld. USD, kdyz se kazda akcie prodavala za 33
usD.



SRN

Vyvoj indexu DAX

N Tento xoo 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
DAX 6 735 6 844 + 1,62

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie v minulém tydnu ukazaly svoji
odolnost a navzdory tomu, Ze vétSina burz v Evropé
oslabovala, si pfipsaly solidni zisky. O rdst se postaraly
predevsim akcie automobilovych vyrobcl MAN (+10,2
%) a Volkswagen (+7,6 %). Vyrobci nakladnich voz{
MAN pomohla zprava o tom, Ze jeji Svédsky konkurent
Scania AG patfici pod Volkswagen uvazuje o slouceni
s némeckou spolecnosti, ¢imz by vznikl nejvétsi vyrobce
kamion( v Evropé. Mezi tyto dvé akcie se vtésnaly jesté
akcie Infineonu, jehoz vysledky investory utvrdily
v opodstatnénosti rdstl z predchozich mésicd. Nadale se
nedafilo akciim Commerzbank (-2 %), které klesaji od
zvefejnéni svych vysledkd pred 2 tydny. Obrazek ve
zbytku Evropy jiz nebyl tak rlzZovy, kdyz vladni Cinitelé
na uUrovni EU se museli potykat s hrozbou insolvence
irskych bank i zamitavého postoje irské vlady k pfijeti
financni pomoci. S blizicim se vikendem vsak pozice irské
vlady oslabovala, az béhem vikendu nakonec viada
kapitulovala a pozadala o pomoc pro sv(j bankovni
sektor. Hodnota financni pomoci by neméla presahnout
100 mid. EUR.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index ocCekavani ZEW za listopad dosahl 81,5 b.
oproti ocekavani 75 b. a hodnoté 72,6 b. z predchoziho
obdobi. Ukazatel ekonomického sentimentu za listopad
dosahl 1,8 b. oproti ocekavani -6 b. a hodnoté -7,2 b. z
predchoziho obdobi.

Co se stane - ocekavané udalosti

23/11 Index spotiebitelské divéry GfK (Prosinec)
24/11 Index podnikatelské nalady IFO (Listopad)

Vyvoj tituli na némeckém trhu

15/11 Scania AB oznamila, ze hledd spolu
s némeckym vyrobce automobild MAN moznosti tykajici
se predevsim spoluprace v oblasti uZitkovych vozidel.
Akcie MAN reagovaly na tuto zpravu vyraznym rlstem.

15/11 Commerzbank snizila hodnoceni pro Siemens z
Lbuy" na ,hold". Soucasné také zvysila cilovou cenu na
90 EUR z plvodnich 85 EUR v horizontu dvanacti mésic.

16/11 Némecka spolecnost Infineon Technologies
(IFX) zabyvajici se vyrobou elektronickych systém

reportovala vysledky za Ctvrty fiskalni kvartal roku 2010.
Trzby v meziroCnim srovnani vzrostly o vice nez 10 % na
942 mil. EUR, trh oCekaval 915 mil. EUR. Cisty zisk se
mezirocné zvysSil z 14 mil. EUR na 390 mil. EUR (0,33
EUR na akcii), analytici oCekavali 144 mil. EUR. Vedeni
spole¢nosti po oznameni vysledk navrhlo dividendu za
rok 2010 ve vysi 0,10 EUR na akcii.

18/11 Vedeni Volkswagenu (VOW3) zvefejnilo svlj

zamér rozsitit ¢inskou produkci automobil& Skoda na 500
000 kust.

19/11 Némecka automobilka Volkswagen planuje
béhem nasledujicich péti let investovat 51,6 mid. EUR.

19/11 Némecky energeticky gigant RWE (RWE)
reportoval ve tfetim cCtvrtleti trzby (bez jednorazovych
polozek) ve vysSi 11,16 mid. EUR oproti konsensu 10,73
mild. EUR. Zisk z pokracujicich Cinnosti poklesl na 429
mil. EUR ve srovnani s 639 mil. EUR z minulého roku. Po
oznameni vysledkd akcie spole¢nosti oslabovaly, nebot’

oproti oCekavani hlfe dopadly vysledky britské
energetiky. Management spolecnosti ocekava, ze
hospodaieni spolecnosti bude negativné ovlivnéno

jadernou dani a ocekavanou nizkou cenou plynu.



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tviircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych strének véetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich nemd pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojli nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investiCnich nastroji vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stretu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-maklér, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robin
Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miroslav Sulc — analytik, Miloslav Vesely - analytik




