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Vyvoj indexu PX

Tento

tyden Zména %

Index Minuly tyden

PX 1173,50 1173,30 - 0,02

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza po propadu z minulého tydne prevazné
posilovala a snazZila se umazat predchozi ztraty, horsi
globalni sentiment vak vyraznéjsi posun smérem vzhiru
nedovolil a patecni propad o 1,26 % smazal vSechny
pfedchozi zisky. Index PX tak zakonCil tyden se zapornou
nulou. Nejhorsi vykonnosti se prezentovaly akcie CEZu,
které oslabily o 2,7 % a dostaly se tak na své letosni
minimum. Rlst cen elektfiny na némeckém trhu zpét nad
hranici 50 EUR/MWh titulu nepomohl. Naopak letosni
maxima vylepSily akcie Unipetrolu, které se dostaly na
Uroven 228 KC. Patecni obchodovani prineslo jako u
vétsiny titull pokles a akcie ¢ast zisk( odevzdala, presto
ale celkové posilila 0 3,7 %. ZvySena aktivita s blizicim se
datem pro narok na dividendu byla nadale k vidéni u
akcii Telefénica 02. Titul byl predevsim ve druhé
poloviné tydne silnéji poptavan, kurzové koncil bez
vyrazné&jsi zmény. Po uspokojivych vysledcich si rlist pfes
2 % pripsaly akcie pojistovny VIG. Z bankovnich tituld si
nadale udrzuje lepsi vykonnost Komercni banka (+1,2
%), kdyz se Uspésné drzi nad drovni 4000 KC. Erste
pridala 0,6 %.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Ceny primyslovych vyrobcll se po ¢ervnovém ristu o
0,5 % v Cervenci mezimésicné nezménily. V meziro¢nim
porovnani byly vyssi o 2,3 %.

Citibank méni doporuceni pro Cesky akciovy trh na
soverweight*. Doporuceni bylo vylepSeno podruhé
viadé, kdyz minuly tyden doSlo ke zméné z
Lunderweight" na ,neutral®.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CETV
20/8 Generalni freditel medidlni spole¢nosti CME Adrian
Sarbu prodal zhruba 70 tis. akcii spolecnosti mezi 17.8.-
19.8. v cenovém rozsahu 22,46 USD az 22,89 USD.
Sarbu nadale kontroluje balik akcii v objemu zhruba 3
mil. kus.

CEZ

16/8 Francouzska Exane BNP Paribas sniZuje cil pro akcie
CEZu na 940 K¢ z plvodnich 1000 K¢. Doporuceni bylo
ponechano na drovni ,neutral®.

19/8 Podle deniku LN planuje CEZ uspotit v pristich péti
letech aZ 100 mid. K¢ diky omezeni expanze v zahranici
a snizeni naklad{ na vlastni provoz. Podle mluvciho CEZu
Kfize firma na novém investi¢nim planu pracuje, neni ale
jesté hotovy.

Erste Bank
17/8 UniCredit zvysila doporuceni pro rakouskou banku
na ,buy" zpredchoziho ,hold". Cilovd cena byla
upravena z 30 EUR na aktualnich 35,70 EUR.

KIT digital
16/8 Spolecnost KIT digital v 2Q 2010 dokazala navysit
své trzby 0 120 % na 23,1 mil. USD. V plvodnim odhadu
firma predpoklddala hodnotu pouze 22,7 mil. USD.
Spolec¢nost se nadale pohybuije v Cisté ztraté, podafilo se
ji vSak vyrazné snizit, ve 2Q dosahla pouze 342 tis. USD.

Vienna Insurance Group

19/8 Pojistovaci skupina VIG dosahla ve 2Q zisku pred
zdanénim ve vysi 122 mil. EUR. Trh odhadoval pouze
112 mil. EUR. Hrubé predepsané pojistné vzrostlo
meziro¢né firmé o 8 % na 2,06 mid. EUR. Skody po
Zivelnych pohromach ve stfedni Evropé odhaduje vedeni
na 100 mil. EUR. Pro letosni rok firma ocCekava rdst zisku
pred zdanénim o vice nez 10 %.

20/8 Morgan Stanley zvysil cilovou cenu pro VIG na 44
EUR z plvodnich 42 EUR. Doporuceni bylo ponechano na
stupni ,equalweight™.

Unipetrol
20/8 PKN Orlen podepsal spotovou dohodu o dodavkach
surové ropy pro Unipetrol RPA od firmy Star Qil FZE za
zhruba 56 mil. USD.

Co se stane - ocekavané udalosti

25/8 ECM — vysledky za 2Q
26/8 Pegas, NWR, AAA Auto — vysledky za 2Q
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména
R tyden tyden %
D] 10 303 10 214 -0,9
NASDAQ 2173 2180 +0,3
S&P 500 1079 1071 -0,7

Komentar k vyvoji indexu

Americké akcie mély v ivodu tydne snahu korigovat
predchozi propady, horsi makroekonomicka data vsak
tyto tendence opét prekazila a hlavni indexy prevazné
oslabovaly. Nejvétsi pokles byl k vidéni ve ctvrtek. Index
Dow Jones oslabil o 0,9 %, technologicky Nasdaq se
v mimné kladnych hodnotach udrzet nakonec dokazal a
posilil 0 0,3 %. Za propady ve druhé poloviné tydne stala
predevsim horsi data z trhu prace a horsi nez ocekavany
index aktivity zoblasti Philadelphia FED. Ztracely
prevazné velké konglomeraty jako 3M (-4 %), United
Technologies (-3,6 %) nebo General Electric (-2,2 %). Po
vysledcich se nedafilo fetézci Sears Holding, jehoz akcie
oslabily o 7,5 % poté, co firma reportovala slabsi trzby.
Pomérné Zivo bylo na poli akvizic, kdyz Intel (-1,25 %)
ohlasil prevzeti vyrobce bezpecnostnich technologii
McAfee (+57 %). Konkurenéni Symantec posilil 0 12 %.
BHP nejprve neuspél u managementu firmy Potash (+37
%) s nabidkou na prevzeti, a tak ucinil nepratelskou
nabidku pfimo akcionafim. Pfes 3 % si po vysledcich
pripsaly akcie Home Depot. Akcie Cisco korigovaly své
propady po vysledcich a titul pfidal 4 %.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Index cen vyrobcll za Cervenec mezimésicné rostl o 0,2
% oproti predchozim -0,5 % a ocekavani trhu +0,2 %.
Mezironé index rostl o0 4,2 % ve srovnani s predchozimi
+2,8 % a odhadem +4,2 %.

Pr@myslova vyroba za Cervenec rostla o 1 % ve
srovnani s predchozimi revidovanymi -0,1 % (plvodné
+0,1 %) a konsenzudlnim odhadem +0,5 %. Vyuziti
kapacit dosahlo 74,8 % oproti minulé hodnoté 74,1 % a
odhadu 74,6 %.

Predstihové ukazatele za Cervenec vzrostly o 0,1 %
(ocekavani +0,1 %) po predchozim poklesu o 0,3 % po
revizi (plvodné -0,2 %).

Co se stane - ocekavané udalosti

24/8 Prodeje stavajicich dom{

25/8 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
25/8 Prodeje novych domd

27/8 HDP za 2Q — revize

Vyvoj titulti na americkych trzich

16/8 Zisk Lowe's (LOW), druhého nejvétsi ho
maloobchodniho prodejce potfeb pro domacnosti,
vzrostl za 2Q na 832 mil. USD / 58c na akcii z loriskych
759 mil. USD / 51c na akcii. Trzby spolecnosti vzrostly
na 14,4 mld. USD ze 13,8 mid. USD. Analytici ocekavali
zisk 59c. Pro rok 2010 Lowe’s odhaduje zisk 1,38-1,45
uUsD.

17/8 Prodejce zafizeni pro domacnost Home Depot
(HD) oznamila zisk na akcii ve druhém ctvrtleti 2010 ve
vySi 0,72 USD pfi ocekavani 0,71 USD. Trzby
spoleCnosti Cinily 19,41 mlid. USD oproti ocekavanym
19,58 mid. USD.

17/8 Spolecnost Wal-Mart (WMT) dosahla ve druhém
Ctvrtleti 2010 zisku ve vysi 0,97 na akcii, coZ potvrdilo
oCekavani analytikl. Trzby spolecnosti cinily 103,73
mld. USD. Trh ocekaval 105,53 mid. USD. Srovnatelné
trzby v USA meziroc¢né poklesly o 1,8 %. Wal-Mart zvysil
progndzu celoro¢niho zisku na akcii z plvodnich 3,9-4
USD na 3,95-4,05 USD.

18/8 BHP, nejvétsi diini spolenost na svété, se po
odmitnuti jeji nabidky predstavenstvem firmy Potash
nyni obraci pfimo na akcionare s nepratelskou
nabidkou. Spolecnost BHP véfi, Ze akcionafi Potash Corp
pfijmou nabidku 39 mid. USD (130 USD/akcie), coZ
predstavuje prémii 32 % vic¢i 30dennimu obchodnimu
préiméru.

18/8 Spolecnost Deere ozndmila zisk za druhé
Ctvrtleti 2010 ve vysi 1,44 USD na akcii pfi ocekavani
1,22 USD na akcii. Trzby spolecnosti dosahly hodnoty
6,22 mld. USD pfi konsensu 6,72 mid. USD.

19/8 Americkd automobilka General Motors vyhlasila
plan verejné nabidky akcii. S moznym vynosem az 20
miliard USD by se nabidka akcii GM mohla stat nejvétsi
primarni verejnou nabidkou akcii (IPO) ve Spojenych
statech od vstupu firmy Visa. Akcie GM by se mély vratit
na burzu nékdy mezi koncem fijna a dnem DikGvzdani
(25. listopadu).

19/8 Spolecnost Intel koupi firmu McAfee, vyrobce
bezpecnostnich pocitacovych technologii, za 7,68 mild.
USD. Ucini tak ve snaze posilit své plsobeni v této
oblasti. SpoleCnost Intel, nejvétsi vyrobce Cipl na svéte,
uved|, Ze za jednu akcii zaplati 48 USD v hotovosti, coz
¢ini 60% prémii oproti stfedecnimu zavéru.

20/8 Spolecnosti Hewlett-Packard (HWP) oznamila
narlst zisku o 6 %, a to diky prodejim serverl a
osobnich pocitac. HP vydélala 1,08 USD na akcii. Trzby
spolecnosti vyrostly o 11 % na 30,7 mid. USD.



SRN

Vyvoj indexu DAX

N Tento xoo 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
DAX 6110 6005 -1,7

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie pokracovaly v propadu z minulého
tydne, kdyz globalni sentiment nebyl pfiznivy a nadale se
prohlubuji obavy o dopady zpomaleni ekonomického
rlstu. Index DAX oslabil 0 1,7 % a dokazal uhdjit hranici
6000 bod(, prestoZze pfi pateCnim obchodovani se
intraday pod ni dostal. V Gvodu tydne si akcie pfipisovaly
mirné zisky, kdyz dochazelo ke korekci predchozich
propadd, od stfedy vSak opét prevazoval negativni
sentiment. Velmi volatilni obchodovani bylo k vidéni
hlavné ve ctvrtek, kdyZz po zvySenim vyhledu na rdst
némecké ekonomiky ze strany Bundesbanky index DAX
rostl 0 0,7 %, odpoledni data z USA vSak vyvoj vyrazné
otoCila a trh ten den konéil se ztratou témér 2 %. Po
zvyseni vyhledu a dobrych vysledcich se dafilo stavebni
spoleCnosti Hochtief, ktera posilla o 6,3 %. LepSi
vykonnost predvadély rovnéz akcie z automobilového
sektoru. Preferencni akcie Volkswagenu posilily o 2,3 %,
Man pfidal 0,4 % a v kladnych hodnotach uzaviel tyden i
Daimler se ziskem 0,2 %. Ziskem téméf 2 % se
prezentovaly rovnéz akcie leteckého prepravce
Lufthansa. Nedafilo se pfili§ akciim z financniho sektoru.
Akcie Allianz ztratily 4,5 %, o téméf 4 % pfisly rovnéz
akcie Deutsche Bank.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Spotrebitelské ceny v eurozéné v Cervenci podle
konec¢nych Udajl zrychlily mezirocni rlst na 1,7 %
z Cervnovych 1,4 %. Jadrova inflace zrychlila na 1 %.
Mezimésicné ceny poklesly o 0,3 % po dcervnové
stagnaci.

Index ekonomického sentimentu ZEW v srpnu
propad!| na 14,0 bodu pfi o¢ekavané hodnoté 20,0 bodu.
Ukazatel poklesl z plvodnich 21,2 bodu. Index
soucasnych podminek ZEW se naopak zvysil z 14,6 bodu
na 44,3 bodu, kdyz analytici ocekavali 24,0 bodu.

Index cen vyrobcd se v Cervenci zvysil 0 0,5 % m/m
a 0 3,7 % y/y pfi ocekavaném ristu 0 0,1 % m/m a o
3,3 % y/y. V Cervnu rostly tyto ceny o0 0,6 % m/m a o
1,7 % yly.

Evropska komise uvedla, 7e Recko spinilo kvalifikacni
kritéria pro dalSi transi financni pomoci. Z celkové
slibenych 9 mid. EUR maji 6,5 mid. EUR poskytnout
zemé eurozény a 2,5 mid. EUR Mezindrodni ménovy
fond.

Co se stane - ocekavané udalosti

23/8 Index PMI ve sluzbach i primyslu
24/8 HDP za 2Q — konecna hodnota
24/8 Primyslové objednavky v eurozdné
25/8 Index IFO

27/8 Spottebitelské ceny

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

16/8 Nejvétsi némecka stavebni firma Hochtief zvysila
ve 2Q  zisk pred zdanénim na 181 mil. EUR
z predchozich 166,8 mil. EUR. Objednavky se zvysily na
9,47 mld. EUR. Spolecnost zvySila odhad objemu
objednavek pro letosni rok.

16/8 Pojistovna Allianz koupila ve Frankfurtu
kancelafskou budovu Triton. Investovana castka ze
strany divize real-estate dosahuje 200 mil. EUR.
Investicemi do nemovitosti se pojisStovna snazi nahradit
nizsi prijmy z fixnich instrument( a akcii.

17/8 JPMorgan snizila doporuceni pro Allianz (ALV) na
Jheutral® z predchoziho ,overweight". Cenovy cil je 105
EUR.



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tviircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&ti nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich nemd pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Fia. Fio nemd s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojli nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investiCnich nastrojd vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stretu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robert
Flazsa-analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy - analytik




