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Ceska republika

Prazska burza ve zkraceném tydnu nezaznamenala vyraznéjs$i pohyb a posilila pouze o 0,07 %, dilcich pohybl
jednotlivych akcii a kurzotvornych zprav véak bylo pomé&rné dost. Ve odstartovala Ceska zbrojovka, kde v pondéli
odstartoval zrychleny Upis baliku akcii ze strany investorQ, ktefi ziskali podil pfi nakupu spole¢nosti Colt.. Prodej se
nakonec realizoval s diskontem za 476 K&, na trhu se v3ak kurz udrzel bezpe¢né nad hranici 500 K&. Tydenni pokles
nakonec byl 0 5,6 % na 506 K&. Firma bude v tydnu reportovat vysledky. Zajimavé déni bylo rovnéz kolem Monety, kdy
byla v zavéru tydne oznamena dohoda mezi spole¢nosti a PPF ohledné nové podoby financovani prevzeti finanénich
aktiv PPF. Podminky jsou vylepSeny a vice nahravaji odsouhlaseni. Titul posilil 0 8 % na 94,85 KE&. Transakce bude
schvalovana na valné hromadé v zavéru roku. Do findle rovnéz mifi transakce s Avastem, kde doSlo k odsouhlaseni
prevzeti na valné hromadé. Firma ma rovnéz jiz souhlasy od Evropské komise a US regulatornich organd. S oslabenim
koruny se akviziéni cena posunula v pfepoctu na 188 K¢, titul posilil o necelych 8 % a koncil tyden té€sné pod hranici
180 K&. Negativni vyvoj byl v zavéru tydne k vidéni u bankovnich tituld, kdyz Rakousko pfistoupilo v zavislosti na vyvoji
pandemie k lockdownu. Akcie Erste Group citlivé reagovaly a ztratily 5 % na 976,80 K&. Komercni banka oslabila o 3,2
% na 893,50 K&. Vysledky reportoval VIG a po predchozich ristech a za daného sentimentu nebyl titul schopny na
zakladé zvefejnéné sady Cisel nadale posilovat. Kurz oslabil o0 4 % na 651 K¢&. Vysledky zvefejnil i operator O2.
Spole¢nost nadale zdobi nakladova disciplina, vysledky samotné diky procesu vytésnéni vSak jiz vyvoj kurzu pfili§
neovliviuji. Kurz posilil 0 0,58 % a zUstava v blizkosti 260 K&. Ceny elektrické energie se vratily do blizkosti rekordnich
hodnot, CEZ v3ak z této situace jiz nedokazal t&Zit a na trhu operoval prodejce. Kurz nepatmné na tydenni bazi oslabil o
0,14 % na 723 K&. Hektické déni na trhu Start se ¢aste¢né jiz uklidnilo, eMan ze situace vSak dokazal jesté vytézit dalsi
rist o 37 % na rekordnich 162 K¢&.

Index 12. 11. 2021 19. 11. 2021 Zména
PX 1361,73 1362,71 0,98 (0,07%)

Kli€ové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (m-m) (fijen): aktuaini hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 11,6 %, o€ekavani trhu: 10,3 %, pfedchozi hodnota: 9,9 %

Firemni zpravy

e Avast 15/11 - Fuze Avastu a NortonLifeLock pro$la americkym prezkumem. Cekaci Ihiita podle amerického
zakona o HSR vyprsela 12. listopadu, ¢imz byla spinéna pfislusna ¢ast regulacni podminky.

e Avast 19/11 -Akcionafi Avastu hlasovali ve prospéch uskuteénéni fuze s NortonLifeLock, pro spojeni hlasovalo
86 procent drziteld akcii, ktefi pfedstavuji 94 procenta z celkového objemu akcii.Akcionafi NortonLifeLock jiz
kladné hlasovali pfed dvéma tydny. Transakce rovnéz byla posvécena ze strany Evropské komice.

e CTP 17/11 - Stfedoevropsky developer primyslovych parkl CTP reportoval vysledky za 3Q 2021 a potvrdil
celoro&ni plan zisku na akcii. Cisty pfijem z najmu ve 3Q meziro&né posilil 0 19 % na 79,6 mil. EUR. Cisté
prfecenéni nemovitosti vzrostlo o 156 % na 119,6 mil. EUR a Cisty zisk vzrostl meziro¢né o 114 % na 129,5 mil.
EUR. Ocistény zisk na akcii (dle standardd EPRA) vzrostl 0 117 % na 0,13 EUR. Za prvnich devét mésicd roku
Cisty pfijem z najmu vzrostl o 18 % na 239,9 mil. EUR, &isté pfecenéni o 200 % na 265,2 mil. EUR a Cisty zisk o
92 % na 317,8 mil. EUR. Anualizovany pfijem z ndjemného mezikvartalné vzrostl o 7,1 % na 407 mil. EUR.
Hruba pronajimatelna plocha ve 3Q mezikvartalné vzrostla z 6,6 mil. metr ¢tvere€nich na 7,1 metrd ctverecnich.
CTP na konci roku prepoklada presazeni hranice 7,7 mil. metrG &tvere¢nich, coz je o 200 tis. nez dfive
predpokladano. Volné pozemky vzrostly o 1,6 mil. na 16,3 mil. metri ¢tvere¢nich. Trzni podil spole¢nosti na
klic¢ovych trzich (CR, Rumunsko, Madarsko a Slovensko) mezikvartalné vzrostl z 24,9 % na 254 %. Trzni
podminky podle spole¢nosti zUstavaji pFiznivé, kdyZz rast ndjemného a pokles najemnich vynos( akceleruje na
vSech jadrovych trzich spole€nosti, coz povede k pozitivnimu pfecenéni portfolia spole€nosti, jak jiz
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spole¢nost uvedla v fijnu. Spolecnost potvrzuje cil celoroéniho ocisténého zisku dle metodiky EPRA kolem 0,5
EUR na akcii.

e Ceska zbrojovka 16/11 - Zrychleny prodej (Upis) 2,3 % akcii Ceské zbrojovky Group (CZG) probéhl za cenu 476
K&. CZG to oznamila ve své tiskové zpravé. Ceska zbrojovka uvedla, Ze prodej probéhl ze strany nékterych
akcionaru, ktefi nabyli 1,1 mil. jejich akcii jako &ast vyporadani za spole¢nost Colt, kterou Ceska zbrojovka
koupila. Prodej se tykal 770 tis. ks akcii.

e Komeréni banka 16/11 - Analytik Milan Lavi¢ka zvySuje cilovou cenu akcie Komeréni banka z 836 K& na 991
KE&. Zaroven také snizil investi¢ni doporuceni ze stupné ,buy“ na ,hold*.

e Moneta Money Bank 19/11 - Moneta Money Bank ve &tvrtek ve€er ozndmila dosaZeni dohody o spojeni se
Skupinou Air Bank. Zvefejnéna dohoda dle naSeho nazoru predstavuje vylepSeni nabidky za Monetu a méla by
byt podporou pro kurz jejich akcii. Kupni cena bude z 20 % financovana z nadbytec¢ného kapitalu a z80 %
vydanim novych akcii. Oproti pfedchozimu, na minulé valné hromadé zamitnutému navrhu, se Upisu akcii
Monety mohou zG&astnit vSichni jeji stavajici akcionafi, nejen Skupina PPF. Upis bude dvoukolovy a v prvnim
kole budou moci vSichni akcionafi upsat akcie Monety za 82 K& na akcii. Kazdé dvé stavajici akcie Monety
umozni jejich vlastnikovi upsat jednu novou akcii. V pfipadném druhém kole budou moci vSichni akcionafi
upisovat akcie za 90 K¢&. Kazdy akcionaf bude opravnén podat objednavku na upis az vSech zbyvajicich akcii.
V pfipadé prFepisu budou uspokojeny pomérné. Moneta pfedpoklada, Ze pfed vyporadanim dohody bude
vyplacena dividendy 3 K& ze zisku za roky 2019 a 2020 a zarovenr dividenda 7 K& ze zisku za rok 2021 (za
predpokladu dosazeni zisku alespori 3,6 mid. K& za rok 2021 a splnéni vSech korporatnich a regulatornich
omezeni). Valna hromada, ktera bude transakci schvalovat, se bude konat 20.12.2021.

e 02 19/11 — Hospodarské vysledky treti kvartal a zarovenr prvnich 9 mésich roku 2021 zvefejnila telekomunikaéni
spole¢nost O2 Czech Republic. Na urovni vynosu rostla spole¢nost méné nez bylo oéekavano, provozni i isty
zisk v8ak uvadi nad odhady. Provozni vynosy dosahly ve 3Q 9,99 mlid. K&. Hlavni podil na rdstu provoznich
vynosul o0 2,9 % za obdobi 9M 2021 na 30,08 mid. K& ma O2 TV, mobilni data, ICT a vy$Si vynosy na Slovensku.
Co se tyka CR, konsolidované provozni vynosy za 9M 2021 dosahly 24,38 mid. K&, coz znaé&i rlist 0 2,6 %.
Tahounem byl fixni segment, ktery vzrostl 0 4,3 % na 9,28 mid. K&. Provozni vynosy ze Slovenska za prvnich 9M
letoSniho roku doznaly ristu 3,3 % na 5,79 mld. K& (+5,9 % yly). Provozni zisk EBITDA za 9M O2 vykazala na
urovni 10,61 mid. K¢, za tfeti kvartal se ve srovnani s 3Q minulého roku zvysil o 6,9 % a €ini 3,78 mid. K¢.
Prekonal tak nejvy$si ze v8ech analytickych ogekavani 3,65 mid. K&. Cisty zisk dosahl za 9M vyse 4,89 mid. K&.
analyticky odhad 1,84 mid. K& Meziroéné o 9,6 % hife si vedla spoleénost za 9M na urovni volnych
hotovostnich tokd. Tento ukazatel poklesl na 4,30 mid. K&.

e Vienna Insurance Group 18/11 - Rakouska pojistovaci skupina Vienna Insurance Group pfedstavila své
finanéni vysledky za 3Q 2021. Cisty zisk meziroéné vzrostl o 81,6 % na 88,3 mil. EUR. VIG reportovala hrubé
predepsané pojistné ve vysi 2,617 mid. EUR a pfekonala tak analytické odhady. Zisk pred zdanénim dosahl
hodnoty 124,7 mid. EUR a meziro¢né vzrostl o 91,5 %. Souhrn Skodného poméru a nakladovosti skupiny VIG je
s hodnotou 95,2 % o 0,9 procentniho bodu lepSi nez v pfedchozim roce. Objem pojistného se zvySil podobné
jako v pfedchozich Ctvrtletich o 5,1 % a dosahl 8 391 mil. EUR. VS8echna odvétvi s vyjimkou jednorazové
placeného Zivotniho pojisténi vykazuji vyrazny rdst. Obzvlasté vyrazného pokroku dosahly ostatni majetkova a
urazova pojisténi, které vzrostly o 7,4 % na 4,1 mld. EUR a segment firemniho podnikani, ktery vykazal
meziro¢ni rlst 13 % na 1,1 mid. EUR. Spole¢nost pfedpoklada, Ze cile stanovené pro rok 2021 budou spinény,
pficemz oCekavany objem pojistného ve vySi pfiblizné 10,4 mld. EUR bude pravdépodobné mirné prekrocen.
Souhrn Skodného poméru a nakladovosti skupina pfedpoklada na urovni 95 %. Ocekavany zisk pfed zdanénim
je potvrzen v rozmezi 450-500 mil. EUR.

Ocekavané udalosti

e  24/11 Kofola — vysledky hospodareni za 3Q
e 25/11 Ceska zbrojovka — vysledky hospodafeni za 3Q
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Obchodovani na Wall Street bylo v minulém tydnu dost smiSené, ackoli méfeno indexem S&P 500 doslo k navySeni
maxim o dalSich 0,3 %. Investofi zvazuji dobra makrodata spolu se schvalenim Bidenovych fiskalnich stimulG oproti
vy$Si inflaci, ktera bude nutit Fed k utlumovani monetarni podpory. Zarover v nékterych regionech jako v Evropé opét
narGstaji poéty nakazenych kvali pandemii. Vynosy na bondech zUstaly bez vétSich zmén a ¢eka se na oznameni, kdo
bude novym $éfem Fedu. Trh tahly nahoru hlavné technologické tituly, coze je vidét na rlistu Nasdaqu. Ztracel naopak
hlavné finanéni a energeticky sektor. Kvartalni vysledky reportovaly jesté nékteré firmy. U velkych spole€nosti byl po
vysledcich nejvyraznéjsi pokles u akcii Cisco a Applied Materials. Naopak hodné posilovaly akcie Nvidia, Intuit nebo
Home Depot.

Index 12. 11. 2021 19. 11. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 36 100,31 35 601,98 -498,33 (-1,38 %)
S&P 500 4 682,85 4 697,96

NASDAQ Composite 15 860,96 16 057,44

Klicové udalosti
¢ Index predstihovych ukazateld (Fijen): aktualni hodnota: 0,9 %, o¢ekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota:
0,2 %
e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (Fijen): aktualni hodnota: 1,7 %, o¢ekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,7 %
¢  Pramyslova produkce (m-m) (fijen): aktualni hodnota: 1,6 %, o¢ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: -1,3
%

Firemni zpravy

o Berkshire Hathaway - Konglomerat Berkshire Hathaway ovladany jednim z nejznaméjSich investor(i historie
Warrenem Buffettem ve 3Q své akciové portfolio redukoval. Spole€nost prodavala akcie obou platebnich
gigantl Visa a Mastercard, zbavovala se také nékterych pozic ve farmaceutickém sektoru. Nejvyraznéjsi nakup
se tykal energetického Chevronu. Konglomerat Berkshire je jiz ¢tvrté Ctvrtleti v fadé Cistym prodejcem akcii. V
uplynulych kvartalech Buffett optimalizoval své portfolio, jehoz hodnota ke konci 3Q ¢inila zhruba 311 mid.
USD. Nemalo se spolecnost Berkshire Hathaway ve tfetim Ctvrtleti angaZovala ve farmaceutickém sektoru.
Prodala bezméla 30 % ze svého podilu v AbbVie a 16 % investice do Bristol-Myers Squibb. Zaroven také
odprodala veskery vlastnény podil ve spole¢nosti Merck. Ze své investice do platebnich spole€nosti Visa a
Mastercard ukrojila Berkshire oproti druhému Ctvrtleti o 4, resp. 6 %. Prodej téméf 2,5 milionu akcii se dotkl
také akcii bankovniho domu U.S. Bancorp. Je patrné, Ze Berkshire Hathaway ustupuje ze svych pozic ve
finanénim sektoru. Kromé vySe zminénych prodeji ve 3Q se spole¢nost v minulych kvartalech zbavila témér
celé ,ikonické® investice do Wells Fargo, v niz drzi (aktualné jiz jen nepatrny) podil jiz pfes 30 let. Berkshire
dale snizila svdj drzeny podil v telekomunikaéni spole¢nosti Charter Communications o 19 %. Nyni drzi 4,2
milionu akcii, coZ &ita 1,04 % portfolia. UpIné negativni postoj k farmaceutickému sektoru v8ak Berkshire
nezaujala. Nové nakoupila vice nez 13,1 milionu kus( akcii Royalty Pharma, ¢imzZ si tento investor do
farmaceutickych spole¢nosti vyslouzil zastoupeni 0,16 % v jednom z nejsledovanéj$ich portfolii. Novym,
mensim pfirastkem portfolia je také prodejce podlah Floor & Decor Holdings. Nejvétsi nakup se tykal akcii
spole¢nosti Chevron. Konkrétné se jednalo o témér 5,6 milionu kus(, celkova hodnota investice tak ke konci
3Q ¢inila 2,91 mid. USD a zastoupeni tohoto energetického giganta v portfoliu Berkshire vyrostlo jiz na necelé
procento.

e Walmart - nejvétSi nadnarodni korporace na svété dle obratu a objemu zobchodovaného zbozi, ktera
prevazné v Americe provozuje fetézec velkych diskontnich obchodnich domu, zvefejnila vysledky za 3Q
fiskalniho roku 2022, ktery skoncil 31.10.2021. Walmart reportoval ve 3Q vySSi nez oCekavané trzby poté, co
zvysil ceny néjakych produktt a zakaznici za¢inali s nakupy na zimni prazdniny dfive, nez se predpokladalo.
Maloobchodni gigant se zvlada pfizplsobovat globalnim problémim v dodavatelském fetézci a rostouci inflaci.
Celkové trzby mezironé vzrostly o 4,3 % a pfekonaly odhady analytik(. Porovnatelné trzby znacky Walmart v
USA bez paliv vzrostly 0 9,2 % a rovnéz pfekonaly odhady o 2,2 p.b. Znacka Sam’s Club v USA bez paliv
zaznamenala 13,9% porovnatelny rast pfi o€ekavani 7,75 %. VétSina Ameri€anu (90 %) ma obchod Walmart
do 16 kilometrt od svého bydlisté a z nasledujiciho grafu je patrné, Ze pfirtstky porovnatelnych trzeb jsou stale
vy$Si nez pfed pandemii. SpoleCnost prekonala odhady Wall Street a zvySila svUj celoro¢ni vyhled na drovni
ocisténého zisku na akcii z plvodniho rozmezi 6,20-6,35 USD na 6,40 USD na akcii a lehce tak prekonala
pramérny odhad analytikii z Bloombergu, ktefi pfedpokladali 6,39 USD.

¢ Home Depot - Trzby spolecnosti Home Depot vzrostly ve 3Q na meziro¢ni bazi o 9,8 % na 36,82 mid. USD,
¢imz prekonaly i nejoptimisti¢téjsi analyticky odhad 36,53 mid. USD. Porovnatelné trzby ve srovnani s lofiskym
3Q zaznamenaly nardst o 6,1 %, analytici v prdméru ocekavali mirnéjSich 1,49 %. V USA ukazatel
porovnatelnych trzeb povyskocil o 5,5 % pfi analytickych odhadech 0,52 %. Také Cistym ziskem 3,92 USD na
akcii spole¢nost veSkera o¢ekavani analytikG pokofila. Nejvice optimisticky analytik o€ekaval 3,68 USD. Pocet
zakaznickych transakci se ve 3Q meziro¢né snizil 0 5,5 %, avSak primérna utrata povyrostla o 13 % na 82,38
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USD. Na konci tfetiho kvartalu spole¢nost provozovala 2317 obchodl napfi¢ celou Severni Amerikou, zatimco
analytici o¢ekavali 2300 obchod(i v provozu.

e Nvidia - Vyrobce grafickych karet a dalSich typa pocitacovych ¢€ipu Nvidia pfedstavila za 3Q fiskalniho roku

2022 vynosy i o€istény zisk na akcii nad nejvysSim o¢ekavanim (horni odhady ¢inily 6,89 mid. USD a 1,16 USD
na akcii). Vyhledem na 4Q se rovnéz nachazi nad oekavanim analytikd. Nejvétsi podil na vynosech plynul z
herniho sektoru, pro ktery Nvidia vyrabi grafické karty. Mezirocné tyto vynosy vzrostly o 42 % na 3,22 mid.
USD a prekonaly tak ocekavanych 3,18 mid. USD. Nvidia v posledni dobé investovala do procesor(, které
pohani datové servery pro cloudové vypocty ¢i korporatni sité. Vynosy z tohoto segmentu meziro€né posilily o
55 % na 2,94 mld. USD a rovnéz tak pfedcily pramérné analytické odhady na urovni 2,69 mid. USD.
Zklamani naopak pfedstavovaly vynosy z automobilového segmentu, vzhledem k omezenim v dodavatelském
fetézci mezirocné vzrostly jen o 8 % na 135 mil. USD, pfi¢emZ analyticky konsensus odhadoval 161,5 mil.
USD. Nvidia také prodava procesory k t&Zbé& kryptomén, ale tento trh je volatilni, uvadi Bloomberg. Divize,
ktera tuto ¢ast podnikani zahrnuje, meziro¢né zvysila vynosy o 21 %, pficemz z Cipu k tézZbé kryptomén plynulo
105 mil. USD. Ocisténa hruba marze mezirocné vzrostla z 65,5 % na 67 % a prevysila tak oCekavanou marzi
66,9 %. Volny tok penéz ¢inil 1,28 mid. USD pfi o¢ekavani 2,79 mid. USD.

Vysledky firem
e 22/11 Agilent, Keysight
e 23/11 Dollar Tree, Medtronic, Analog Devices
e 24/11 Deere

Ocekavané udalosti

e 23/11 PMI
e 24/11 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby, osobni pfijem a vydaje, Fed minutes
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Némecko

Evropské indexy podobné jako zamofi konéily smisené. Ekonomicky vyhled kazi opét narustajici pfipady koronaviru a
zavadéné lockdowny. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 odepsal mirnych 0,15 %. Dafilo se hlavné francouzskym a
némeckym akciim v podobé indext CAC 40 se ziskem 0,3 % a DAX s 0,4 %. Indexy z jizniho kfidla eurozény a britsky
FTSE naopak zaznamenaly nemalé ztraty. Italsky FTSE MIB oslabil o 1,5 %, Spanélsky IBEX odepsal 3,6 % a britsky
FTSE 1,7 %. Z némeckych akcii se po vysledcich propadly akcie MTU Aero (-8,7 %). Opacnym smérem se po
vysledcich vydaly akcie Siemens Healthineers (+10,8 %).

Index 12. 11. 2021 19. 11. 2021 Zména
DAX 30 16 054,36 16 159,97

Klicové udalosti

NEMECKO
e PPI (y-y) (Fijen): aktudini hodnota: 18,4 %, oCekavani trhu: 16,2 %, pfedchozi hodnota: 14,2 %

EUROZONA
e HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (3Q - predbézny): aktualni hodnota: 2,2 %, oCekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi
hodnota: 2,2 %
o Registrace novych aut (EU27) (Fijen): aktualni hodnota:, oéekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -23,1 %

Firemni zpravy
e Siemens Healthineers - analytici pozitivné reagovali na prezentaci spoleCnosti Siemens Healthineers k
pfilezitosti dne kapitalovych trhi. Akcentovali pfedevS§im silné inovativni harmonogram. Analytik Falko
Friedrichs od Deutsche Bank uved|, Ze akvizice spole€nosti Varian dokonéena v prvni poloviné roku 2021 nese
vétsi synergicky efekt, nez se plvodné ocekavalo. S vyhledem na harmonogram spole¢nosti je spokojen
analytik Patrick Wood od Bank of America a Max Yates od Credit Suisse.

e MTU Aero Engines — MTU Aero Engines prezentovalo na svém dni kapitalovych trhl finanéni vyhled pro roky
2022 az 2024. V pristim roce o¢ekava spolecnost organicky rist ve v8ech divizich a trzby skupiny mezi 5,2 az
5,4 mid. EUR. Trzby by mély do roku 2024 pokracovat v rastu. Oc&istény provozni zisk by mél v pFistim roce
rist o 20 az 30 % a okolo roku 2024 pfed¢it urover pfed pandemii.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 23/11 PMI
e 24/101IFO
e  25/10 Gfk spotrebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 23/11 PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutenosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmuim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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