TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

8.11. 2021 - 12. 11. 2021

Ceska republika

Prazska burza po rychlém rdstu z ivodu mésice, kdy se posunula na nova lokalni maxima, prosla v uplynulém tydnu
Mirnym poklesem. Index PX oslabil o 1,03 %. Cast poklesu jde na vrub dividend& Koneé&ni banky, ktera se v druhé
poloviné tydne obchodovala ji bez naroku na dividendu. Titul kurzové poklesnul o 1,81 % na 923 K&, pfi zohlednéni
dividendy se kurz nadale drzel v blizkosti lokalnich maxim. Index pfi zohlednéni zdanéné dividendy oslabil pouze o 0,67
%. Nejvyraznéjsi pokles zaznamenaly akcie CEZu, které oslabily o 3,34 %. Spole&nost reportovala v Gvodu tydne
vysledky hospodareni za 3Q, které dopadly podstatné Iépe, néz oCekaval trh. Spolecnost rovnéz vylepsila vyhled pro
letosni rok. Uvodni pozitivni reakce nevydrzela a titul v druhé poloving tydne ztracel. Erste Group ve Vidni atakovala
stfednédoba maxima z roku 2018 na urovni 43 EUR. Prvni pokus nebyl UspéSny a kurz se postupné vratil blize hranici
40 EUR. Na tydenni bazi Erste Group na prazské burze mirné posilila o 0,19 % na 1029 K&. V Cervenych Cislech
naopak skoncila Moneta, ktera odepsala 1,35 %. Vyrazné pohyby byly v tydnu k vidéni na trhu Start. Nova emise
Fixed.zone si béhem tydne od vstupu na trh pfipsala rist o 125 %. V kontextu ocenéni této emise se zvysil zajem i o
dalsi tituly, které nejsou tak extrémné ocenéné. Akcie eMan posilily na prazské burze o 33 % na 118 K&. Podporou pro
titul mohla byt i informace, Ze spole€nost oznamila vyvoj kryptoménové RPG hry Alternation.

Index 5.11. 2021 12. 11. 2021 Zména
PX 1375,84 1361,73 -14,11 (-1,03 %)

Klicové udalosti

e Mira nezaméstnanosti (fijen): aktualni hodnota: 3,4 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,5 %

e CPI (m-m) (fijen): aktualni hodnota: 1,0 %, o€ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e  CPI (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 5,8 %, oekavani trhu: 5,5 %, pfedchozi hodnota: 4,9 %

e Ceska bankovni asociace (CBA) dnes sniZila vyhled pro rist tuzemské ekonomiky. Uginila tak prostfednictvim
aktualizované makroekonomické progndzy, ktera vznika jako medianovy konsensus progn6z osmi tuzemskych
bank. Progn6za uvedla sniZzené oekavani pro rist ceské ekonomiky za rok 2021 na 2,6 % ze srpnového odhadu
ve vy§i 3,4 %. Smérem dolu byl upraven také odhad pro rok 2022, a to z 4,5 % na 3,9 %.

Firemni zpravy
e CEZ9/12 - CEZ vykéazal silné vysledky za leto$ni tfeti &tvrtleti. Provozni zisk EBITDA meziro&né vzrostl 0 30,3 %
na 15,9 mld. K¢, ¢imz jesté o 6 % pfekonava nad pomérné optimisticky odhad posazeny na hladinu 15 mid. K¢.
Trzni odhady pak vykazana provozni ziskovost pfekonava o vyraznych 16 %, kdyz analyticky konsensus se
pohyboval ve vysi 13,7 mid. K&. Ocistény Cisty zisk se zvySil z lonskych 2,3 mid. K& na 5,6 mld. K&, coz je
v souladu s nasim o€ekavanim (na$ odhad byl na horni hrané trzniho konsensu) a vice nez pfedpokladal trh,
jehoz odhady byly dle medianu posazeny na urovni 4,2 mid. KE. Podle naSich pfedpokladd se na vydareném
Provozni ziskovost tohoto segmentu navic jest& pfekonala nase olekavani, kdyz se nad odhady vyvijel zisk
z tradingu (+1,8 mid. Kg&), dale CEZ pozitivng prekvapil prispévkem 0,6 mid. K& plynouci ze spreadti mezi
némeckymi a tuzemskymi cenami silové elektfiny a rovnéz vice nez jsme Cekali inila kompenzace negativnich
precefiovacich vlivi z prvniho pololeti. CEZ zvy$uje vyhled letogniho hospodateni. Na Grovni EBITDA jen mimé,
kdyz vyleps$uje dolni hranu rozpéti z pdvodnich 58 — 60 mid. K& na 59 — 60 mid. K&. Na urovni o€isténého Cistého
zisku pak o néco vyraznéji, konkrétné z 18 — 20 mld. K& na 19 — 21 mid. K&. Na prvni pohled se nam jevi Uprava
vyhledu (i vzhledem k dobrym vysledkim za 3Q 2021) jako pomérné konzervativni, kdyz nasSe aktuaini predikce
letoSni EBITDA, resp. Cisté ziskovosti se pohybuje pobliz 61 mid. K&, resp. 22 mlid. K&.
e eMan 11/11 - Ceska vyvojarska spoleénost eMan oznamila vyvoj kryptomé&nové RPG hry Alternation, ktera bude
provazana se svétem NFT a pobézi na siti spole¢nosti Binance.
Moneta Money Bank 9/11 - Reditel Moneta Money Bank Toma$ Spurny v tternim rozhovoru pro Hospodarské
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Ceska republika

e noviny mimo jiné komentoval vyhled Uvérového trhu, dopady energetické krize na naklady rizika, navrhované
spojeni s Air Bank nebo strategii banky v oblasti digitalizace, akvizic a ESG. Moneta podle Spurného b&hem
prvnich deviti mésicich roku sjednala hypotéky za 40 mid. K&, za rok 2022 potom ofekava jen asi 25 mld. K&
vzhledem k ochlazeni trhu danym vys$Simi sazbami a cenami energii. U trhu se spotfebniho Uvérovani celkové
Spurny v pfistim roce vidi pokles o 5 nebo 10 procent vlivem rlstu urokovych sazeb. ,Naklady na riziko u
nezajisténého uvérovani v uplynulém desetiletém cyklu jsou v Moneté zhruba 2 az 2,2 procenta. Odhaduji, ze
pristi rok to bude mezi 2,5 az tfemi procenty v diisledku zejména energetické krize, ktera bude mit velky dopad
na drtivou vétsinu &eskych domacnosti,” uved! Spurny. Cast vyssich Grokovych vynostl z vy$sich sazeb tak mize
byt podle Spurného v roce 2022 spotfebovana vys8imi naklady rizika. Spurny pfed nejistotou spojenou s inflaci,
riziky dopadd koronaviru a jejich dopady na opravné polozky k avérovému portfoliu varoval jiz na
nedavném konferenénim hovoru k vysledkim za 3Q. Spurny vrozhovoru také zopakoval plan dosahnout
organicky rastu bilance na pfiblizné 500 mid. K&, vynosu 15 mld. K¢, nakladl pod 8 mid. K& a navratnosti kapitalu
15 %. Pfipadné spojeni se skupinou Air Bank (Air Bank a Cesky a slovensky Home Credit) by podle Spurného
Monetu posunulo o &tyfi az pét let dopfedu. ,Jsem presvédCeny, Zze Moneta potfebuje ziskat kritickou masu,
dostate¢nou bazi pro financovani dalSiho rozvoje. Potfebuje ziskat klientskou zékladnu. A skupina kolem Air
Bank vSechny tyto elementy nabizi okamzZit&,“ fekl Spurny s tim, Ze organické strategie bude néjakou dobu trvat
a nesla by podle né&j vétSi komereni riziko.

e Photon Energy 10/9 - Photon Energy za 3Q reportovala meziro€né rostouci trzby a hruby provozni zisk, zaroven
uvedla mezirotné mirné snizenou Cistou ztratu. Za 3Q spole¢nost rozSifovala své podnikéni v Evropé a v
Austrdlii a vénovala se pFipravé na vydani zelenych dluhopist. Trzby dosahly ve 3Q 10,2 mil. EUR. Témérf 14%
mezirocni rast trzeb spolecnost pfipisuje pfevazné 11% rlstu trzeb z prodeje elektfiny a rlistem trzeb z ostatnich
zdroji o 18,4 %. Tyto zdroje zahrnuji prodej technologie, ktery kompenzoval odloZzené trzby v souvislosti
s opatfenimi proti Covid-19 v Australii. Spole€nost za 3Q dosahla meziro€niho rdstu ukazatele EBITDA (hruby
provozni zisk) o 13,4 % na 4,433 mil. EUR. EBITDA za prvnich devét meésict roku 2021 pfitom mezirocné
poklesla 0 9,6 % na 8,554 mil. EU. Za poslednich devét mésicl spole€nost zaroven vykazala Cistou ztratu 5,442
mil. EUR, ktera prevysSuje Cistou ztratu 4,43 mil. EUR za stejné obdobi pfedchozim roce.

e Prabos 10/9 - Spole¢nost Prabos plus uzaviela 8. listopadu 2021 ramcovou dohodu na dodavku polni obuvi
s Ministerstvem obrany, v ramci které ma do fijna 2025 Armadé Ceské republiky dodat minimalné& 30 tis. parh
lehkych polnich bot, 25 tis. par( polnich bot a 5 tis. par( polnich bot do pousté. Celkovy finanéni limit pInéni byl
stanoven maximalné do vySe 370,45 mil. K& Béhem fFijnového START day spoleCnost uvedla, Ze v druhé
poloviné roku o¢ekava vypsani novych tendrl pro Armadu i Policii. V prabéhu plnéni rdmcové dohody budou
zaslany minimalné 4 vyzvy, pokud se strany nedohodnou jinak.

e Vienna Insurance Group 12/11 - PqgjiStovna CIG Pannonia podepsala dohodu o partnerstvi se spolecnosti
Union, madarskou poboc¢kou Vienna Insurance Group.

Ocekavané udalosti

e 16/11 PrGmyslové ceny
e 17/11 Stétni svatek — trhy zaviené
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Wall Street si po rychlém rastu z fijna potfebovala trochu oddechnout a méfeno indexem S&P 500 odevzdala 0,3 %.
Vliv na trhy méla vysoka inflacni Cisla, ktera dostanou Fed pod tlak, aby néco délal. Ve Snémovné se po dlouhych
vyjednavanich podafilo schvalit Bidendv infrastrukturni balik. Vynos na desetiletém bondu se vratil k drovni 1,6 %.
Pohyby na jednotlivych titulech jinak byly stejné jako posledni tydny hlavné ve znameni probihajici vysledkové sezény.
U velkych spolecnosti byl po vysledcich nejvyraznéjsi pokles u akcii PayPal (-8 %) a Walt Disney (-9 %). Po zavratném
ristu se nize vracela také Tesla (-15,5 %), kde prodej baliku akcii prodava Elon Musk, Spotfebni sektor mél celkové
nejslabsi vykonnost, kdyz oslabovaly také akcie firem jako Nike, Marriott, Starbucks nebo Booking Holdings. Ztracel
energeticky sektor po sesunuti ropy z lokalnich maxim. V tomto tydn( budou reportovat vysledky jesté zastupci retailu a
z polovodi¢ového sektoru Nvidia a Applied Materials. O celkovém stavu trh( néco fika IPO vyrobce aut Rivian
s ocenénim kolem 100 miliard USD, aniz by firma méla né&jaké trzby.

Index 5.11. 2021 12. 11. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 36 327,95 36 100,31 -227,64 (-0,63 %)
S&P 500 4 697,53 4 682,85 -14,68 (-0,31 %)
NASDAQ Composite 15 971,59 15 860,96 -110,63 (-0,69 %)

Klicové udalosti
e CPI (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 6,2 %, oCekavani trhu: 5,9 %, pfedchozi hodnota: 5,4 %
¢ Index spotiebitelské divéry University of Michigan (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 66,8 b.,
oCekavani trhu: 72,5 b., pfedchozi hodnota: 71,7 b.

Firemni zpravy

e PayPal - Americka technologicka spole€nost PayPal, ktera poskytuje elektronickou penézenku, reportovala v
pondéli po uzavfeni burzy hospodafské vysledky za 3Q 2021. Prognézy analytikl se v ramci vynosl
nenaplnily. Spole¢nost snizila svij celoro¢ni vyhled a na odhady analytiki rovnéz nedosahla. Spole¢nosti
mezirocné dosahla vysSich &istych vynost o 13 % na hodnotu 6,18 mid. USD, ackoliv byly pod analytickymi
odhady. Na druhou stranu ocistény zisk na akcii odhady pfekonal o 0,4 USD a dosahl hodnoty 1,11 USD.
Financni toky spojené s provozem podniku neboli provozni cash flow meziro€né vzrostly o 15 % na 1,51 mid.
USD. Spole¢nost PayPal v pondéli soubézné s vysledky hospodafeni oznamila novou spolupraci se
spole¢nosti Amazon. Jedna se o umoznéni plateb na e-shopu Amazonu platebni sluzbou Venmo spadajici pod
PayPal, ktera umozriuje jejim uzivateldm prevadét prostfedky prostfednictvim aplikace. Platit touto metodou na
e-shopu Amazonu bude mozné od roku 2022. Ukonceni dlouholeté spoluprace se spoleCnosti EBay se
podepsalo na celkovém objemu plateb, ktery sice ve vysledku vzrostl o 26 % na 310 mld. USD, av8ak
predstavuje stale mensi narust, nez ocekavali analytici (313 mid. USD). Objem plateb pfes sluzbu Venmo
vzrostl o 36 % na 60 mld. USD, zatimco analytici oCekavali 64,67 mid. USD. ,Dosahli jsme dohody se
spole¢nosti Amazon, ktera bude pfes sluzbu Venmo na svém eshopu a v mobilnich aplikacich pfijimat platby,
coz je samoziejmé neuvéfitelné vyznamna udalost pro sluzbu Venmo pfi cesté k jejimu zpenézeni®, uvedl
vykonny feditel spole¢nosti PayPal Dan Schulmann. Spole¢nost sniZila svUj celoro¢ni vyhled ohledné vynost a
ocekava jejich rdst o 18 % z plvodnich 20 % na 25,3-25,4 mid. USD. Ocekavani tak zaostava za analytiky,
ktefi pfedpokladali 25,76 mid. USD. Celoro¢ni vyhled ohledné& celkového objemu plateb spole€nost predikuje
ristove, a to konkrétné o 34 %. PayPal rovnéz snizil svljj celoro¢ni vyhled ohledné ocisténého zisku na akcii na
4,60 USD z pavodnich 4,70 USD na akcii. Analytici pfedpokladali 4,72 USD na akcii. Spole¢nost PayPal v
tomto obdobi oznamila, Ze neusiluje o akvizici se spole¢nosti Pinterest, ¢imz ukongila nékolikadenni spekulace
o potencialnim obchodu ve vysi 45 mid. USD. Podle analyticky z Bloombergu Jenny Surane by spole¢nost
PayPal touto akvizici mohla ziskat vice udaji o produktech, které spotrebitelé kupuji.

e Johnson & Johnson - Americka spole¢nost Johnson & Johnson dnes uvedla, Ze v horizontu 18 az 24 mésicu
se rozStépi na dvé samostatné spole¢nosti. Jedna vznikne vy¢lenénim divize spotfebniho zbozi, druha se bude
zabyvat farmacii. Po ohlaSeném §tépeni General Electric oznamil obdobny krok také dalSi americky gigant
Johnson & Johnson. Spole¢nost se rozdéli na dva samostatné subjekty se zamérenim na spotfebni zbozi a
farmacii. V8e by se mélo odehrat za 18 az 24 mésicu. Pravé divize spotfebniho zboZi byla suzovana soudnimi
spory, které se tykaly nékterych produktl jako napf. détsky pudr, jenz byl nékterymi spotfebiteli oznaéen za
rakovinotvorny. Farmaceuticka divize je po dlouhou dobu pro konglomerat Johnson & Johnson tou nejvice
klicovou. V roce 2020 vygenerovala 55 % celkovych trzeb spole¢nosti. DalSich 28 % dokazala do trzeb pfinést
divize zdravotnickych zafizeni. 17 % se na trzbach podilela divize spotfebniho zbozi. Celkové trzby
amerického obra ¢inily 83 mid. USD v roce 2020, pro rok 2021 je analytiky o¢ekavan rast na 94 mid. USD.
Analytik Larry Biegelsen z bankovniho domu Wells Fargo uvadi, Ze zastoupeni trzeb divize spotfebniho zbozi
na celkovych trzbach kleslo v tomto roce na 16 z 24 % v roce 2010. Vzhledem k malym synergiim dava spin-off
smysl, i kdyz vyvolava otazku, zda J&J také planuje rozdélit své divize zdravotnického zafizeni a farmacie. Na
akcie J&J dava investiéni doporuceni ,overweight®.

e Walt Disney — Americky zabavni gigant Walt Disney reportoval vysledky za 4Q fiskalniho roku 2021. Vynosy
ani ocistény zisk na akcii nedosahly na analyticka ocekavani, investory zklamal nizky pfirastek predplatitelt
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vlajkové streamovaci sluzby Disney+. Spole¢nost ocekava opétovné zrychleni tempa rlstu poétu predplatitelt
ve druhé poloviné fiskalniho roku 2022. Streamovaci sluzba Disney+ za 4Q meziro€né navySila pocet
predplatiteld o 60 % na 118,1 %. V poslednim kvartalu vSak rGst dosahl pouze 1,8% tempa a pocet
predplatiteld tak nedosahl na oéekavani 119,6 mil. platicich uzivateld. Od spusténi sluzby se jedna od nejslabsi
Ctvrtletni pfirlistek predplatiteltd. Primérny mésicni vynos na predplatitele Disney+ se snizil ze 5,42 na 4,12
USD kvuli rostoucimu podilu pfedplatitelt indické sluzby Disney+ Hotstar na celkovém mixu. Celkové vynosy
medialniho a zdbavniho segmentu, do kterého spadaji televizni kanaly spole€nosti Disney, jeji streamovaci
sluzby a dalSi polozky jako prodej prav &i licencovani, mezirocné vzrostly o 9 % na 13,08 mid. USD.
Analytického konsensu na urovni 13,33 mld. USD tak nebylo dosazeno. Provozni zisk segmentu mezirocné
poklesl 0 39 % na 947 mil. USD a minul tak o¢ekavani na drovni 990,8 mil. USD. Nejvétsi ¢ast vynosl tohoto
segmentu stale plyne z televiznich kanall, mezirocné vsak tyto vynosy klesly o 4 % na 6,7 mid. USD. Naproti
tomu vynosy ze streamovacich sluzeb meziro¢né vzrostly o 38 % na 4,56 mid. USD. Segment zabavnich
park(, zazitk( a produktl meziroc¢né navysil vynosy o 99 % na 5,45 mid. USD a predcil tak o¢ekavanych 5,28
mid. USD. Provozni zisk segmentu €inil 640 mil. USD, v pfedchozim roce vzhledem k uzavienému provozu
zabavnich parkld vykazoval ztratu 945 mil. USD. V tomto roce byly zabavni parky otevfené po cely Ctvrty
kvartal. CEO spole€nosti Bob Chapek pocitda s 260 mil. pfedplatiteli v roce 2024. PFi stfede€nim hovoru s
investory vSak pfipustil, Ze cesta k tomuto Cislu nebude jednoducha. O&ekéva, Ze Disney+ se nevrati k
rychlej§imu tempu rastu predplatiteld az do tfetiho &i ¢tvrtého kvartalu fiskalniho roku 2022. Rist bude hnan
expanzi streamovaci sluzby na dal$i geografické trhy a prudce zvySenymi vydaji na nové seridly a filmy. Snahy
o rozsifeni nabidky streamovaného obsahu byly zpomaleny pandemii.

Rivian - Automobilovy startup Rivian Automotive tento tyden Uspé&3sné vstoupil na burzu a bé&hem tydne
prepravy se spolecnost t&€Si zvySenému zajmu a podpofe ze strany statu. Rivian Automotive je americky
startup v oblasti vyvoje a vyroby elektromobill a sluzeb s nimi spojenymi, ktery tento tyden vstoupil na
americkou burzu NASDAQ. Pfi vefejné nabidce akcii vybrala spole¢nost 12 mid. USD, coz je vice penéz, nez
kolik vybrala kterakoliv jind americka spoleénost od roku 2014. Vedle Tesly, kterd dosahuje vice jak bilionovou
kapitalizaci, odrazi ocenéni automobilového novacka optimismus spojeny s pfechodem klasickych automobil(
se spalovacim motorem na vozy elektrické. Akcie spole€nosti Rivian Automotive vzrostly od stfede¢niho
uvedeni na burzu pfi emisni cené 78 dolard za akcii na 122,99 USD (ke vCerejSimu zavéru). Toto ocenéni ji pfi
107miliardové trzni kapitalizaci stavi do pozice dustojného konkurenta tradi€nim autovyrobcum. ,Vybrané
prostfedky pomohou rozsifit vyrobu a urychli vyvoj budoucich modeld," uvedl zakladatel spole¢nosti a
soucasné i vykonny feditel RJ Scaringe. Prvni elektromobil, kterym spole¢nost spustila doru¢ovani zakaznikim
jiz v zafi, je pickup s oznaenim R1T. Do konce roku v§ak hodla spoleénost mit ve své vozové nabidce ffi
elektromobily - pIné elektrické SUV R1S a dodavkovy vz, ktery byl vyvinut ve spolupraci s Amazonem, drzicim
19% podil v Rivianu. Akcie Rivian drzi také automobilka Ford, a to ve vySi 12 % z celkového objemu
emitovanych akcii. ZvySenou pozornost nové zalistované spoleCnosti na americké burze vénoval takeé
zakladatel Tesly Elon Musk, ktery se nesnazil zakryt skepsi okolo konkurenéniho Rivianu. Na svém twitterovém
Uctu uvedl, Ze doufa v rust produktivity konkurenta a dosaZeni nezaporného cash-flow, avSak nasledné na
Twitteru doplnil, Ze Tesla je jedinym americkym automobilovym startupem, ktery dosahl vysokého objemu
produkce a pozitivniho cash-flow za poslednich sto let.

Vysledky firem

15/11 Tyson Foods

16/11 Home Depot, Walmart
17/11 Nvidia, Cisco, Lowe’s
18/11 Intuit, Applied Materials

Ocekavané udalosti

16/11 Maloobchodni trzby, primyslova produkce
17/11 Stavebni povoleni, zahajena vystavba
18/11 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské indexy navazaly na silné pfedchozi tydny a pokracovaly v posilovani. Investofi hazi za hlavu stale nekongici
pandemii a opétovné zavadéné lockdowny. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 pfipsal dalSich 0,7 %. Dafilo se
hlavné francouzskym nebo britskym akciim v podobé indexd CAC 40 se ziskem 0,8 % a FTSE 100 s 0,6 %. Indexy z
jizniho kfidla eurozény naopak ztracely. Némecky DAX posilil 0 0,25 % s nejvy$Sim rlstem u akcii Delivery hero (+10,4
%) a Siemens Energy (+7,1 %). Po vysledcich ztracel Adidas (-6 %), u kterého se projevuje problémy v dodavatelskych
fetézcich. Z dalSich titull se da zminit pokles u akcii Fresenius a Henkel.

Index 5.11. 2021 12. 11. 2021 Zména
DAX 30 16 054,36 16 094,07

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prazkum ZEW - index ocekavani (listopad): aktualni hodnota: 31,7, o€ekavani trhu: 20,0, pfedchozi
hodnota: 22,3
EUROZONA
e Primyslova vyroba (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (zafi): aktualni hodnota: 5,2 %, ocekavani trhu:
4,1 %, pfedchozi hodnota: 5,1 % / revize 4,9 %

Firemni zpravy

e E.ON - Energeticka spole¢nost E.On reportovala za prvnich 9 mésicd roku 2021 meziro¢ni rast provozniho
zisku 0 46 % na 3.93 mid. EUR. Trzby meziro&né posilily o 11 % na 48,09 mld. EUR. Spole¢nost uvedla také
mld. EUR pfi analytickém konsensu 4,47 mld. EUR. Vysledky pozitivné ovlivnilo studené pocasi v Némecku,
absence nékterych nepfiznivych efektd pandemie Covid-19 z minulého roku a inkluze holdingu
Vychodoslovenska energetika.

e Siemens - Siemens reportoval vysledky za 4Q 2021. Trzby meziro¢né posilily o0 18 % na 17,44 mid. EUR a
pfekonaly tak i horni hranici konsensu, ktera €inila 17,32 mid. EUR. OgCistény EBITDA z primyslového
podnikani meziro¢né klesl o 14 % na 2,27 mid. EUR pfi oCekavani 2,44 mid. EUR. Zisk na akcii meziro¢né
klesl z 2,20 EUR na 1,45 EUR a pred¢il primérné analytické odhady na 1,20 EUR. Ro¢ni dividenda byla
navySena z 3,50 EUR na 4,00 EUR, coz rovnéz prekonalo konsensus na 3,60 EUR. Spole¢nost o¢ekava ve
fiskalnim roce 2022 rust ziskd pramyslového podnikani a zhruba 5% rudst porovnatelnych trzeb.

e Deutsche Telekom - Telekomunikaéni spole¢nost Deutsche Telekom dosahla ve tfetim kvartalu ocisténého
zisku EBITDA 9,66 mld. EUR, a meziro¢né tak ukazatel poklesnul o 0,3 %. | tak se jedna o pozitivni zpravu,
nebot analytici o€ekavali dany zisk na drovni 9,31 mld. EUR. Vynosy spole¢nosti meziro¢né vzrostly o 1,8 %
na 26,88 mld. EUR, coz vSak nestacilo na naplnéni trzniho konsensu 26,97 mid. EUR. Spole€nost oznamila
zvySeni dividendy na 0,64 EUR za akcii. Pozitivnich sentiment spustilo zvySeni vyhledu oci§téného zisku
EBITDA na cely fiskalni rok 2021. Pivodni odhad daného zisku ¢&inil alespori 37,2 mid. EUR, pfi pfilezitosti
zvefejnéni kvartalnich vysledkld vSak spolecnost oznamila, ze o¢ekava EBITDA pfiblizné 38 mid. EUR. Trh
vytvofil konsensus pro sledovany ukazatel na urovni 36,78 mid. EUR. Volné penézni toky (cash-flow) maji
dosahnout 8,5 mid. EUR. Ocekavani zisku a volného cash-flow pfedstavuji hodnotu po zapogitani nakladd na
leasing.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 19/11 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 16/11 HDP (3Q)
e 17/11 CPI
e 18/11 Registrace novych aut
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutenosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmuim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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