TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
12.7. 2021 - 16. 7. 2021

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala nejsilnéjsi seanci od za¢atku unora letoSniho roku. Na tydenni bazi index PX posilil o 3,58
%. Ta timto rastem nestoji vSak ploSny pohyb trhu nebo celkovy optimismus, ale vyrazny rist emise Avast. Titul posilil o
témér 20 % na 178 K& po zpravach, Ze firma je v pokrogilé fazi vyjednavani ohledné prevzeti ze strany US spoleénosti
NortonLifeLock (byvaly Symnatec). Podani nabidky zatim neni definitivni, spole€nost ma podle britského prava ¢as na
jednani do 11.8.2021. Jelikoz se jedna o dvé predni firmy z oboru, tak trh spekuluje o vyrazné prémii za prevzeti.
V pfipadé prevzeti by spojené firmy disponovaly velmi vysokym podilem na trhu a spojeni by muselo projit procesem
schvalovani u nékolika regulatornich organt. Pfed blizicimi se vysledky Erste Group analytici postupné vylepSuji pohled
na firmu (Goldman Sach, BNP Paribas), cena vSak pokracuje v sestupném trendu a pfiblizuje se hranici 30 EUR.
Z lokalnich maxim z konce kvétna titul jiz oslabil o vice jak 10 %. V uplynulém tydnu kurz ztratil 2,212 % a vratil se zpét
pod hranici 800 K¢. Stabilngjsi vykonnosti se prezentuje v posledni dobé Komeréni banka, ktera si pfipsala rdst o 0,13
%. Nejvyraznéjsi pohyb predvedla Moneta, ktera se jiz zvedla na urover 86,60 K& a posilila o 1,88 %. DalSi navyseni
pozice reportovala spoleénost Belviport Trading Pavla Tykade, ktera ma jiz podil pfes 3 %. CEZ neudrzel Groveri 600 K&
a dostal se na niz$i urovné. Kurz oslabil o 1 % a klesnul na 594 K&. CEZ informoval, Ze vyména separatortl v Temeling
pfinese zvySeni vykonu o jednotky megawatt. CEO Bene$ rovnéz potvrdil, Ze firma chce sméfovat k Sedesatileté
Zivotnosti jadernych zdroju.

Index 9.7.2021 16. 7. 2021 Zména
PX 1156,04 1197,47 41,43 (+3,58 %)

Kli€ové udalosti

e CPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,5 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e  CPI (y-y) (Cerven): aktudini hodnota: 2,8 %, oCekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

e Predni evropsky poskytovatel energetickych sluzeb EP Infrastructure oznamil, Ze zahajil proces strategického
prezkumu svych moznosti, které mohou zahrnovat mimo jiné také vefejnou nabidku akcii (IPO). Holding
pfipravoval Upis akcii jiz v roce 2016, tehdy ale jeho majitelé zvaZovali nabidnout akcie na burze v Praze a
Londyné. Nakonec ale na posledni chvili prodali podil 31 % fonddm Macquarie. Zbylych 69 % ovlada Energeticky
a primyslovy holding EPH. Hospodarské noviny informovaly, Ze by transakce mohla probéhnout na nékteré z
velkych evropskych burz a umoznila by prodat €ast akcii kontrolovanych Kretinskym a Tkacem.

Firemni zpravy

e Avast 15/7 - Americka softwarova spole€nost NortonLifeLock, znama predevSim svym antivirem Norton
AntiVirus, jednd o pfevzeti Ceské kyberbezpe€nostni spolecnosti Avast. Aktualni trzni hodnota Avastu &ini zhruba
7,2 miliardy USD. Denik Wall Street Journal uvedl, Ze dohoda by mohla Avast ohodnotit na vice nez 8 miliard
dolard (173 mld. K¢). Zpravu o tom, Zze Avast se nachazi v pokro€ilych fazich jednani o mozné fuzi se
spole¢nosti NortonLifeLock, potvrdilo také vedeni Avastu. Zarover vSak upozornilo, Ze uskute¢néni transakce
neni jisté. Lidé obeznameni se situaci pro denik WSJ uvedli, Zze pfipadna transakce by mohla byt zkompletovana
jesté tento mésic. Vyporadana by méla byt ve formé hotovosti a akcii. NortonLifeLock ma nyni do 11. srpna ¢as
pfedloZit nabidku o prevzeti.

o CEZ 7/7 - Energeticka spole¢nost CEZ ogekava, Ze vymé&na separator(l na prvnim bloku Jaderné elektrarny
Temelin pfinese zvySeni vykonu o jednotky megawatt. Pfesné vysledky navySeni vykonu budou vS§ak znamy az
po garanénim méfeni, které se uskuteéni ve druhé poloving prazdnin. Nové separatory vyménil CEZ b&hem
nedavné odstavky prvniho bloku. Vy$Si vykon v Temeliné muze nahradit uhelné elektrarny, ¢imz by doslo
k uspore nékolika tisic tun CO2. ,ZlepSovani efektivity bezemisnich jadernych elektraren je soucasti nasi nové
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Ceska republika

vize Cista energie zittka. Na obou nasich jadernych elektrarnach jsme od jejich spusténi ptidali vykon 568 MW,
coz uz je vykon vétsi elektrarny. Aktualné dohromady obé elektrarny roéné vyrabi pfes 30 TWh, v nasledujicich
letech chceme zvysit vyrobu nasich nejvétSich bezemisnich zdroji o dal$i dvé terawatthodiny a sméfovat k
Sedesatileté Zivotnosti,“ uved| generalni feditel CEZ Daniel Benes.

e Erste Group 14/7 - Analytik Andrea Vercellone z Exane BNP Paribas pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcii
Erste Group Bank na 40 EUR se stavajicim doporu¢enim "outperform”. Plivodni cilova cena €inila 35,7 EUR.

e Erste Group 16/7 - Analytik Jernej Omahen od Goldman Sachs pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcii banky
Erste z 37,40 EUR na 38,40 EUR pfi staléem doporuceni na stupni "buy".

e Moneta 7/7 - Spole¢nost Belviport Trading Ltd. vlastnéna Pavlem Tykaem pokracuje v navySovani podilu na
akciich banky Moneta Money Bank, ktery ke 13. 7. &ini 3,09 %. Akcionai Monety Pavel Tyka¢ pokracuje v
navySovani svého podilu prostfednictvim své spolecnosti Belviport, ke dni 13. 7. 2021 tak drzi 3,09% podil.
Jedna se tak o navySeni 0 0,16 % z podilu 2,93 %, na ktery Belviport navysil svou ucast ke 30. ¢ervnu 2021.

e Vienna Insurance Group 16/7 — Analytik Michael Haid od Commerzbank pfistoupil ke zvyseni cilové ceny akcii
VIG z 23 na 26 EUR pfi stalém doporuceni na stupni "hold".

Ocekavané udalosti
e  13/7 — Spotrebitelské ceny
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USA

Wall Street béhem tydne znovu navysila svoje historicka maxima, ale kon¢ila z pohledu indexu S&P 500 o 1 % nize.
Trhy znovu zacala znervéziiovat inflace po novych datech. Zaroven se vyrazné zvedaiji i inflacni o€ekavani. Na to bude
muset centralni banka reagovat a zacind trhy pfipravovat na proces taperingu. Do centra pozornosti se dostala
rozjizdéjici se vysledkova sezona za druhy kvartal. Nize zamifily po vysledcich finanéni tituly, kterym navic nepomaha
stagnace vynosl na bondech navzdory vyssi inflaci. Po kvartalnich Cislech ztracely také akcie aerolinek a firem z oblasti
cestovniho ruchu. Ztracel také ropny sektor a sektor cyklické spotfeby. V technologickém sektoru klesaly akcie
z polovodi¢ového subsektoru. Dafilo se sektoru necyklické spotfeby, utilitdm a &asti zdravotnického sektoru.

Index 9.7.2021 16.7. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 34 780,16 34 687,85 -182,31 (-0,52 %)
S&P 500 4 369,55 4 327,16 -42,39 (-0,97 %)
NASDAQ Composite 14 701,92 14 427,24 -274,68 (-1,87 %)

Klicové udalosti
e  CPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,9 %, oCekavani trhu: 0,5 %,pfedchozi hodnota: 0,6 %
e CPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 5,4 %, oCekavani trhu: 4,9 %, pfedchozi hodnota: 5,0 %
e Index vyrobnich cen (m-m) (Eerven): aktualni hodnota: 1,0 %, oekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,8
%
Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 7,3 %, o€ekavani trhu: 6,7 %, pfedchozi hodnota: 6,6 %
Pramyslova produkce (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota:
0,8 %
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbé&zny) (Eerven): aktualni hodnota: 0,6 %, ofekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi
hodnota: -1,3 %
Firemni zpravy

e JPMorgan - Banka JPMorgan Chase reportovala své kvartalni vysledky, ve kterych odhalila vynosy a zisky
nad analytickymi odhady. Finanéni instituce stejné jako v minulém dctvrtleti i nyni zvySovala svij zisk
prostfednictvim rozpousténi opravnych polozek. Celkové vynosy dosahly 31,4 mil. USD a byly lep$i nez
konsenzus ve vysi 30,06 mid. USD. Celkovy zisk 11,95 mld. USD byl rozdélen mezi ¢tyfmi hlavnimi segmenty
(Consumer & Community Banking, Corporate & Investment Bank, Commercial Banking, Asset & Wealth
Management a Corporate) v nasledujicim poméru: Cisty zisk segmentu Consumer & Community Banking &inil
5,63 mld. USD pfFevazné ztitulu rozpusténi opravnych polozZek, které byly vytvofeny minuly rok. Vynosy
segmentu CCB meziro€né vzrostly o 3 % na 12,76 mid. USD. Zisk oddilu Corporate & Investment Bank oproti
prvnimu Ctvrtleti vykazal pokles o 13 % na 4,99 mid. USD. Meziro€né poklesly zisky segmentu korporatniho a
investi¢niho bankovnictvi 0 9 %. Vynosy meziro¢né klesly o 19 % na 13,214 mid. USD. Segment Commercial
Banking pfipsal na konci 2Q Cisty zisk 1,42 mld. USD, kdyz béhem druhého kvartalu minulého roku inila Cista
ztrata segmentu 681 mil. USD. Vynosy na urovni 2,5 mid. USD vzrostly meziro¢né o 3 % pro vysSsi pfijmy
z investiéniho bankovnictvi, poskytovani Gvérll a velkoobchodnich plateb. Zisk segmentu Asset & Wealth
Management vzrostl meziro¢né o 74 % na 1,15 mid. USD, zatimco vynosy zaznamenaly meziro¢ni nardst o 20
% na 4,1 mid. USD vlivem vysSich administrativnich poplatkt. Celkovy zisk banky sniZil segment Corporate,
ktery si ve druhém kvartalu jako jediny pfipsala Cistou ztratu ve vysi 1,24 mid. USD. ,V tomto Ctvrtleti jsme
nadale benefitovali z rozpousténi velkého objemu opravnych poloZek, avSak tento zisk nepovaZujeme za
opakovatelny. Na$s zisk bez zahrnuti opravnych poloZek tak ¢ini 9,6 mld. USD,“ uved| na pravou miru Dimon ve
Ctvrtletni zprave.

e Goldman Sachs - Vysledky predstavila také banka Goldman Sachs, ktera vykazala meziro¢ni rast Cistych
vynosd o 16 % na 15,39 mid. USD a prekonal tak trzni konsensus 12,43 mid. USD. Pod prlimérnym
analytickym odhadem 5,02 mid. USD byly vynosy banky z obchodovani, které meziro€né poklesly o 32 % na
4,9 mld. USD. Spole¢nost dosahla zisku na akcii EPS ve vysi 15,02 USD, zatimco trh o¢ekaval 10,15 USD.

o BlackRock - Americky spravce aktiv BlackRock dnes zvefejnil hospodarské vysledky za druhé &tvrtleti roku
2021. Na Grovni vynost i ogi$téného zisku prekonal veskera o&ekavani. Cisty pritok prostfedk( pod spravu
ocCekavali osloveni analytici vyraznéjsi. Na viné je pfedevSim vybér penéz z fad institucionalnich investor(.
Celkovymi vynosy ve vysi 4,82 mid. USD spole¢nost BlackRock pfekonala vesSkera ocekavani. Nejvyssi
ocekavani jednoho z analytikt €inilo 4,71 mid. USD. Meziro¢né doSlo ke skoku o0 32 %. Hodnota spravovanych
aktiv vyrostla ve srovnani s 2Q lofiského roku o 30 % na 9,50 bilionu USD, v priméru analytici oCekavali 9,45
bilionu USD. Na urovni ocisténého zisku spole¢nost vykazala 10,03 USD na akcii, ¢imz doSlo k pokofeni

e Morgan Stanley - Americka investi¢ni banka Morgan Stanley dnes zvefejnila hospodarské vysledky za druhé
Ctvrtleti roku 2021. V poloZce vynosu si spole¢nost vedla nad veSkera ocekavani, ocisténym ziskem na akcii
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Predstavenstvo také schvalilo 100% narust dividendy. Celkové vynosy banky narostly ve 2Q meziro¢né o 1,1
mld. USD na 14,76 miliardy. DoSlo tak mirnému pokofeni nejvy§Siho odhadu jednoho z analytik(i ve vysi 14,73
mid. USD. Divize Institutional Securities v poloZce vynosl zaznamenala pokles z 8,20 na 7,09 mid. USD. Z
obchodovani akcii pfiteklo do vynosu, pfedevsim diky vysoké aktivité klientl, celkem 2,83 mild. USD, vice nez
ocekavanych 2,50 mld. USD. Zklamaly vynosy z obchodovani dluhopist, které poklesly meziro¢né o 45 % na
1,68 mid. USD, ve srovnani s analytickym o¢ekavanim 1,91 mid. USD. Témér 2,38 miliardami se podilely také
vynosy zinvesti¢niho bankovnictvi, pfic¢emz se ocCekavalo jen 2,06 mid. USD. Vynosy divize Wealth
Management dosahly ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku 30 % rdstu na 6,10 mid. USD oproti
oCekavanym 5,92 miliardam. Spole¢nost jako divod uvadi zhodnoceni aktiv na trhu. Divize Investment
Management odhalila vynosy 1,7 mld. USD, ¢imZ zaznamenala meziro€niho skoku o vice nez 90 %.
Spole¢nost Morgan Stanley déale uvadi o€idtény zisk na akcii 1,89 USD, &imz dosSlo k dorovnani toho
ovlivnén akvizicemi spole¢nosti E*TRADE Financial Corporation a Eaton Vance. Co se tyka hodnoty aktiv pod
spravou, banka vykazala 1,53 bilionu USD, zatimco analytici své odhady poskytli v primérné vysi 1,45 bilionu
USD.

e Intel - Americky Cipovy gigant Intel Udajné jednd o prevzeti spole€nosti GlobalFoundries, ktera patfi k
nejvét§im vyrobcim &ipl. Podle obeznamenych osob by v pfipadé uskuteénéni transakce mohl Intel zaplatit
okolo 30 miliard dolarti (648,2 miliardy K&) a mohlo by se jednat o nejvétsi akvizici v historii spole¢nosti.
Dohoda je stale pfedmétem debat a nakonec nemusi byt potvrzena. GlobalFoundries by tak mohla pokracovat
v planovaném vstupu na burzu. Generalni feditel Intelu Pat Gelsinger v bfeznu prohlasil, Zze spole¢nost by
zahaijila znacny tlak na to, aby se stala hlavnim vyrobcem ¢ipli pro ostatni. Globalnim lidrem je momentalné
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC). Spole¢nost GlobalFoundries vznikla v roce 2008, kdy
konkurent Intelu AMD vy¢lenilo divizi produkce &ipll. Aktualné je vlastnéna emiratskym statnim holdingem
Mubadala Investment, jenZ sidli v USA. Podle tchajwanské prlzkumné spoleénosti TrendForce zaujima
GlobalFoundries z hlediska vynosu zhruba 7% podil na celém trhu vyroby ¢€ipd. Spole¢nost AMD z(stava pro
GlobalFoundries dllezitym zakaznikem — uzaviela dlouholetou smlouvu o dodavce &ipovych komponent, jen
za leto$ni rok se jedna o ¢astku 1,6 mid. USD. Praveé tento fakt by je$té mohl prevzeti Intelem zkomplikovat.

e UnitedHealth - Americk& zdravotni pojiStovna UnitedHealth ve vysledcich za 2Q 2021 reportovala meziro&ni
rist trzeb a ocisténého zisku na akcii nad nejvys§Sim ocekavanim (horni odhady 70,56 mid. USD a 4,64 USD
na akcii). Zarovefi navySila vyhled na zbytek roku. Vynosy pojistovny UnitedHealthcare za 2Q meziroéné
vzrostly o 13 % na 55,47 mid. USD, pfekonaly tak analyticka oCekavani na urovni 54,75 mid. USD. Divize
Optum navysila vynosy o 17 % na 38,30 mid. USD a predcila oCekavani ve vSech tfech ¢astech podnikani
(OptumHealth, OptumRx a Optuminsight). V celoro€nim vyhledu spole¢nost uvedla oekavani na ocistény zisk
na akcii mezi 18,30 az 18,80 USD, dfive odhadovala 18,10 az 18,60 USD. Vyhled nadale zahrnuje nepfiznivé
dopady pandemie Covid-19.

Vysledky firem
e 19/7 1BM
e  20/7 Halliburton, Netflix
e  21/7 Johnson&Johnson, Coca-Cola, Verizon
e  22/7 DR Horton, Biogen, AT&T, Twitter, Intel
e  23/7 Schlumberger, Honeywell

Ocekavané udalosti

e 20/7 Stavebni povoleni
e 22/7 Prodej existujicich domt
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Némecko

Evropské akcie klesly kvuli obavam ze Sifeni nové mutace koronaviru. Méfeno indexem Stoxx Europe 600 evropsky trh
odepsal 0,7 %. V&tsi ztraty zaznamenal hlavné britsky a $panélsky index. Némecky DAX kon¢il se ztratou necelého 1
Ze vyssi inflace by méla byt pouze do¢asnym fenoménem. V nékterych zemich se kvuli delté zavadi znovu omezeni na
restaurace a nocni Zivot. Z némeckych akcii velké ztraty zaznamenal Siemens Energy (-12 %), Infineon (-4 %) a MTU
Aero Engines (-4 %). V zelenych Cislech konCily tyden defenzivnégjsi tituly jako E.ON, Deutsche Telekom nebo
Fresenius.

Index 9.7.2021 16. 7. 2021 Zména
DAX 30 15 687,93 15 540,31 -147,62 (-0,94 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (Cerven - kone&ny): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,4 %,
pfedchozi hodnota: 0,4 %

e CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (Cerven - konec¢ny): aktualni hodnota: 2,1 %, oCekavani trhu: 2,1 %,
pfedchozi hodnota: 2,1 %

e Pramyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (kvéten): aktualni hodnota: -1,0 %, ocekavani trhu: -0,2 %,
pfedchozi hodnota: 0,8 % / revize: 0,6 %

e Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: 20,5 %, ocekavani
trhu: 22,2 %, pfedchozi hodnota: 39,3 % / revize: 39,4 %

EUROZONA

e Evropska centralni banka (ECB) by jeSté v tomto roce mohla podniknout potfebné kroky k tomu, aby zajistila,
Ze véfitelé nebudou po predpokladaném zrueni limitd pro vyplatu nastavovat nadmérmé dividendy. Clenka
dozoréi rady ECB Margarita Delgado v pondéli uvedla, Ze ménova autorita vyzve véfitele, aby zlstali
obezfetni. Jeji vyzva tak snizuje moznost prudkého narGstu vyplat v obdobi, kdy se evropska ekonomika stéle
vzpamatovava z dlsledkd pandemie. ECB bude tladit na banky, které navrhuji nadmérné vyplaty akcionarim,
aby se "navratily k primérnéjsi vyplatni politice", uvedla Delgado s tim, Ze ECB ma pfipravené i dalSi nastroje
v pfipadé, Ze banky neuposlechnou doporu€eni ménové autority. Tyto nastroje by mohly pfedstavovat vySsi
kapitalové pozadavky vici véfitelim, nebo kvalitativni opatfeni.

e CPI (y-y) (Cerven - konecny): aktualni hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %

e  CPI (m-m) (Cerven - konecny): aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

Firemni zpravy

o Daimler - Némecky Daimler zvefejnil pfedbézné vysledky za druhé Ctvrtleti. VSechna zvefejnéna €isla uvedla
jedna z nejvétSich svétovych automobilek nad trzni ocekavani. Silnych vysledkl bylo dosazeno v divizi Cars &
Vans. To navzdory velmi omezené dostupnosti polovodiCovych komponent. Divizi Trucks & Buses se diky
zlepSeni trznich podminek ve vétsiné oblasti podafilo navysit prodeje, coz vedlo ke zvySeni profitability. Podle
pfedbéznych vysledkl spolecnost vykazala za 2Q volné hotovostni toky ve vysi 2,586 mid. EUR. Trzni
konsensus ve vysi 1,79 mid. EUR byl tak pfekonan. Daimler dosahl zisku EBIT ve vysi 5,185 mld. EUR, ¢imz
také doSlo k prfekonani trznich odhadd ve vysi 4,117 mid. EUR. Ogistény EBIT ¢&ini 5,418 mid. EUR proti
prdmérnym ocekavanim 4,285 mld. EUR. Divize Cars & Vans svym ocisténym ziskem EBIT ve vysi 3,603 mid.
EUR prekonala ocekavani 3,073 mid. EUR. Ocistény EBIT divize Trucks & Buses dosahl 831 mil. EUR,
pfi¢emz oCekavano bylo v priméru jen 680 mil. EUR. Divize Mobility vykazala ocistény EBIT na urovni 930 mil.
EUR, zatimco primérné odhady analytikd €inily 653 mil. EUR.

o Siemens Energy - Némecka spole¢nost Siemens Energy se rozhodla snizZit dfive uvefejnény vyhled na cely
fiskalni rok. Divodem jsou slabé vysledky Spanélské dcefiné spole¢nosti Siemens Gamesa za 3Q, na zakladé
nichz tato dcefina spole¢nost snizila sv(j celoro¢ni vyhled. Negativné se do hospodareni spole¢nosti promitaji
také rostouci ceny surovin. Némecka energeticka spole¢nost uvedla, Ze v pfipadé ocisténé marze EBITDA jiz
neoCekava dosazeni ani spodni hranice plvodniho rozpéti 3 az 5 %. Aktualizovany vyhled pfichazi poté, co
dcefina spole€nost Siemens Gamesa nové oCekava marzi EBIT za rok 2021 mezi -1 az 0 % oproti pfechozim 3
az 5 %. Vynosy ocekava Spanélska odnoz okolo spodni hranice pGvodné vytyéeného rozmezi 10,2 az 10,5
mld. EUR. Mezi diivody nenaplnéni vyhledu patfi rostouci ceny surovin jako napf. ocel, ze kterych se vyrabégji
vétrné turbiny. Siemens Energy vlastni vice nez dveé tfetiny spole€nosti Siemens Gamesa, ktera se specializuje
na konstrukci vétrnych farem a s tim spojenych sluzeb. Matefska spole€nost nyni o&ekava, ze vysledky za 3Q
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vzhledem ke slabym ¢tvrtletnim Cislim Siemens Gamesa (kvartalni provozni ztrata za ve vysi 150 mil. EUR)
zvefejni pod primérna ocekavani analytikd. ,| pfes pokracdujici nizkou dostupnost polovodi¢l, ktera negativné
ovlivnila naSi vyrobu a prodej ve druhém ¢tvrtleti, nadale pokracujeme v silném finanénim vykonu naskrz véemi
divizemi. Jiz treti Ctvrtleti v fadé uvadime dvouciferné marze v divizi Mercedes-Benz Cars & Vans, coz
dokazuje odolnost naseho podnikani. Kli¢em k naSemu Uspéchu je silna fada vysoce atraktivnich vozidel, ktera
se stdle vice stavaji elektrickymi, v kombinaci s nasim nelnavnym zaméfenim na ziskovy rlist a pFisnou
kontrolu naklad(,“ uvadi pfedseda pfedstavenstva Daimler a Mercedes-Benz Ola Kallenius.

Vysledky firem
e 21/7 SAP, Daimler

Ocekavané udalosti - Némecko
e  20/7 Prumyslové ceny

Ocekavané udalosti — Eurozoéna

e 22/7 Zasedani ECB
e 23/7 Indexy PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a pfedstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Lukas Brodnic¢ek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (maklér), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Tomas Hrabanek
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Matéj Svanda (analytik)
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