TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
5.7.2021 -9. 7. 2021

Ceska republika

Na praZzské burze se ve zkraceném tydnu obchodovalo pouze ve tfech seancich. Index PX na tydenni bazi mirné posilil
a to o0 0,34 %. Dilci pokles byl k vidéni ve Ctvrtek, kdyZ na globélnich trzich celkové v tento den panoval zhorSeny
sentiment. V zavéru tydne se sentiment opét rychle zménil a rostly rovnéz akcie na prazské burze. V dobré vykonnosti
pokracovaly akcie Monety, které maji za sebou sérii deviti seanci bez poklesu. Titul se z 80 K& rychle posunul na 85 K¢.
Ve zkraceném tydnu kurz posilil o 85 K&. Ze zvefejnénych dat ohledné akcionariské strukiury je zfejmé, ze v posilovani
pozice pokracuje pfedevsim spoleénost Belviport Trading, za kterou stoji Pavel Tykaé. Erste Group nadéle hleda své
kurz pfesné na hranici 800 K& Na tydenni bazi kurz oslabil o 1,38 %. Mirné v ¢ervenych &islech koncila i Komeréni
banka, ktera oslabila 0 0,9 %. CEZ se po technickém poklesu, kdyz se obchoduje jiz bez naroku na dividendu, postupné
dostal pres hranici 600 K¢. V Uvodu tydne byla patrnd korekce rychlého rdstu u emisnich povolenek i cen elektfiny,
zavér tydny byl ale jiz opét na vyssich Grovnich. CEZ si pfipsal mirny rast o 0,33 %. K hranici 150 K& se posunul Avast
(+1,39 %), kdyz titul Castecné tézil z vy$S§iho zajmu o spolecnosti ze sektoru kyberbezpecnosti po nedavnych
hackerskych atocich. Vyraznéji v kladnych €islech se obchodovala i pojistovna VIG, ktera posilila o 1,84 %. Proces
ocekavaného vyvlastnéni minoritnich akcionari spolecnosti O2 pokracuje, kdyz zastupce majoritniho akcionare pozadal
predstavenstvo spole¢nosti o poskytnuti nutnych zakonnych informaci. Titul kon&il obchodovani s mirnou ztratou 0,19 %

na 263,50 K¢.
Index 2.7.2021 9.7.2021 Zména
PX 1152,13 1 156,04 3,91 (+0,34 %)

Klicové udalosti
«  Pramyslova vyroba (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (kvéten): aktuaini hodnota: 32,3 %, ocekavani trhu: 34,9 %,
predchozi hodnota: 55,1 %
« Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 16,5 %, ocekavani trhu: 15,7 %, pfedchozi hodnota: 21,0
%o
»  Spolecnost EP Infrastructure oznamila, ze zahajila proces strategického prezkumu svych moznosti, které mohou
zahrnovat i pfipadné uvedeni akcii na burzu (IPO). Bliz§i podrobnosti nebyly zvefejnény.

Firemni zpravy

«  CEZ 7/7 - Analytitka Wanda Serwinowska z Credit Suisse pfistoupila ke zvy$eni cilové ceny akcii CEZ na 605
K¢ se stavajicim doporu¢enim "neutral”. PGvodni cilova cena &inila 560 K&.

« CEZ 7/7 - Eurohold po dodate&né emisi 63 mil. novych akcii (za vice nez 94,8 mil. USD) na bulharské burze
cennych papirt ziskal potfebny kapital k nakupu bulharskych aktiv CEZu. Transakci hodla bulharské spole&nost
dokoncit do 31. Eervence. Eurohold na zacatku Cervna oznamil ziskani Uvéru na akvizici bulharskych aktiv a plan
navyseni kapitalu prostfednictvim emise 79 mil. novych akcii.

«  CEZ 9/7 — Mezinarodni centrum pro fe$eni mezinarodnich spord zaregistrovalo natok CEZu Bulharsku. Arbitraz
se tykd nedodrzeni privatizacnich podminek a zavazk( vztahujicich se k energetickému trhu stanovenych
v ramci vstupu zemé do EU.

« Erste Group 7/7 - Analytik Jernej Omahen z Goldman Sachs pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcii Erste Group
Bank na 37,4 EUR se stavajicim doporu¢enim "buy". Pavodni cilova cena byla 35,4 EUR.

» Moneta 7/7 - Moneta Money Bank zvefejnila akcionaiskou strukturu k 30. €ervnu. Belviport pokracuje v
navySovani podilu. Spole¢nost Belviport Trading, kterou vlastni podnikatel Pavel Tykag, zvysila ke konci ¢ervna
svou majetkovou Ucast v Moneté na 2,93 %. Nejvétsi podil i nadale vlastni spole€nost Tanemo a.s. ze skupiny
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PPF.

» Erste 7/7 - Analytik Jernej Omahen z Goldman Sachs pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcii Erste Group Bank
na 37,4 EUR se stavajicim doporuc¢enim "buy". Pavodni cilova cena byla 35,4 EUR.

« 0/2 7/7 — Spole¢nost PPF Telco B.V., ktera je s vice nez 90% podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech hlavnim akcionafem spole¢nosti O2 Czech Republic a.s. , pozadala dne 7. €ervence 2021, ve smyslu §
375 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, pfedstavenstvo Spole¢nosti o souc¢innost
pfi stanoveni pfiméfené vySe protiplnéni za akcie Spole¢nosti, zejména o poskytnuti relevantnich finanénich

udaja.

Ocekavané udalosti
*  13/7 — Spotiebitelské ceny

Fio banka, a.s. -2 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

Americky trh mél rovnéz zkracené obchodovani, na rozdil od domécich trhi se v8ak neobchodovalo pouze v pondéli.
ZvySena aktivita byla patrna predevsim v zavéru tydne. Ve &tvrtek po del§i dobé dochazelo k vyraznéjSim poklestim,
kdyz ve vétSi mife opét panovaly obavy ohledné Sifeni varianty delta a dalSiho vlivu na ekonomicky vyvoj. ZhorSeny
sentiment nemél dlouhého trvani, pate¢ni riist propady smazal a US indexy koncily opét na rekordnich maximech. Vyssi
volatilita byla k vidéni u ostatnich aktiv. Spory v OPEC a nedohoda o limitech rozkolisaly cenu ropy. To se projevilo i na
vyvoji energetického sektoru, kdyz byl v ramci indexu S&P500 nejztratovéjsi a odepsal si 3,4 %. V poklesu pokracovaly
vynosy na dluhopisovych trzich, kdyz vynos desetiletého bond klesnul pod 1,3 %. Tato situace nevyhovovala
finanénimu sektoru, ktery si odepsal 0,6 %. Zasahy cCinského regulatora do podnikani burzovniho novacka Didi
rozkolisala ceny ¢inskych akcii. Spole¢nost v tydnu oslabila 0 22 % a je pod upisovaci cenou, ktera byla dosazena
v ramci IPO. Akcie Alibaba oslabily druhy tyden v fadé, ztratily pfes 5 %. Na tydennich minimech se titul obchodoval pod
200 USD. V nasledujicim tydnu zacina vysledkova sezony, prvni na fadé bude klasicky finan¢ni sektor.

Index 2.7.2021 9.7.2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 34 786,35 34,780,16

S&P 500 4 352,34 4 369,55

NASDAQ Composite 14 639,33 14 701,92

Klicové udalosti
e ISM ve sluzbach (€erven): aktualni hodnota: 60,1, oéekavani trhu: 63,5, pfedchozi hodnota: 64

Firemni zpravy

* Microsotf - Americké ministerstvo obrany se rozhodlo zrusit zakazku s nazvem JEDI za 10 miliard dolart
(aktualné cca 216,6 mld. K¢), jejiz pfedmétem bylo poskytovani cloud computingu. Ddvodem zruSeni ma byt
technologicky pokrok, zakéazka jiz nesplfiuje potfeby zadavatele. Soutéz o tuto zakazku pavodné vyhral gigant
Microsoft, mezi uchazeci byl i Amazon. Pentagon vyzval obé spole¢nosti o U€ast v novém vybérovém fizeni,
nevyluCuje vSak, ze oslovena mize byt i jina spole¢nost, kiera spini pozadavky. Ministerstvo obrany USA o
kroku informovalo v Utery s odkazem na to, Zze pfehodnotilo svij plvodni zamér svéfit velkou ¢ast svych dat a
komunikaci do rukou jediné spole¢nosti. Timto se tak mulze dlouholety pravni spor, ktery po vitézstvi
Microsoftu v roce 2019 vyvolal Amazon, chylit ke konci. Amazon obvinil tehdejSiho prezidenta Donalda Trumpa
z vyvijeni tlaku na Pentagon, aby v zakazce upfednostnil Microsoft. Jako davod udajného Trumpova natlaku
Amazon uved!| odporu vici zakladatelovi Jeffu Bezosovi. Pentagon uved|, Ze v nové zakazce bude zvazovat
navrhy obou technologickych obra. Chysta se vSak také pokracovat v prizkumu trhu, zda néktera z jinych
spolecnosti bude schopna splnit veskeré pozadavky. Zastupce Microsoftu Tony Townes Whitley uvedl, Ze
spole¢nost rozhodnuti respektuje a akceptuje. Amazon prostfednictvim miluvéiho vzkazal, ze rozhodnuti
Pentagonu rozumi a souhlasi s nim. Kontrakt s nazvem JEDI spociva v pfesunu veskerych dat a pocitacovych
operaci americké armady z fyzickych zafizeni do cloudu.

* Alphabet - Spole¢nost Alphabet byla 36 staty zazalovana za (dajné zneuzivani svého postaveni
prostfednictvim aplikace Obchod play na mobilnich zafizenich. Tvircdm videoher méla platit za to, ze své hry
budou nabizet vyhradé pres platformu Googlu. NejvySSi statni zastupce uvedl ve stfedecni stiznosti u
federalniho soudu v San Franciscu, Ze Google pouzival protikonkurenéni praktiky spocivajici v nemoznosti
tvlrcl aplikaci poskytovat sva dila pres jiné platformy nez Obchod Play. Z transakci uskute¢nénych skrze
Obchod Play si Google uctuje 30 %. Google byl obvinén, Ze zaplatil Samsungu (nejvétSimu vyrobci Android
zafizeni) za zajiSténi toho, ze jihokorejskd spole¢nost nevyvine vlastni aplikaci, ktera by Obchodu Play
konkurovala. Poté, co tvlrce Fortnite Epic Games zacal tuto videohru nabizet pFes jiné platformy, Google mél
nékterym tvircdm videoher zaplatit, aby je odradil od stejného zaméru. Detaily ddajnych plateb ve stiznosti
nebyly vefejnosti zpfistupnény. ,Neukldadame stejna omezeni jako jiné mobilnich operacni systémy,” Fika
Wilson White, senior feditel spole¢nosti Google v oblasti vefejné politiky. ,Je tedy zvlastni, ze skupina
nejvyssich statnich zastupcu se rozhodla podat Zalobu a Gto¢i na systém, ktery poskytuje vétsi otevienost a
vybér nez ostatni.”

¢ RodinHood - Spole¢nost Robinhood, ktera provozuje popularni investi¢ni aplikaci pro drobné investory a
obchodniky, podala v minulém tydnu u americké Komise pro cenné papiry dlouho ocekavanou zadost o
uvedeni na burzu. Dle analytika S&P Global Market Intelligence by mohl vstup na burzu provazet vétsi zajem,
nez byl pdvodné predpokladan. Vyzkumny analytik Tom Mason z S&P Global Market Intelligence, ktery se
zaméfuje na fintech spole¢nosti, uvedl ve svém pFispévku, ze by spole€¢nost mohla prostfednictvim oznamené
verejné nabidky (IPO) dosahnout celkového ocenéni 30 mid. USD. Ve svém véerejSim pfispévku Mason uvedl|,
ze dfive predpokladané ocenéni 20 mid. USD se zda byt spiSe konzervativni odhad, kdyz analytik nyni
oCekava silné uvedeni na burzu s valuaci nad uvedenou hodnotou.

e Philip Morris - Philip Morris International oznamil, Zze v transakci za 1,05 miliardy liber (1,5 mld. USD) akviruje
britskou farmaceutickou spole¢nost Vectura Group, ktera se zaobira vyrobou inhalaénich Iéka. Jedna se o
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uvedly, ze Philip Morris nabizi 150 penci v hotovosti za jednu akcii spoleénosti Vectura, coz je o 11 % vyssi
cena nez ¢tvrteni uzaviraci. V tomto ohledu Philip Morris pfedcil spole¢nost Carlyle Group, ktera prevzeti
Vectura Group odsouhlasila jiz v kvétnu za 958 miliont liber (1,3 mid. USD). Philip Morris v souladu se
svétovym trendem zdravéjSiho Zivotniho stylu stale rostouciho poctu lidi soustfedi investice do elektronickych
cigaret na bazi zahfivaného tabdku znacky IQOS. Generdlni feditel Jacek Olczak vyhlasil jako cil vykazat do
roku 2025 v trzbach alespon 1 mld. USD, ktera bude pochéazet z prodeje beznikotinovych vyrobkd.

Vysledky firem
. 13/7 PepsiCo, JP Morgan, Goldman Sachs
. 14/7 Bank of America, Delta Air Lines, Citigroup, Wells Fargo
e 15/7 Morgan Stanley

Ocekavané udalosti
e 13/7 Spotrebitelské ceny
e 14/7 Pramyslové cenly
e 15/7 Primyslova produkce
e 16/7 Maloobchodni trzby
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Némecko

Némecky DAX se od zacatku Cervna pohybuje v relativné Uzkém pasmu a z vymezeného kandlu se nedostal ani na
zacatku cervence. Index si na tydenni bazi pfipsal miry rdst o 0,24 %. Evropskd komise ulozila némeckym
automobilkdm pokutu 875 mil. EUR za vytvoreni kartelu. Diky spolupraci pfi vySetfovani se sankci vyhnul Daimler (-4,3
%), sankce se tyka BMW (-2,6 %), Volksawagenu (+0,36 %), Audi a Porsche. Automobilky v tydnu vesmés oslaboval, u
Volkswagenu pomohl v zavéru tydne pfedbézny report o hospodafeni. ECB na svém zasedani predstavila revizi své
strategie. Z pohledu finanéniho trhu je nejdllezitéjsi uprava inflacniho cile. ECB nebude mifit jiz tésné pod 2 %, ale na 2
% rovna a tento cil komunikuje jako symetricky. Branit by se mélo jak podstfelovani i prestfelovani tohoto cile.

inflace rostouci na pfechodné obdobi nad dvouprocentni cil.

Index 2.7.2021 9.7. 2021 Zména
DAX 30 15 650,09 15 687,93

Klicové udalosti

NEMECKO
*  Pramyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (kvéten): aktualni hodnota: -0,3 %, ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: -1,0 %
« Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: 17,3 %, ocekavani
trhu: 17,7 %, pfedchozi hodnota: 26,4 %
EUROZONA
Firemni zpravy
e Daimler, BMW - Autovyrobci Daimler a Jaguar Land Rover oznamili, ze jejich prodeje budou nadale omezeny
v dlsledku celosvétového nedostatku polovodica, ktery bude v koneé¢ném dusledku o 50 % horsi, nez se
ocekaval. BMW navzdory nedostatku Cipu vykazuje rust prodeji a dominuje americkému trhu luxusnich aut.
Mercedes-Benz oznamil, ze ve druhém Ctvrtleti byly dodavky vozl vyrazné omezeny kvuli nedostatku Cip(,
ktery omezil jeji globalni rist prodejli na 27 %. Spole¢nost ocekava, ze dodavatelska krize pretrva i béhem
nasledujicich dvou mésicu. VyhodnéjSi pozici ma oproti Daimleru bavorska automobilka BMW, ktera svymi
prodeji ve druhém kvartalu navzdory nedostatku €ipud pfekonala konkurenty. Automobilka BMW v obdobi od
dubna do ¢ervna prodala néco mélo pfes 96,5 tis. vozu, coz je pfiblizné dvakrat vice, néz Cinily prodeje ve
druhém ctvrtleti 2020 a o 35 % vice, nez spole€nost prodala v prvnim kvartélu letoSniho roku. Oproti
konkurenénimu vyrobci Mercedes-Benz prodal BMW v uplynulém Ctvrtleti o 14 tis. automobild vice a zaujal tak
prvni pficku v prodeji luxusnich automobil(i na americkém trhu od zagatku roku.
* Volkswagen - Némecky automobilovy koncern Volkswagen dnes odpoledne zvefejnil pfedbézna €isla za prvni
pololeti roku 2021. Dosahl provozniho zisku okolo 11 mid. EUR a reportoval Cisty penézni tok v pfiblizné vysi
10 mld. EUR. Negativné se dle spole€nosti ve druhém pololeti ma projevit globalni nedostatek polovodica.
Kompletni vysledky za prvni pololeti zpFistupni 29. ¢ervence 2021. Volkswagen uvadi, ze dodavky zakaznikim
pokracovaly béhem prvniho pololeti v silném zotavovani, coz vedlo k vyraznému zvratu vzhledem k lofiskému
prvnimu pololeti, kdy skupina vykézala ztratu. Provoznim ziskem v pfiblizné hodnoté 11 mid. EUR by
spole¢nost prekonala i hodnotu z pfedpandemického prvniho pololeti roku 2019, kdy spole¢nost dosahla
provozniho zisku 10 mid. EUR. Globalni nedostatek Cipd ovliviiuje automobilky po celém svété a negativné tak
ovliviuje produkci automobill. V pfipadé Volkswagenu by mél byt pfekazkou prfedevsim v druhém pololeti.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 13/7 Spotrebitelské ceny

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 16/7 Spotiebitelska dlvéra
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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