TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
17. 5. 2021 - 21. 5. 2021

Ceska republika

Prazska burza prodlouzila ristovou sérii na 4 tydny v fadé, kdyz si index PX pfipsal rlst o 3,31 %. Jednalo se o
nejsilngjsi rist od zacatku kvétna. Z dalSich statistickych zajimavosti Ize zminit posun indexu PX na nejvyssi hodnoty za
poslednich 10 let. Pokud by se braly v potaz vyplacené dividendy, tak jsou domaci akcie nejvysSe za poslednich 13 let.
Na dilgi rekordni arovné dosahnul i CEZ, ktery je s posunem na 630 K& kurzové nejvy$e za poslednich 6 let. V tydnu
kurz posilil 0 3,36 %. Zaslouzenou korekci v tydnu proSly po dramatickém rdstu jak ceny povolenek, tak ceny elektrické
energie. V posunu na vy$si hodnoty to véak CEZu nebréanilo. Vedeni v zavéru tydne predstavilo ,novou zelenou*
strategii a nastinilo odhad hospodareni ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. Pfedstavena dividenda 52 K¢ je
rozumnym kompromisem, kdyZz nad ramec c¢istého zisku doSlo k vyplaceni ¢asti mimofadnych vynosu z prodeje
rumunskych aktiv. Zvolend pomér otvira prostor pro ¢asteCnou mimoradnou vyplatu i v pfistim roce. Zajem byl dale
patrny o bankovni tituly. Erste za posledni mésice posilila o témér 20 %. V uplynulém tydnu si pfipsala rist o 3,78 %.
V zavéru tydne bylo vSak jiz patrné, ze se pohybuje na vyrazné prfekoupenych Grovnich a dalsi prostor pro kratkodoby
rist je omezengj8i. Zajem se konecné prelil i do Komereni banky, kterd posilila 0 5,8 % na 726 K&. Moneta svolala
valnou hromadu, kde se bude rozhodovat o akvizici aktiv od PPF. Svuj negativni postoj ke slou¢eni nadale prezentuje
fond Petrus Advisers, ktery momentalné vlastni pfes 5 % akcii. Kurz Monety se pfibliZil k hranici 80 K& (3,54 %) a Ize
oCekavat, ze se v Uzkém pasmu pod touto hladinou bude drzet a Z do samotného konani valné hromady. Do dividendy
u O2 sice jeSté nékolik tydnd zbyva, ale vynos pfes 7 % zacina investory vice lakat. Kurz posilil 0 5,35 % a dostal se na
285,50 K&. Na vy3si Grovné se dostal rovnéz Avast, ktery posilil 0 2,36 %. Na Grovné 380 K& se dostala Ceska
zbrojovka. VyraznéjSi znénu s vysledky za 1Q a pfedstavenou novou strategii nezaznamenal VIG. Kurz posilil o 0,91
%.

Index 14. 5. 2021 21. 5. 2021 Zména
PX 1121, 81 1158,93 37,12 (+3,31 %)

Klicové udalosti
+ Index vyrobnich cen (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,8 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 1,4 %

« Index vyrobnich cen (y-y) (duben): aktualni hodnota: 4,6 %, o¢ekavani trhu: 4,2 %, pfedchozi hodnota: 3,3 %

Firemni zpravy

e Avast 17/5 - Analytik Julian Serafini od Jefferies pfistoupil ke snizeni cilové ceny akcii Avast z 685 na 679 penci
pfi zachovani doporuéeni na stupni "koupit".

« Ceska zbrojovka 17/5 — Valnd hromada spolednosti Ceskd zbrojovka Group se bude, vzhledem
k epidemiologické situaci, konat mimo zasedani (tzv. per rollam). Spole¢nost to oznamila béhem vikendu na
svych internetovych strankach. Mezi hlavni body programu bude patfit schvalovani letoSni dividendy ve vysi 7,50
K¢ na akcii (vzhledem k aktudlni cené akcie se jednd o 2% dividendovy vynos). Rozhodny den pro rozhodovani
per rollam byl stanoven na 24. 5. 2021. Akcionafi budou moci hlasovat prostfednictvim formularu, které budou
uverejnény na internetovych strankach spole¢nosti. Lhata pro hlasovani byla stanovena na dvacet dnt a konci
21. 6. 2021. Vysledky hlasovani valné hromady budou oznameny 24. 6. 2021.

«  CEZ 20/5 - Energeticka spole¢nost letos vyplati dividendu ve vysi 52 K& na akcii. Spole¢nost to oznamila ve své
tiskové zpravé. Vyplata obsahuje cely ociStény zisk za rok 2020 plus ¢ast mimofadného vynosu z prodeje
rumunskych aktiv.

« CEZ 20/5 - CEZ dnes poradal tiskovou konferenci shrnujici dal$i rozvoj a cile spole&nosti. Primarnim zamérem
dnesni prezentace bylo zdlraznit zesilujici snahu spolec¢nosti sméfovat k bezemisni energetice. Z dnesnich
vyjadfeni managementu je patrné, ze CEZ bude mit ambici rychleji odstavovat své uhelné elektrarny, resp.
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Ceska republika

zrychlit odklon od uhli. Podil vyroby z uhli mé& v planu snizit z aktualnich 40 % na 25 % do roku 2025, resp. na 12
% do roku 2030. VétSinu svych uhelnych elektraren bude chtit odstavit do roku 2030, s tim, Ze v nasledujici
dek&dé bude z uhelnych zdroju vyuzivat zejména své nové ¢&i modernizované panevni elektrarny jako jsou
Ledvice, TuSimice a Prunéfov. Na jedné strané postupné odstavovani uhelnych kapacit, na strané druhé
navysSovani podilu obnovitelnych zdrojd (cil do roku 2025, resp. 2030 vybudovat 1500 MW, resp. 6000 MW
instalovaného vykonu v OZE, zejména v CR a ve fotovoltaice), snaha navySovat plynové kapacity, rozvijet
energetické sluzby (tzv. ESCO), modernizovat distribuéni sit, rozvijet jadernou energetiku atd. CEZ dale zvefejnil
i dlouhodoby vyhled EBITDA zisku. V roce 2025 o¢ekava narust z lofiskych 57 mld. K& (jedna se o EBITDu ze
strategickych aktiv) na 65 — 70 mid. K&, v roce 2030 pak predikuje provozni ziskovost do rozmezi 80 — 85 mid.
KE&. Tento dlouhodoby vyhled presahuijici droveri 80 mild. K& vnimame pozitivné. Interval 65 — 70 mid. K¢ je pak
témér v souladu s nasimi odhady z lofiské analyzy.

« Erste Group 20/5 — Analytik Andrea Vercellone z banky Exane BNP Paribas zvySuje cilovou cenu akcie Erste
Group Bank z 35,50 EUR na 37 EUR (cca 943 K¢). Investiéni doporu¢eni neméni a zachovava stupefi
Loutperform®.

* Moneta 20/5 - Moneta Money Bank informovala o svolani valné hromady na 22. &ervna. V pfiloze pfiklada
prezentaci k planované akvizici Air Bank, kterou bude mimofadna valna hromada schvalovat.

e Stock Spirits 20/5 - Analyticka Doriana Russo z britské banky HSBC zvySuje cilovou cenu akcie Stock Spirits
Group z 3,20 GBP na 3,30 GBP (cca 97 K&). Investiéni doporu€eni nemeéni a zachovava stupen ,buy”.

e Vienna Insurance Group 20/5 - Své vysledky za prvni Ctvrtleti roku 2021 predstavila rakouska pojistovaci
skupina Vienna Insurance Group. Zisk pfed zdanénim i €isty zisk zaznamenaly meziro¢ni nardsty o 5 %, resp. 15
%. Hrubé predepsané pojistné meziroén& nedoznalo zmé&ny a &ini v 1Q 3,11 mid. EUR. Cislo je v souladu s
primérem dvou analytickych odhadu. Zisk pfed zdanénim vzrostl oproti minulému roku 0 5 % na 128 mil. EUR.
Cisty zisk se povedlo spole&nosti navysit meziro&né o 15 % na 99 mil. EUR. Ukazatel combined ratio setrvava na
stejné Urovni jako v prvnim &tvrtleti minulého roku, a to na 95,2 %. ,Timto pozitivnim vyvojem pevné pinime svuj
slib byt stabilnim a spolehlivym partnerem. Pfed pandemii jsme byli velmi Uspésni, doposud jsme tuto jedine¢nou
globalni situaci zvladli velmi solidné a jiz nyni vidime navrat na Urovné dosazené v prvnim Ctvrtleti roku 2019,"
uvedla generalni feditelka Elisabeth Stadler. Dale také prohlasila, Ze spole¢nost je schopna pokracovat a zavést
projekty, které byly planovany &i byly v pribéhu predtim, nez udefila pandemie. Stadler se dale nechala slySet,
Ze i pfes zpozdovani ekonomického oziveni ve vétSiné zemi stfedni a vychodni Evropy spole¢nost z divodu
narlstu poctu pfipadd onemocnéni COVID-19 spole¢nost i nadale véFi, ze dosahne cili vytyéenych pro rok
2021. Ve vyhledu na cely rok spole¢nost uvadi, ze oCekava zisk pfed zdanénim v rozmezi 450 mil. EUR az 500
mil EUR. Primér odhadud dvou oslovenych analytikd ¢ini 471 mil. EUR.

* Vienna Insurance Group 21/5 - PojiStovaci skupina Vienna Insurance Group zverfejnila novou strategii. Mezi jeji
hlavni cile patfi finanéni stabilita a ziskovost, rist na trzich stfedni a vychodni Evropy a spolec¢ensky odpovédné
podnikani.VIG dle nové publikované strategie cili na hrubé predepsané pojistné v hodnoté 12,3 mid. EUR ke
konci roku 2025. Cile chce pojistovna dosahnout s kombinovanym pomérem mensim nez 95 % a pomérem
solventnosti mezi 150 % az 200 %. Déle se planuje umistit mezi prvni tfi pficky v drzeni podilu na trzich stfedni a
vychodni Evropy kromé Slovenska. Ztéchto zemi neméla pojiStovna k2Q 20220 dle firemni prezentace
planovany podil v Polsku, Madarsku, Srbsku, Chorvatsku, Moldavii, Bosné a Hercegoviné a Montenegru. Kromé
vySe uvedenych cill si spolec¢nost klade za Ukol vytvafeni udrzitelné hodnoty dosahovanim zisku v hodnoté
nakladl na kapital a plnéni cili spole¢enské odpovédnosti s ohledem na Zivotni prostredi, lidskou spole¢nost a
kulturu, strategie stavi do popredi lidsky element a kontakt se zdzazniky. "Navzdory pokracujici digitalizaci jsou
lidsky element a zkuSenost nasich zaméstnancl pro VIG ocividné velmi dllezité," vyjadfuje se Elisabeth Stadler,
CEO spolec¢nosti. "Pouzivani novych pfistupu k adresovani potfeb nasSich zdkaznikGi nam dava prilezitost nabyt
dalSiho rustového potencidlu." Zdirazfiuje mix digitalniho a osobniho kontakiu se zakazniky. V publikaci
vysledku za rok 2021 spole¢nost oznami cilovou hodnotu pro provozni navratnost kapitalu.

Ocekavané udalosti
«  27/5 Ceska zbrojovka — vysledky za 1Q
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Americké indexy koncily tyden smiSené, kdyz vynos na desetiletém americkém bondu stagnoval mezi drovni 1,6 - 1,7
%. Zatimco Siroky akciovy index S&P 500 a bluechipovy Dow Jones ztratily 0,5 %, technologicky Nasdaq pfipsal
alesponn mirné zisky, kdyz mu pomohl rdst polovodi€ového a softwarového sektoru. Dafilo se také zdravotnickému
sektoru. Ztracel sektor cyklické spotfeby, kde reportovalo vysledky hned nékolik zastupcu jako Home Depot nebo
Walmart. Nize zamifil také pramyslovy sektor a s poklesem ceny ropy akcie tézaft ropy. Velké pohyby jsme mohli vidét
v telekomunikacnim sektoru po zprave, ze AT&T prevezme Discovery. Po dobrych vysledcich se dafilo akciim CVS
Health nebo Target.

Index 14. 5. 2021 21. 5. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 34 382,13 34 207,84 174,29 (0,51 %)
S&P 500 4173,85 4 155,86 17,99 (0,43 %)
NASDAQ Composite 13 429,98 13 470,99

Klicové udalosti
» Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. kvétna): aktualni hodnota: 444 tis., o¢ekavani trhu: 450
tis., pfedchozi hodnota: 473 tis.
*  Slozeny index nakupnich manazert Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 68,1 b., o¢ekavani trhu:
--, pfedchozi hodnota: 63,5 b.
* Index predstihovych ukazatelli (duben): aktualni hodnota: 1,6 %, o¢ekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota:
1,3 %

Firemni zpravy

Walmart — Walmart reportoval své hospodarské vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2022 i zlepSeny
vyhled. Puvodni oekavani lehkého poklesu €istého zisku na akcii ve fiskalnim roce 2022 spole¢nost zménila
na rist v fadech vysSich jednotek procent. Vynosy meziro¢né vzrostly o 2,7 % na 138,31 mid. USD, ¢imz
spole¢nost prekonala primérné odhady analytik ve vysi 131,97 mid. USD. Celkové porovnatelné trzby z USA
(bez zapodcteni prodejll paliv) vzrostly o 6,2 % pfi primérnych o¢ekavanich ristu o 2,03 %. Porovnatelné trzby
z USA (bez zapocteni prodeju paliv), které vygenerovaly pouze obchodni domy Walmart, zaznamenaly
meziro¢ni narlist o 6 %, analytiky bylo o¢ekavano zvySeni o 1,97 %. Obchodnimu fetézci Sam’s Club, ktery
spada pod Walmart, vzrostly porovnatelné trzby meziroéné o 7,2 %, analytici ocekavali rast 3,08 %. Trzby z
internetovych prodeju vzrostly v porovnani s 1Q FY 2021 o 37 %. K pfekonani veskerych analytickych odhadd
doslo také na drovni ociSténého zisku na akcii. Nejoptimistictéjsi odhad ve vysi 1,40 USD spole¢nost pokofila
1,69 USD ocisténého zisku na akcii. Spole¢nost vylepsSila celoroéni vyhled. Rist trzeb (bez zapocteni
odprodejll) spole¢nost odhaduje v fadech nizSich az stfednich jednotek procent, dfive odhadovala rlst v
fadech nizSich jednotek procent. Co se tyka Cistého zisku na akcii, Walmart vylepSil pdvodni ocekavani
mirného poklesu na rist v fadech vySSich jednotek procent. Bez zapocteni odprodeju je spole¢nosti ocekavan
rust Cistého zisku na akcii nad 10 %. Kapitalové vydaje ocekava v pfiblizné vysi 14 mid. USD. Ve vyhledu na
2Q spolecnost pocita s poklesem €istého zisku na akcii v nizSich jednotkach procent, pfi¢emz dfive oCekavala
pokles v fadu stfednich az vysSich jednotek procent. Bez zapocteni odprodeji by zisk na akcii mél vzrdst o
nizsi jednotky procent. Trzby obchodnich domd Walmart (bez zapoéteni prodeju paliv) by mély vzrast o nizsi
jednotky procent.

* Home Depot - Maloobchodni prodejce vybaveni do doméacnosti Home Depot dnes pfed otevienim trhu v USA
zverejnil hospodarské vysledky za prvni Ctvrileti fiskalniho roku 2021, které skongilo 2. kvétna 2021. Trzbami i
Cistym ziskem na akcii spole¢nost prekonala veskeré odhady, coz znaci, ze trend zkraslovani domovl m3 i
pres Ustup pandemie stale prostor k expanzi. Na Urovni trzeb bylo dosazeno meziroéniho nardstu o 32,7 % na
37,5 mld. USD, coz je €islo i nad ten nejoptimisti¢téjSi odhad ze v§ech oslovenych analytikd ve vysi 37,22 mid.
USD. Porovnatelné trzby zaznamenaly meziro¢ni narGst 31 % oproti odhaddm pouze 20% ristu. Na
americkém trhu vzrostly porovnatelné trzby o 29,9 %, €imz také doslo k prekonani primérnych odhadi
analytikdl ve vysi riistu 0 22,1 %. Cisty zisk Home Depot vykazal ve vysi 4,1 mld. USD, zfedény zisk na akgii
¢ini 3,86 USD. Analytik, ktery poskytl nejvyssi odhad ze vSech oslovenych, ocekaval zfedény zisk na akcii v
hodnoté 3,41 USD. Meziro€ni narlst Cistého zisku na akcii €ini 85 %, zfedény zisk se zvySil 0 86 %. ,Fiskalni
rok 2021 ma silny zacatek, protoze nadale stavime na dynamice naSich strategickych investic a G¢inné Fidime
bezprecedentni poptavku po projektech na zlepSeni domacnosti,” uved| vykonny feditel Craig Menear.

e AT&T - Spole¢nost AT&T dnes potvrdila, ze vyc€leni ze svého podnikani medialni soucast, kterou spoji s
firmou Discovery. Vznikne tak nova zabavni spole¢nost, kterou povede dosavadni CEO Discovery David
Zaslav. Spole¢nost AT&T obdrzi 43 mid. USD v rlznych formach. Akcionafi AT&T budou v nové vzniklé
spoleénosti, jejiz jméno bude oznameno tento tyden, drzet podil 71 %. Akcionafi Discovery by méli disponovat
29% podilem. AT&T se touto transakci vzda veskerych aktivit v konglomeratu WarnerMedia, ktery vlastni napfr.
CNN, HBO, Cartoon Network €i studia Warner Bros. Spole¢nost Discovery provozuje napf. stejnojmenny kanal
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Discovery Channel, TLC nebo Animal Planet. Nova spole€nost, tézici z kombinace televizniho impéria
Discovery a medialniho giganta AT&T, bude konkurentem pro popularni streamovaci platformy Netflix a
Disney+. Cela transakce se jevi jako Ustup AT&T z ambici v zabavnim pramyslu po letech, kdy se spole¢nost
vénoval jak medidlni, tak i telekomunikaéni ¢innosti. ,Tato dohoda spojuje dva lidry zabavy se vzajemné se
doplfiujicim obsahem a stavi tak nové vzniklou spole¢nost do pozice jedné z vedoucich streamovacich
platforem,” uved| generalni feditel AT&T John Stankey.

+ Cisco - Americka technologicka spole¢nost Cisco Systems reportovala za 3Q 2021 vynosy prekonavajici
nejvy§Si ocekavani (horni odhad 12,73 mid. USD) a ociStény zisk na akcii rovnéz prevysil odhady. Ziskovost
vSak tlumi nedostatek Cipl. Spole¢nost se ve vysledcich chlubi hlavné pokracéujicim rlstem vynosu za software
a sitové sluzby. Pod vedenim CEO spole¢nosti Chucka Robbinse se totiz timto smérem Cisco snazi
transformovat. VétSi podil na celkovych vynosech vSak stale drzi prodeje hardwaru. Vynosy ze sluzeb
meziro¢né vzrostly o 8 % na 3,66 mid. USD a prekonaly o¢ekavani analytik( na drovni 3,51 mld. USD. 81 %
vynosl softwaru plynulo z prodeji ve formé predplatného, jedna se tak o navy$eni oproti pfedchozimu roku,
kdy tato hodnota ¢&inila 76 %. Prodej produktl pfinesl spole¢nosti na vynosech celkem 9,14 mid. USD,
meziroéné posilil 0 6 %. Z tohoto segmentu nesou nejvyssi podil vynosy z infrastrukturnich platforem (zafizeni
jako prepinace a routery), meziro€né se navysily o 6 % na 6,83 mid. USD, tedy nad o¢ekavanych 6,74 mid.
USD. Vynosy ze softwaru ¢inily 1,43 mld. USD, nedoséhly tak na analyticky konsensus 1,44 mid. USD.
Produkty z oblasti bezpe€nosti dosahly mezirocniho riistu 0 13 % na 876 mil. USD, mirné nad ocekavanymi
869,7 mil. USD. Spole¢nost ve 4Q 2021 ocekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 0,81 az 0,83 USD. Vyhled
tak nedosahl na ocekavani analytikli, ktefi predpokladali v konsensu 0,85 USD na akcii. Vedeni Cisca nizSi
ocekavanou ziskovost oduvodnilo vy$Simi cenami komponent ve spojitosti s globalnim nedostatkem cCipu.
Zaroven ocekava silny meziro¢ni rast vynost o 6 az 8 % diky prudkému ristu poptavky po budovani siti.
Chuck Robbins uvedl, Ze spoleénost se rozhodla vydrzet kratkodobou bolest (vy$si ceny komponent), aby
mohla dodrzet své z&vazky plynouci z objednavek.

Vysledky firem
e 25/5 Intuit, Agilent, Autozone
e 26/5 Nvidia

»  27/5 Medtronic, Costco, Autodesk
e 28/5 DXC Technology

Ocekavané udalosti
«  25/5 Prodeje novych domd, spotfebitelska davéra
e 27/5 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
»  28/5 Osobni pfijem a vydaje, Chicago PMI
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Némecko

Evropské akcie méreno indexem Stoxx Europe 600 posilly o 0,5 %. Jednotlivé indexy koncily tyden vétSinové
v zelenych &islech. Diky poklesu vynosu na dluhopisech se dafilo hlavné jiznimu kfidlu eurozény v podobé Spanélskych
a italskych akcii. Ztraty zaznamenal naopak britsky FTSE 100. Némecky index DAX pfipsal stejné jako minuly tyden
zanedbatelnych 0,1 %. Z némeckych akcii Ize zminit rdst akcii Adidas, Merck a Deutsche Wohnen. Ztracely akcie
primyslovych firem jako Siemens, MTU Aero Engines nebo E.ON. Z divodu statniho svatku se na némecké burze
v pondéli neobchoduje.

Index
DAX 30

14. 5 2021 21. 5. 2021 Zména
15 416,64 15 437,51

Klicové udalosti

NEMECKO

PPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 5,2 %, o¢ekavani trhu: 5,1 %, pfedchozi hodnota: 3,7 %
Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (kvéten - predbézny) aktualni hodnota: 56,, o¢ekavani
trhu: 57,, pfedchozi hodnota: 55,8

EUROZONA

HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (1Q - predbézny): aktualni hodnota:-1,8 %, oéekavani trhu: -1,8 %, pfedchozi
hodnota: -1,8 %

Registrace novych aut (EU27) (duben): aktualni hodnota: 218,6 %, o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota:
87,3 %

Slozeny index nakupnich manazerd Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 56,9, ocekavani trhu:
55,1, pfedchozi hodnota: 53,8

Firemni zpravy

BMW - BMW zvysSil odhad svych ziskd pro letoSni rok, protoze o€ekava, ze pokuta od antimonopolniho Ufadu
Evropské unie bude nizsi, nez prfed dvéma lety autovyrobce ocekaval. Bavorsky zavod uved|, ze diky
prehodnoceni rezervy na sankci si ve svych kvartalnich vysledcich polepsi o pfiblizné 1 mid. EUR.

Daimler - CEO Daimler Trucks v telefonnim rozhovoru s Bloomberg obhajoval existenci palivovych ¢lankd. Dle
jeho nazoru je riskantni do budoucna spoléhat Cisté na elektrické baterie. Svymi nazory jsou mu v opozici
feditelé Volkswagenu a Tesly. Nakladni vozidla pohanéna vodikem budou hrat dllezitou roli ve snizovani emisi
z dopravniho sektoru navzdory technologickym prekazkam. Nelze spoléhat jen na elektfinou pohanéna vozidla.
Takovy nazor uvedl Martin Daum, CEO Daimler Trucks, v telefonickém rozhovoru s agenturou Bloomberg. ,Pfi
snaze dosahnout klimatickych cild si nemizeme dovolit v§e vsadit jen na jednu technogii,” fekl Daum. ,Do roku
2025 se budeme soustfedit stoprocentné na elektromobily. Mezi roky 2025 a 2035 budeme potfebovat vozidla
jak s elektrickymi bateriemi, tak s palivovymi €lanky, jelikoz pozadavky masivné rostouci infrastruktury vyzaduji
dvoustranny pfistup.” Dale uved|, Ze riziko spoléhéni pouze na elektromobily spociva v nedostatku nékterych
surovych materialt a ve vyzvach spojenych s podporou Sirokosahlych nabijecich stanic pro elektricka nakladni
vozidla a autobusy.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko

25/5 IFO
27/5 Gtk spotrebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozona
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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