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10. 5. 2021 - 14. 5. 2021

Ceska republika

Prazska burza se predevSim diky rGstu v zavéru tydne dostala na nova vice jak ro€ni maxima. Index PX posilil na
tydenni bazi o 1,08 %. Pfi zohlednéni dividendy Avastu, ktery se v zavéru tydne obchodoval jiz bez naroku, byl rist na
urovni 1,3 %. Nejvétsi zasluhu na rlstu indexu maji akcie Erste Group, které posilily za tyden o 5,75 %. Titul od
zvefejnéni vysledkd na konci dubna posilil jiz o téméf 12 % a podstatné pfekonava vykonnost evropského bankovniho
sektoru. Aktualné se po silném rustu titul jiz nachazi z technického pohledu v pfekoupenych Urovnich s RSI nad 80 b.
VylepSené doporuceni s cilovou cenou 39 EUR v tydnu predstavila investi¢ni banka Morgan Stanley. Komer¢ni banka

nastinili centralni bankéfi, potvrdila silna data o inflaci. DfivéjSi rast sazeb by pro banky byl pfinosem. Vedeni Monety
v zavéru tydne diskutovalo s akcionafi detaily ohledné spojeni s AirBank. Minimalné na strané ¢eskych akcionarl dle
pribéhu konferenéniho hovoru zlstavaji pochybnosti o spravném nacenéni transakce. Moneta oslabila o 1,36 % na
76,30 KE. Presvédceni o vyhodnosti obchodu naopak prokazal CEO Spurny, ktery nakoupil dal$i akcie za 10 mil. K&.
Hospodarské vysledky predstavil CEZ. Slad$i data §la pfedevdim na tkor horsimu vysledku z tradingu a specifickymi
vlivy z pfecenéni. Pokracujici rdst cen elektfiny na trhu v8ak kurz bez vétSich problém( podrzel nad hranici 600 K¢.
Vedeni potvrdilo vyhled, dividenda bude predstavena 20.5. Kurz posilil o 1,16 %. Hned dvou novych analytickych
doporugeni s vyraznym potencidlem se dogkaly akcie Ceska zbrojovka. K nakupnimu doporugeni naseho analytika
s cilem 476 K& se pridalo rovnéz Ceska spofitelna. Titul posilil 0 1,62 % a zaviral na 376 K&. Ztrata u Avastu jde do
velké miry na vrub naroku na dividendu, kdyZ se titul v zavéru tydne obchodoval jiz bez naroku. Kurz oslabil o 4,23 %.
Po poklesech z poslednich tydnud investofi budou bedlivé sledovat, zda si titul udrzi pfFislusnost v prestiznim britském
indexu FTSE100. Své vysledky a mirné rostuci dividendu pfedstavil Stock Spirits. Hospodafeni potvrzuje, Ze vedeni
nadale nelehkou situaci se zavfenymi restauracemi zvlada dobfe. Kurz posilil o 3,45 %. V oCekavané vysi 21 K&
(struktura 17 K¢ dividenda +4 K& emisni azio) bude vynos pro akcionare O2 i v letoSnim roce. Kurz se dostal pfes 270
K¢ a posilil 0 1,3 %.

Index 7.5.2021 14. 5. 2021 Zména
PX 1109,87 1121, 81 11,94 (1,08%)

Klicové udalosti
e  CPI (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,5 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
e  CPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 3,1 %, oCekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %

Firemni zpravy

o Ceska zbrojovka 11/5 — Fio banka zahdjila analytické pokryvani zbrojafské firmy. Uvodni investiéni doporuéeni
je na stupni ,koupit* s cilovou cenou 476 K&. Potencial vici aktualni trzni cené je na urovni 30 %.

o Ceska zbrojovka 13/5 — Uvodni doporugeni pro zbrojafskou firmu predstavila Ceska spofitelna. Cilova cena
byla stanovena na 446 K& a doporuceni na stupni ,koupit".

o CEZ 10/5 - Analytik Andrzej Rembelski z PKO BP Securities pristoupil ke zvy$eni cilové ceny akcii CEZ na 628
K¢ s doporucenim ,hold“. Plvodni cilova cena byla 502 Kg.

e CEZ11/5 - CEZ v ramci svého vysledkového reportu za 1Q 2021 prekvapil slabsi ziskovosti. Vykédzana EBITDA
19,9 mid. K& (-23 % yly) nedosahla jak na nas odhad ve vysi 22,1 mld. K¢, tak na trzni konsensus posazeny na
hladinu 22,5 mid. K& (primér dle agentury Reuters), resp. 22,7 mid. K& (median dle prizkumu samotného
CEZu). Horsi provozni Grovefi hospodafeni se pak promitla i do ogi§téného Sistého zisku, jenz &inil 8,4 mid. K& (-
40 % yly), zatimco my jsme ocekavali 10,6 mld. K&, a trh dle Reuters v priméru pfedpokladal 10,9 mid. K&, resp.
dle prizkumu CEZu 11,5 mid. K& (median). Zatimco distribuce a prodej, jak v tuzemsku, tak v zahraniéi vykazala
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v prvnim letoSnim &tvrtleti dobrou vykonnost a svymi provoznimi zisky pfedcila nase odhady, tak vSe vice nez
kompenzoval hlavni segment vyroby, jehoZz provozni vysledky byly hor$i nez se Cekalo. V ramci tohoto
stéZejniho segmentu CEZ zaznamenal vyraznéj$i meziro&ni pokles v tradingu (obchodovani s komoditami), a to
ve vy$i 2,6 mld. K&, zatimco nase predikce negativniho dopadu &inila cca 1,3 mld. K&. Dale CEZ neptiznivé
prekvapil vyraznym precenénim zajistovacich komoditnich kontrakt pro vyrobu s negativnim meziroénim vlivem
ve vysi 2,1 mid. K&. Dopady ostatnich faktor( v ramci segmentu vyroby, jako jsou ceny elektfiny, emisnich
povolenek &i produkce z uhli byly téméF v souladu s nasim o€ekavanim a v souhrnu negativné ovlivnily provozni
ziskovost ve vysi 1,1 mid. K&. Jinymi slovy, hor$i nez ocekavany EBITDA zisk byl zplsoben vyhradné tradingem
a specifickymi vlivy plynouci z pfecenéni. Faktory souvisejici se samotnymi jadrovymi €innostmi v podstaté
neprekvapily, a to véetné dobrého vysledku z produkce jadernych elektraren s meziro€nim pfispévkem ve vysi
0,7 mid. K&. Tento fakt pak do jisté miry tlumi prvotni nepfiznivy viem z vysledk( za 1Q 2021. Na konferenénim
hovoru byl dale zopakovan zamér letos vyplatit vyssi dividendu, tedy reflektovat ve vyplacené dividendé pfijem
z leto$ni divestice rumunskych aktiv, jenz €inil 24,6 mid. K&. Finan¢ni feditel Martin Novak zopakoval informaci,
Ze navrh letoSni dividendy bude oznamen ve C&tvrtek 20. kvétna. | po dneSku oekavame zvySeni dividendy
z lofiskych 34 K& na urovné v blizkosti 50 K& na akcii. Z pohledu dnesniho vysledkového reportu dale
povazujeme za dulezité, ze i pfes slabSi nez ocekavané vysledky za 1Q 2021 byl ponechan leto$ni vyhled
hospodafeni beze zmény. To znamena EBITDA bez aktiv uréenych k prodeji (tedy bez bulharskych, rumunskych
a polskych aktiv) v rozmezi 54 — 57 mld. K& (pro srovnani, za rok 2020 ¢inila 57,2 mld. K&) a oc€istény Cisty zisk
vrozmezi 17 — 20 mid. K& (loni 22,8 mid. K&). V&etné predpokladaného letoSniho prispévku aktiv uréenych
k prodeji je pak letoSni vyhled EBITDA zisku v souladu s naSim o€ekavanim posazen do rozmezi 57 — 60 mid.
K&. Z konferen&niho hovoru tedy vyplynulo, Ze bulharska aktiva by méla do EBITDA pfispivat jesté cely 2Q 2021,
kdyz CEZ predpoklada vyporadani jejich prodeje na konci druhého &tvrtleti. Dvé polské uhelné elektrarny pak
s nejvétsi pravdépodobnosti budou soudasti konsolidovanych vysledkti CEZu jesté cely letodni rok, kdyz
management oCekava vyporadani prodejni transakce na konci roku 2021, resp. zaCatkem roku 2022.

e Erste Group 11/5 — Analyticka z amerického bankovniho domu Morgan Stanley Izabel Dobreva pfistoupila ke
zvySeni cilové ceny akcie Erste Group Bank z 30 EUR na 39 EUR (cca 998 K¢). Zvedla také investi¢ni
doporuceni ze stupné Equalweight/Attractive na Overweight/Attractive.

e Moneta 12/5 - Podle regulatorniho hlageni pro Ceskou narodni banku koupil feditel Moneta Money Bank Spurny
10. kvétna 130 tis. akcii spole€nosti za jednotkovou cenu 77,09 K&, celkem tedy za vice nez 10 mil. KE. Celkem
tak podle udaji Monety drzi téméF 305 tis. akcii.

e Stock Spirits 12/5 - Stfedoevropska likérka Stock Spirits Group ohlésila vysledky za prvni polovinu fiskalniho
roku 2021, ktera skoncila 31. bfezna 2021. Vynosy spole¢nosti v 1H mezirocné klesly o 3,3 %, respektive byly o
0,3 % vysSi po ocisténi o pohyb ménovych kurzli. Prodany objem 9litrovych baleni meziro¢né vzrostl o 2 % na
8,3 mil. OCistény hruby provozni zisk EBITDA meziro¢né klesnul 0 2,4 %, respektive vzrostl o 1,7 % po ocisténi o
pohyb mé&novych kurzd. Cisty zisk mezironé vzrostl o0 92 % na 28,1 mil. EUR, kdyZ lofisky rok byl zatizen
imparimantem hodnoty investice do spole¢nosti Quintessential Brands Ireland Whiskey Limited, ze které loni
spole¢nost odepsala 14,19 mil. EUR. ,Jednalo se o dalSi odolny finanéni a provozni vysledek na pozadi velmi
naro¢né situace. Pfevazné jsme zvladnuli vyrovnat uzavfeni restaurac¢niho segmentu ve vSech naSich trzich
prostfednictvim rdstu naSich silnych znacek v maloobchodé. Toho jsme dosahli jak Uspé&Snymi inovacemi
produktl, tak i spotfebitelskym trendem pfiklonu k znamym a ddvéryhodnym znac¢kam v dobach nejistoty,” uved]
vykonny Feditel Mirek Stachowicz. Restauracni segment se na vysledcich spole¢nosti podilel ze 6 %, normalné
¢ini 15 %. Management navrhuje vyplatu mezirocné o 7,6 % vyssi pfedbézné dividendy za fiskalni rok 2021 ve
vy8i 2,98 eurocent(l na akcii. Rozhodny den pfipada na 28. kvétna a vyplatni den na 18. &ervna. Cisty dluh
meziro¢né klesnul o 31 % na 38,3 mil. EUR, vuéi EBITDA tak dosahnul 0,55nasobku.

e 02 13/5 - Predstavenstvo spole¢nosti O2 dnes chvalilo navrh na vyplatu dividendy za rok 2020 v celkové vysi
5,115 mid. K¢, coz predstavuje 17 K& pfed zdanénim na akcii. Nad ramec bézné vyplaty navrhlo pfedstavenstvo
rozdélit €ast emisniho azia v rozsahu 1,204 mld. K&, coz znamena, Ze na kazdou akcii bude pfipsana &astka 4
K& pfed zdanénim. Navrhované datum splatnosti dividendy, v€etné Castky z rozdéleni emisniho azia je 21.
C¢ervence 2021 a dle navrhu pfedstavenstva maji mit narok na vyplatu ti, kdo budou akcionafi k 21. ¢ervnu
2021.Navrh byl pfezkouman dozor¢i radou a bude pfedmétem hlasovani na valné hromadé spole¢nosti.

e Stosk Spirits 12/5 — Analytik Fintan Ryan z investi¢niho domu J.P. Morgan potvrdil své dosavadni doporuceni
soverweight” na akcie Stocks Spirit Group s navysenim cilové ceny o 20 penci na sou€asnych 3,45 GBP v
navaznosti na hospodarské vysledky likérky.

Ocekavané udalosti

e 17/5 Prumyslové ceny
e 19/5VIG - vysledky za 1Q
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Americké indexy zkorigovaly ze svych maxim po inflanich datech. Ceny v ekonomice méfeno spotfebitelskym i
vyrobnim indexem rychle rostou a vynosy na dluhopisech opét zamifily nahoru. Desetilety americky bond se dostal zpét
k hranici 1,7 %. Ztracely tak hlavné rastové akcie s vy$§im ocenénim. Ztraty zaznamenal polovodiCovy a softwarovy
subsektor. Ztracela také technologicka skupina FANGMAN. Na spotfebni sektor dolehl vyprodej akcii Tesly (-12 %).
S rlistem vynosU( se dafilo bankovnim a dal§im finanénim tituldm. Zisky pfipisovaly akcie producent( 1€kl a spole¢nosti
z oblasti necyklické spotfeby. V druhé poloviné tydne celkové akcie otocily a likvidovaly ztraty po komentafich zastupcu
Fedu, Ze zvySena inflace by meéla byt pouze doCasnou zalezitosti. K navratu do akcii pfispél také vétsi nez ocekavany
pokles novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti.

Index 7.5.2021 14. 5. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 34 777,8 34 382,13 395,63 (1,14 %)
S&P 500 4 232,60 4173,85 58,75 (1,39 %)
NASDAQ Composite 13 752,24 13 429,98 322,26 (2,34 %)

Klicové udalosti

CPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 4,2 %, oCekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. kvétna): aktualni hodnota: 473 tis., o€ekavani trhu: 490 tis.,
predchozi hodnota: 498 tis.

Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (duben): aktualni hodnota: 0,0 %, oCekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi
hodnota: 9,8 %

Pramyslova produkce (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 0,9 %

pfedchozi hodnota: 1,4 %

Firemni zpravy

Walt Disney —The Walt Disney Company za 2Q 2021 zvefejnila mezirocné snizené vynosy, které nedosahly
na analyticky konsensus. Zaroven vSak uvedla oCistény zisk na akcii pfekonavajici nejvyssi o¢ekavani (horni
odhad 0,66 USD). Zklamanim pro analytiky byl slab$i rGst pfedplatiteld Disney+. Vynosy segmentu Disney
Media and Entertainment Distribution meziroéné zaznamenaly mirny rist o 1 % na 12,44 mid. USD, provozni
zisk vSak vzrostl o 74 % na 2,87 mid. USD. Prekonal tak analyticky konsensus 1,87 mid. USD. Vétsi ¢ast
vynosUl tohoto segmentu zajiStuji streamovaci sluzby, které meziro¢né posilily o0 59 % na 4 mid. USD a snizily
provozni ztratu z 0,8 na 0,3 mild. USD. Snizeni ztraty pfipisuje spole¢nost zvySenému predplatnému a
reklamnich vynosl sluzby Hulu, z menSi ¢asti také pozitivnimi vysledky streamovaci platformy ESPN+. Sluzba
Disney+ zaznamenala mezirocné témeér trojnasobny narust predplatiteld na 103,6 mil., nedosahla vsak
ocekavani analytikd na drovni 110,3 mil. Prdmérné vynosy na pfedplatitele meziro¢né poklesly z 5,63 na 3,99
USD v disledku spusténi levnéjSi sluzby Disney+ Hotstar v Indii. Vysledky Disney+ byly také negativné
ovlivnény vysokymi naklady na programovy obsah, produkci, marketing a technologii. ,Za prvni dvé &tvrtleti
jsme ziskali 30 mil. pfedplatiteld. Jsme s timto Cislem spokojeni a myslim, Ze mifime k naplnéni prosincového
cile, ktery oekava do konce roku 2024 az 260 mi. pfedplatiteld,” uvedl Bob Chapek, CEO spolecnosti pro
Bloomberg Television. V poslednich mésicich v§ak proud novych predplatitell oslabil vzhledem k omezené
nabidce nového obsahu v dusledku produkénich odkladd zpusobenych pandemii Covid-19. Tradicni televizni
sluzby zaznamenaly meziro¢ni sniZzeni vynosd o 4 % na 6,7 %, spole€nost v8ak dostavaji do ziskovosti,
provozni zisk se v této oblasti navysil o0 15 % na 2.85 mid. USD.

Airbnb - Spolec¢nost Airbnb reportovala za 1Q 2021 vynosy na urovni nejvyssiho ocekavani (horni odhad 887
mil. USD), o¢i§ténou hrubou provozni ztratu nad nejvy3$Simi odhady a meziroéni rist rezervaci. Spatfuje zajem
lidi o cestovani. Za meziro¢nim rustem trzeb navzdory trvajici pandemii stoji dle spoleénosti oZiveni poptavky
po sluzbach Airbnb v Severni Americe. Déle také fakt, Ze ve stejném Ctvrtleti v pfedchozim roce spole€nost
klientim vyplacela zpét penize za zrusené rezervace v dlsledku zmirnénych podminek pro takové transakce v
souvislosti s propuknutim pandemie Covid-19. Mezi nékolika malo negativnimi faktory spole¢nost uvadi
pomalejsi obnovu poptavky po sluzbach Airbnb v regionu Evropy, Blizkého vychodu a Afriky a staly dtlum v
Asijsko-pacifickém regionu. Spole¢nost v Cisté ztraté 1,17 mid. USD vycislila polozky nesouvisejici s
kazdodennim provozem v hodnoté 782 mil. USD. Tyto polozky se skladaly ze ztraty 377 mil. USD ze splaceni
terminovanych uvéra, 292 mil. USD plynouci z precenéni warantl spojenych s terminovanym uvérem a 113
mil. USD ze znehodnoceni kanceléiskych prostor v San Francisku. Za Ctvrtleti také spoleénost zaznamenala
229 mil. USD spojenych s néaklady na akciové kompenzace. Za 1Q dosahly vynosy z rezervaci sluzeb Airbnb
64,4 mil. USD a meziro¢né se tak navySily o 13 %. Spole¢nosti se meziro¢né podafrilo snizit oisténou provozni
ztratu o0 82 % na 58,6 mil. USD, pfekonala tak nejvyssi oCekavani (horni odhad -203 mil. USD). Spole¢nost
uvadi pozitivni vyhlidky na obnovu cestovniho ruchu spojenou s postupujici vakcinaci a uvolfovanim
protipandemickych opatfeni. Komentuje, Ze lidé jsou pfipraveni cestovat . V této souvislosti vyzdvihuje napf.
ostry narust rezervaci ve Spojeném kralovstvi po oznameni Borise Johnosona, Ze Velka Britanie vystoupi v
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unoru z ,lockdownu* ¢i strmé zvySeni zajm( o rezervace ve Francii nasledujici po zmirnéni cestovnich opatfeni
v kvétnu.

e Alibaba - Cinsky internetovy holding Alibaba Group reportoval své vysledky za 4Q a FY21. Gigant sice
reportoval rostouci vynosy nad oCekdvanim, ve 4Q si v8ak pfipsal Cistou ztratu, kterou holding utrpél pro
poruSovani pravidel hospodafské soutéZe. Provozni zisk byl ve 4Q ovlivnén nafizenim ze strany &inské statni
spravy pro regulaci trhu, ktera uvalila na spole¢nost sankci 18,23 mid. CNY (2,8 mid. USD) pro poruseni
hospodarské soutéze. Z tohoto divodu se ocitla spole¢nost v provozni ztraté 7,66 mid. CNY (1,17 mid. USD),
bez které by na ocisténém principu zaznamenala provozni zisk 10,56 mid. CNY (1,612 mid. USD) s 46%
meziro¢nim narlstem. Ve &tvrtém kvartalu fiskalniho roku vygenerovala spoleénost 24,2 mid. CNY (3,69 mid.
USD) z provozni €innosti. Ro€ni pocet aktivnich zakaznikd v Alibaba ekosystému dosahl vice nez 1 mid., z
¢ehoz 891 mil. zédkaznik( je z €inského trhu a 240 mil zakaznik( ze zbylych svétovych trhi. Hruby objem
prodaného zbozi (GMV) ke konci fiskalniho roku dosahl 8,12 mid. CNY (1,24 mld. USD). Provozni zisk €inil
89,7 mil. CNY (13,7 mil. USD), coz predstavuje 2% meziro¢ni pokles zplsoben primarné pokutou od
antimonopolniho Ufadu. OcCistény zisk EBITDA meziro¢né vzrostl o 25 % na 196,8 mid. CNY (30 mid. USD).
Spolecnost ve fiskalnim roce vygenerovala 231,8 mid. CNY (35,4 mld. USD) z provozni ¢innosti. ,Ve fiskalnim
roce jsme prekonali ro¢ni vyhled vynost diky silnému organickému riistu vynost o 32 % bez zahrnuti nové
akvirované spole¢nosti Sun Art. K tomu pfispély solidni vysledky nasich obchodnich aktivit a také vytrvaly rustu
Alibaba Cloud,” sdélila finanéni feditelka Maggie Wu. Finanéni feditelka Wu dale uvedla, Ze ve fiskalnim roce
2022 ocekava vynosy 930 mid. CNY. Vzhledem k finanénim tokim a schopnosti generovat zisk planuje
spole¢nost v nasledujicim roce vyuzit své zisky a dodateény kapitdl na podporu svych obchodniki a na
investice do novych podniku a klicovych strategickych oblasti, které ji pomohou zvysit trzni podil.

Vysledky firem
e 18/5 Walmart, Home depot
e 19/5 Cisco, Target, Lowe’s, Analog Devices, Synopsys
e  20/5 Applied Materials
e 21/5 Deere, VF

Ocekavané udalosti
e 18/5 Stavebni povoleni
e 19/5 FOMC minutes
e 20/5 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, pfedstihové ukazatele
e 21/5PMI
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Némecko

Evropské akcie méfeno indexem Stoxx Europe 600 oslabily o 0,5 % s rozdilnou vykonnosti u jednotlivych indexa.
Ztracely hodné britské akcie, zatimco némecky index DAX pfipsal alespon 0,1 %. Vynosy na dluhopisech vyrazné
rostou i v Evropé. Desetilety némecky dluhopis se po dlouhé dobé blizi do kladnych hodnot a vynosy zemi jizniho kfidla
eurozény jsou nejvySe od lofiského léta. Stejné jako v zamofi tak ztracely rastové akcie, ackoli v Evropé jich neni tolik.
Zminit Ize oslabeni akcii Adyen nebo Delivery Hero v Némecku. Z némeckych akcii se naopak dafilo zdravotnickému
holdingu Fresenius nebo Bayeru.

Index 7.5 2021 14. 5. 2021 Zména
DAX 30 15 399,65 15 416,64

Klicové udalosti

NEMECKO

e Prazkum ZEW - index océekavani (kvéten): aktualni hodnota: 84,4 b., ocekavani trhu: 72,0 b., prfedchozi
hodnota: 70,7 b.

EUROZONA
e  Prazkum ZEW - index oc¢ekavani (kvéten): aktualni hodnota: 84,0 b., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
66,3 b.

¢ Pramyslova vyroba (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (bfezen): aktuaini hodnota: 10,9 %, oGekavani

trhu: 11,8 %, pfedchozi hodnota: -1,6 % / revize: -1,8 %
Firemni zpravy

e Bayer - Agrochemicky a farmaceuticky gigant Bayer oznamil, Zze se me podafilo meziro¢né navysit EBIT i trzby
po ocisténi o nepfiznivy mé&novy vyvoj. Nejlépe se dafilo kliCovému sektoru agrochemie. Spole€nost na
zakladé dosavadnich Cisel potvrzuje svuj vyhled pro rok 2021. Na vyslednych trzbach se negativné podepsal
nepfiznivy ménovy vyvoj v neprospéch obchodnich aktivit spoleénosti zhruba v pfepoétu za 938 mil. EUR.
Nicméné tento dopad je plné v souladu s oCekavanim. Pokud trzby o€istime i o ménovy vyvoj, pak ukazatel
meziro¢né vzrostl 0 2,8 %. Podivame-li se na vysledné trzby jednotlivych segmentl spole¢nosti po ocisténi o
ménovy vyvoj a jednorazové polozky pak se bez debat nejlépe dafilo odvétvi Crop Science, ktery oproti
minulému roku navysil trzby o 6,4 %. Odvétvi se podafilo navySit objem prodeje a podpofily jej i rostouci ceny.
Farmaceuticky sektor po ocisténi zazil mirny 0,4% pokles na udrovni trzeb. | zde za zminku stoji rychle
expandujici latinsko-americky trh (+ 13,2 % po ocisténi). Nejmensi segment spole¢nosti Consumer Health
vykazal 4,4% kontrakci trzeb. Za zminku stoji, Ze stale nejrychleji expandujicim trhem je pro spole€nost region
Latinské Ameriky. V pfipadé kli¢ového odvétvi Crop Science se spole¢nosti dafi i v oblasti Asie a Pacifiku.
Spole¢nosti vzhledem k vysledkiim za prvni kvartal pfistoupila k potvrzeni svého dosavadniho vyhledu pro
fiskalni rok 2021.

Vysledky firem

e 18/5 Engie

Ocekavané udalosti - Némecko
e 20/5PPI
e 21/5PMI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 18/5HDP (1Q)
e 19/5 Registrace aut
e 21/5PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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