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Ceska republika

Prazska burza se tésné posunula nad lokalni maxima z prlibéhu dubna a dostala se nové na nejvy$si hodnoty od Unora
loriského roku. Index PX posilil o 0,87 %. V Cele rGstu byly pfedev§im bankovni tituly. Komeréni banka reportovala
v pribéhu tydne své vysledky a podobné jako u Monety a Erste Bank bylo nejvétsi pozitivni pfekvapeni na urovni
opravnych polozek, které dosahly nizSich Urovni. Banka rovnéz vylepSila celoro¢ni vyhled pro rizikové naklady. Titul
posilil 0 3,45 %. Sérii vylepSenych doporuceni po vysledcich zaznamenala Erste Group, kurz se posunul na kulatych
zacatek zvySovani sazeb. Na konci tydne bylo rusno rovnéz kolem Monety, kterd zvefejnila podminky slouceni
s AirBank. Titul v pribéhu tydne z hranice 80 K& postupné klesal s minimem u 75 K& Po oznameni podminek
s potvrzenym predpokladem dalSich odkupu miniméalné za 80 K& v pfipadé odsouhlaseni spojeni se kurz zvednul a
kongil na 77,35 K&. Na tydenni bazi to pfes pateéni silny riist byl nakonec pokles o 3,31 %. CEZ se nakréatko vratil pod
hranici 600 K&, pate¢ni zavér byl ale opét nad touto metou. Kurz posilil 0 0,5 %. Emisni povolenky po silném rdstu na 50
EUR zatim ogekavanou korekci nezaznamenaly a rovnéz pokraduijici riist cen elektrické energie dodava CEZu podporu.
Titul bude zvefejiiovat v tydnu vysledky a snad se kone¢né akcionafi dozvédi i ndvrh dividendy za lofisky rok.
V nevyrazném obchodovani pokracovaly akcie Avastu, které se dostaly pod 140 K& a oslabily 0 2,48 %. V zelenych
Cislech zavrely dividendové tituly O2 (+1,13 %) i Philip Morris (+1,24 %) .

Index 30. 4. 2021 7.5. 2021 Zména
PX 1 100,25 1109,87 9,62 (+0,87 %)

Klicové udalosti

« Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 13,0 %, o¢ekavani trhu: 15,8 %, pfedchozi hodnota: -4,9
%

«  Stavebni vyroba (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -3,1 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -11,0 %

«  CNB ponechala sazby podle o&ekavani beze zmény, repo zUstalo na 0,25 %. Nové prognéza pFinasi vyraznéjsi
zménu, kdyZ inflace by se méla drzet na vy$si Grovni. CBN nové predpoklada slabsi vyvoj ekonomiky, kdy pro
rok 2021 oCekava rast pouze o 1,2 % z plvodnich 2,2 %. Modelovy vystup ukazuje naddle na troje zvySeni
sazeb a predstavitelé CNB se jiz proti tomuto scénafi nevymezovali tak jako v minulosti.

Firemni zpravy

« CTP 5/5 - Analytici Erste Group Bank zaéali pokryvat akcie realitniho developera CTP. Uvodni doporugeni bylo
stanoveno na stupni ,koupit® s cilovou cenou 17,5 EUR, v pifepocCtu 452 K¢.

« Erste Group 3/5 — Analytik Alan Webborn z Société Générale pfistoupil ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste
Group Bank z 33 EUR na 35 EUR, v pfepo¢tu na 905 K¢&. Doporuceni na stupni "buy" ponechal.

«  Erste Group 3/5 - Analytik Andrea Vercellone z banky Exane BNP Paribas pfistoupil ke zvy$eni cilové ceny pro
akcie Erste Group Bank z 31 EUR na 35,5 EUR, v pfepoctu 917 K&. Doporuéeni zvySuje ze stupné ,neutral” na
Loutperform®.

« Erste Group 7/5 - Analyticka Anna Marshall z Goldman Sachs pfistoupila ke zvySeni cilové ceny akcii Erste
Group na 35,4 EUR s doporucenim "buy". Pavodni cilova cena cCinila 34,6 EUR.

« Komeréni banka 5/5 - Analyticka Martina Matouskova z Jefferies pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie
Komeréni bank z 615 K& na 761 K¢ pfi stavajicim doporuc¢eni na stupni ,buy*“.

+  Komeréni banka 6/5 - Komeréni banka zvefejnila své vysledky za prvni kvartal letoSniho roku. Kromé cistych
urokovych vynosu banka prekonala odhady analytikt napfi¢ celym vykazem ziskl a ztrat. Provozni zisk dosahl 3
081 mil. K& (oekavéani 2 835 mil. K&). Tvorba opravnych poloZek nizsi nez oCekdvana. Banka mirné zlepsila svuj

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



ﬁ Fio banka

Ceska republika

vyhled ohledné budoucich nakladd na riziko. Vysledky vnimame pozitivng. Cisté Grokové vynosy meziro&né
poklesly o0 14 % a doséahly 5 004 mil. K&, €imz zaostaly za ocekavanim analytik( (5 197 mil. K&). Vlivem nizkych
trznich sazeb banka b&hem prvnich tfech mésict dosahla primérné drokové marze 1,7 % oproti 2,2 % ve
stejném obdobi minulého roku. Cisté vynosy z poplatkd a provizi dosahly 1 374 mil. K& a meziroéné tak vzrostly
0 1,6 %. Zivou vodou pro vysledovku byl &isty zisk z finanénich operaci, ktery oproti lofiskému obdobi vzrostl o
70 % a dostal se na droven 1 002 mil. KE Za narGstem stoji vySSi poptavka klientd po zajiSténi Grokového a
kurzového rizika, které byla vyvolana vy$Si volatilitou obou proménnych zacatkem roku. Celkové provozni vynosy
dosahly 7 422 mil. K& oproti primérnému ocekavani analytik( 7 289 mil. KE. Ocekavani mirné predcily i provozni
néklady, které se k 31. bfeznu zastavily na hladiné 4 341 mil. K& (o€ekavani trhu 4 454 mil. K&, meziro¢ni pokles
1,5 %). Absolutni pokles byl tazen niz§imi osobnimi naklady (-6 % mezirocné), které pozitivné reagovaly na
snizeni po¢tu zaméstnancl (o 4,3 % méné oproti Q1 2020). V oblasti nakladd na riziko pfekvapila Komeréni
banka podobné jako Moneta a Erste minuly tyden. Zatimco trh o¢ekéval Cistou tvorbu opravnych polozek ve vysi
870 mil. K&. (odhad Fio 854 mil. KE&), banka prezentovala hodnotu 586 mil. K&. V relativnim vyjadfeni dosahly
néklady na riziko 34 b.b. (nase ocekavani 50 b.b.). Zisk pfed zdanénim ¢inil 2 556 mil. K& (o¢ekavani trhu 2 019
mil. K&.). Cisty zisk nalezejici vlastnikiim matefské spole&nosti dosahl 1 997 mil. K& (o&ekavani 1 573 mil. K&.) a
meziro¢né tak klesl o 24,9 %. Banka mirné aktualizovala svlj vyhled pro hospodafeni v roce 2021. Zatimco
vyhled pro provozni ¢&ast vysledovky banka nechava neménny, pro naklady na riziko banka nyni predikuje
znaény pokles (,material decrease”) oproti pfedchozimu roku (na konferenénim hovoru upfesnén pokles na
uroven 40 b.b.). Ve svém predchozim vyhledu pfitom banka, pocitala, ze tyto naklady by mély ,do urcité miry
klesnout”. Vzhledem k dilezitosti hodnoty tvorby opravnych polozek pro kone¢nou podobu vysledovky v
minulych i nadchazejicich étvrtletich pokladame tento drobny posun v rétorice za dulezity.

* Moneta Money Bank 7/5 — Moneta informovala o podpisu ramcové smlouvy s PPF o akvizici Air Bank, ¢eského
a slovenského Home Creditu a Benxy. Zaroven byly zvefejnény konkrétni podminky fuze, na kterych se
predstavenstvo Monety se zastupci PPF dohodlo. Oproti pdvodnimu navrhu z konce ledna do$lo k mirné Upravé
ceny a zpusobu vyporadani. Zatimco podle pavodniho navrhu méla byt fuze vyporadana pouze vymeénou akcii,
soucasny navrh pocitd i s ¢aste€nym penéznim plnénim. Podle aktudlnich podminek by Moneta méla za
zminéna aktiva PPF zaplatit dohromady 25,9 mid. K&., pfiCemz tato ¢astka ma byt uhrazena z &asti penéznimi
prostfedky 2,59 mld. K& a z ¢asti vydanim novych akcii v poctu 291 375 000 kust do rukou PPF. Pfi uvazované
cené akcii Moneta na urovni 80 K& se zpohledu sou€asnych akcionafi Monety jedna o mirné zlepSeni
sménného pomeéru v jejich prospéch. Zatimco pdvodni navrh ocerioval Monetu a aktiva kolem Air Bank v poméru
60,3 % : 39,7 %, ze soucasného navrhu vyplyvd sménny pomér 61,2 % : 38,8 %. Tuto zménu ocenéni
nevnimame jako vyraznou. Z pohledu stavajicich akcionar Monety je mirné pozitivni zprava o ¢astecné uhradé
2,59 mld. K¢ v penézni formé, ktera nema za nasledek fedéni, jako samotné vydavani novych akcii. Rozmér této
Upravy ale neni pfili§ vyznamny. Pfedstavenstvo Monety pfedpoklada hlasovani o fuzi na valné hromadé konané
v €ervnu tohoto roku. Pokud akcionafi fuzi schvali, banka odhaduje, ze do konce zafi 2021 ziska od
regulatornich organti (CNB, NBS, Evropska komise) zelenou k realizaci fuze. K samotnému vyporadani by mélo
podle zvefejnéného Casového harmonogramu dojit 1. Fijna 2021. Nésledné by byla ucinéna povinna nabidka
prevzeti zbyvajicim minoritnim akcionaftim, jejiz vyporadani se otekava vlednu 2022. Ugastnici transakce
zaroveni zverfejnili finan¢ni cile nové, spojené banky. Pro roky 2022 az 2026 predstavenstvo ocekava Gisty zisk
nove vzniklého bankovniho Ustavu ve vysi 5,2 mid. K& v roce 2022 az 9,8 mld. K& v roce 2026. Jelikoz fuzi dojde
k vydani novych akcii (navySeni stavajiciho poctu o 57 %, bude tento ocekavany zisk ,nafedén” a zisk pfipadajici
na jednu akcii poroste o néco pomalejSim tempem. Pro roky 2022 a 2023 banka o¢ekava nizsi (2022), nebo
stejny (2023) zisk na akcii, jako ten, ktery by byl dosazen samotnou stavajici Monetou, tj. bez realizace fuze.
V roce 2026 by naopak zisk na akcii mél byt jiz 12,2 K&., oproti 9,8 K& predpokladanym pro Monetu bez fuze.

e Stosk Spirits 6/5 — Banka HSBC mirné zvysila cilovou cenu na 3,20 GBP z pGvodnich 3,10 GBP, doporuceni
bylo ponechano na stupni koupit”.

Ocekavané udalosti
e 11/5 Spotrebitelské ceny
« 11/5 CEZ - vysledky za 1Q
e 12/5 Stock Spirits — vysledky hospodareni
e 12/5 CTP, Photon Energy — vysledky hospodareni

Fio banka, a.s. -2 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

Americké indexy koncily tyden smiSené, kdyz nadale probihala rotace z rastovych do spiSe hodnotovych a cyklickych
tituld. Ztracely velké technologické spole¢nosti jako Amazon, Apple, Facebook a Tesla. Prodavaly se také akcie
softwarovych firem, poskytovateld platebnich sluzeb a dodavatelé zdravotnickych zafizeni. Dafilo se finanénimu,
spotfebnimu a primyslovému sektoru. Zisky pfipisovaly také producenti I€k( a subsektor managed care. S rlstem ceny
ropy posilovaly akcie z energetického sektoru. Pomalu koncici vysledkova sezéna dopadla nad ocekavani dobre a
ukazala na silny vyvoj v korporatni sféfe. Vlazné reakce ale naznacuji, ze dobré hospodarské vysledky jiz byly z velké
¢asti v cenach zohlednény. Akciim pomohla v patek paradoxné slaba data z pracovniho trhu, kterda ukazala na pouze
maly pocet vytvorenych pracovnich mist a narast miry nezaméstnanosti. Vynosy zamifily niz kvuli pfedpokladu, ze
prehfivani ekonomiky a rist inflace nebude zas az tak rychlé a Fed nemusi nikterak rychle utahovat finan¢ni podminky.

Index 30. 4. 2021 7.5.2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 33 874,85 34777,8

S&P 500 4181,17 4 232,60

NASDAQ Composite 13 962,68 13 752,24 210,44 (1,51 %)

Klicové udalosti

* ISM ve vyrobé (duben): aktualni hodnota: 60,7 b., o€ekavani trhu: 65,0 b., pfedchozi hodnota: 64,7 b.

* Pramyslové objednavky (bfezen): aktualni hodnota: 1,1 %, o¢ekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: -0,8 %

* Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. kvétna): aktualni hodnota: 498 tis., o¢ekavani trhu: 535 tis.,
predchozi hodnota: 553 tis.

*  Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (duben): aktualni hodnota: 266 tis., oéekavani trhu: 1000 tis.,
predchozi hodnota: 916 tis.

«  Mira nezaméstnanosti (duben): aktualni hodnota: 6,1 % ocekavani trhu: 5,8 %, pfedchozi hodnota: 6,0 %

Firemni zpravy

+ Berkshire Hathaway — Americky konglomerat Berkshire Hathaway o v sobotu predstavil vysledky za 1Q,
zaroven se konala také valnd hromada spole€nosti. Provozni zisk meziro€né vzrostl o 20 %. Nastupcem
Warrena Buffetta se zfejmé &asem stane Greg Abel. Cisty zisk konglomeratu Berkshire Hathaway v 1Q pied
zohlednénim vyvoje akciového portfolia mezirocné vzrostl 0 20 % na 7,018 mid. USD. Ke zlepSeni ziskovosti
nejvice prispél segment ,dalSich podnik(“ s 29% rlstem, ktery zahrnuje firmy plsobici v prdmyslu, sluzbach a
maloobchodu. Vy$Siho provozniho zisku spoleénost dosahla pouze v 3Q 2019, uvadi Bloomberg. Akciové
portfolio Berkshire Hathaway, jehoz hodnota na konci 1Q pfesahovala 282 mld. USD, je kazdé Ctvrtleti GCetné
precenéno na aktualni trzni hodnotu, na vysledném cistém zisku konglomeratu se tak vyrazné projevuje
volatilita akciového trhu — zatimco za lorisky 1Q konglomerat zaictoval nerealizovanou ztratu 54,5 mid. USD,
za leto$ni 1Q nerealizovany zisk 2,8 mld. USD. Na snimku nize tak Warren Buffett akcionafim prezentoval
vysledovku oddélené — za podniky konglomeratu a za jeho akciové portfolio. Konglomerat byl v 1Q &istym
prodejcem akcii, ze svého portfolia prodal cenné papiry za 3,9 mid. USD. Hotovost na Uc¢tu na konci &tvrtleti po
zauctovani pohledavky za americké dluhopisy €inila 141,6 mid. USD, na konci roku 2020 to bylo 138,3 mid.
USD. Zpétné odkupy akcii v 1Q dosahly 6,6 mid. USD. Aktualni pocet akcii z formulafe s kvartalnimi vysledky
naznacuje, ze do 22. dubna odkoupila vlastni akcie za dalSich alespon 1,25 mid. USD, uvadi Bloomberg. V
zavérecném cCtvrileti roku 2020 konglomerat odkoupil akcie za 9 mid. USD, za cely rok 2020 potom 24,7 mld.
USD. V sobotu se také konala valna hromada spolegnosti. Ctyfhodinovy zaznam je k dispozici na YouTube
zde, na Twitteru jsme to nejzajimavé;jSi shrnuli do 26 tweetl. Zagatek naSeho vliakna zde. Kdyby se mi néco
stalo, vedeni spole¢nosti by pfevzal Greg Abel, fekl Buffett. Warren Buffet po valné hromadé fekl novinarce
Becky Quick z televize CNBC, Ze rada feditelt Berkshire Hathaway je nazoru, ze pokud by se mu néco stalo,
vedeni konglomeratu by dal$i den mél prevzit Greg Abel.

*  CVS Health - Americka farmaceuticka spole¢nost CVS Health za 1Q 2021 reportovala trzby a oCiStény zisk na
akcii nad ocekavanim analytikG. Zvysila také vyhled na fiskalni rok. Porovnatelné trzby spolecnosti (trzby z
obchodl otevienych déle nez rok) vzrostly meziro¢né o 0,4 %. Za 1Q vygenerovala spole¢nost provozni tok
penéz v hodnoté 2,9 mid. USD. Pfi pohledu na segmenty nejvice posilily trzby Benefitl zdravotni péce,
meziroéné o 6,7 % na 20,48 mid. USD, naplnil tak o€ekavani na drovni 20,46 mid. USD. P¥i¢inou rlstu byl dle
spole¢nosti pozitivni vyvoj podnikani ve vladnich sluzbach. NejvétSimi trzbami pfispél spole¢nosti segment
Farmaceutickych sluzeb, meziroéné vzrostl o 3,8 % na 36,23 mid. USD a prevysil tak ocekavani v hodnoté
35,64 mid. USD. Rist spole¢nost pfipisuje prfedevSim zvySenym testovanim na Covid-19, vakcinacim a inflaci
Iékl na predpis. Posileni segmentu vyvazovaly niz8i trzby obchodl. Své trzby navySil také segment
Maloobchodu/Dlouhodobé péce, mezirocné posilil o0 2,3 % na 23,27 mld. USD a rovnéz tak prekonal
konsensus analytikd, ktery €inil 22,87 mid. USD. Spole¢nost pfistoupila k navySeni vyhledu na fiskalni rok
2021, ocekava ocistény zisk na akcii mezi 7,56 az 7,68 USD oproti dfivéjSim 7,39 az 7,55 USD na akcii.
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Ocekavani tak prevySuji konsensus analytikd, ktery Cini 7,55 USD na akcii. Dale pro rok 2021 potvrdila vyhled
na provozni tok penéz v rozmezi 12 az 12,5 mid. USD.

e Pfizer - Farmaceuticka spole¢nost Pfizer sidlici americkém New Yorku pfedstavila vysledky hospodareni za
prvni Ctvrtleti letoSniho roku. V rdmci vynosu, Cistého zisku i oc€isténého zisku na akcii reportuje zhruba 45%
rust, za nimz stoji z nejvétsi casti prodeje vakciny proti onemocnéni COVID-19. Prodavat se vSak dafilo i jiné
produkty. Spole¢nost dale vylepSila dosavadni vyhled na zbytek roku. Odhady analytikll byly viditelné
prekonany. Celkové vynosy spoleénosti v prvnim kvartale meziro¢né vzrostly o 45 % na 14,58 mid. USD, ¢imz
dos$lo k prekonani odhadu analytiki oslovenych agenturou Bloomberg v primérné vysi 13,62 mid. USD.
Nejvétsi ¢ast vynosl tvofi trzby z prodeje vakcin s oznacenim BNT162b2 proti onemocnéni COVID-19. Z
vakcin, na kterych se podilela také némeckéa spolec¢nost BioNTech, Pfizer utrzil 3,46 mid. USD. Analytici dale
poskytli své odhady trzeb z prodeje nékterych léki a vakcin vyrabénych spole¢nosti Pfizer. K pokoreni
primérnych odhadu doslo u tfi z Sesti produktu, ke kterym byl odhad poskytnut.

Vysledky firem
e 10/5 Marriot International, Duke Energy
* 11/5 Electronic Arts
e 13/5 Walt Disney

Ocekavané udalosti
« 12/5CPI

» 13/5 PPI, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 14/5 Maloobchodni trzby, pramyslova produkce, Michigan sentiment
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Némecko

Evropské akcie méreno indexe Stoxx Europe 600 posilily o 1,8 % s podobnou vykonnosti u jednotlivych indexd.
Némecky index DAX pfipsal 1,7 %, kdyz ho tahly nahoru pfedevSim akcie pramyslovych a energetickych firem. Hlavni
pohyby byly vétSinou nadéle dusledkem probihajici vysledkové sezdny. Nejvétsi zisky pfFipsal po vysledcich a vyhledu
Adidas (+9 %). Velké zisky zaznamenaly také akcie Covestro (+6,6 %), E.ON (+5,4 %) a BASF (+4,9 %). Celkové se
v evropskych indexech dafilo také tézafskym firmam s rdstem cen komodit a bankdm. Makrodata v Evropé byla
pomérné dobra a populace se zacina postupné proockovavat s dodavkou novych vakcin.

Index 30. 4. 2021 7.5. 2021 Zména
DAX 30 15 135,91 15 399,65

Klicové udalosti

NEMECKO
« Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 11,0 %, o¢ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -
9,0 %

« Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (bfezen): aktualni hodnota: 27,8 %,
ocekavani trhu: 25,6 %, pfedchozi hodnota: 5,6 %

« Pramyslova vyroba (y-y) (oc¢iSténo o pocet pracovnich dni) (bfezen): aktualni hodnota: 5,1 %, o¢ekavani
trhu: 5,7 %, pfedchozi hodnota: -6,4 %

EUROZONA

« Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 12,0 %, o¢ekavani trhu: 9,4 %, pfedchozi hodnota: -2,9
% [ revize: -1,5 %

e PPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 4,3 %, o¢ekavani trhu: 4,3 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %

Firemni zpravy

+ Deutsche Post - Némecka postovni a logisticka spole¢nost Deutsche Post predstavila vysledky za 1Q a
zvySila celoro€ni vyhled na rok 2021 i stfednédoby vyhled na rok 2023. Deutsche Post v 1Q dosahla
provozniho zisku EBIT 1,91 mld. EUR pfi analytickém konsensu 1,87 mld. EUR. Vynosy vzrostly o 22 %
(organicky 0 26 %) na 18,86 mld. EUR. Za cely rok 2021 spole¢nost ocekava, ze EBIT pfesahne 6,7 mid. EUR,
dfive ho o¢ekavala vyssi nez 5,6 mid. EUR. Volné hotovostni toky oekava presahujici 3 mld. EUR (dfive: >2,3
mld. EUR) a kapitélové vydaje okolo 3,8 mid. EUR (dfive: pfiblizné 3,4 mid. EUR). Za rok 2023 spole¢nost
ocekava EBIT presahuijici 7,0 mld. EUR (dfive: >6 mld. EUR). Kumulativni volné hotovostni toky by do roku
2023 meély dosahnout pfiblizné 9 mid. EUR (dfive: 7,5-8,5 mld. EUR). Spole¢nost v tomto obdobi zamysli
zainvestovat okolo 11 mid. EUR (dfive: 9,5-10,5 mid. EUR).

« Volkswagen - Némecky automobilovy koncern dnes zvefejnil své vysledky za 1Q, které navazuji na silné
druhé pololeti roku 2020. Po pfiznivych Cislech spole€nost zvySila odhad provozni marze. Provozni zisk
automobilového vyrobce dosahl 4,81 mld. EUR pfi oekavani 4,15 mld. EUR. Celkové vynosy v 1Q Cinily 62,4
mld. EUR, zatimco trh ocekaval 60,3 mid. EUR. Meziroéni objem dodavek automobild vzrostl o0 21,2 % na 2,4
mil. vozidel. Rozpéti provozni marze na rok 2021 spole¢nost zvysila z 5-6,5 % na 5,5-7 %.

Vysledky firem
« 11/5E.ON
. 12/5 RWE, Deutsche Telekom, Bayer, Allianz

Ocekavané udalosti - Némecko
e 11/5 ZEW index
« 12/5CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 11/5 ZEW index
* 12/5 Prdmyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Tomas Hrabanek
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Matéj Svanda (analytik)
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