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Ceska republika

Prazska burza si v zavéru dubna pfipsala rist a vyjadfeno indexem PX se vratila nad hodnotu 1100 bodu. V mirné
zelenych €islech se domaci burza kromé patku pohybovala ve vSech seancich, posilila o0 1,16 % a vratila se na dohled
lokalnim maximum z poloviny tohoto mésice. Po dil€ich &islech od Avastu v tydnu odstartovala naplno vysledkova
sezona. Start byl tradi€né v reZii bankovnich tituld. Jak Moneta (-0,12 %), tak Erste Group (4,06 %) prekvapily nizsi
tvorbou opravnych poloZzek k rizikovym avérim. Vtydnu Moneta rovnéz pofadala valnou hromadu a doslo
k odsouhlaseni navrhi predstavenstva. Na valné hromadé jiz pusobila skupina PPF jakozto nejvétSi akcionar.
Protinavrhy aktivistického investora Petrus Advisers nebyly odsouhlaseny. Provéfovani aktiv skupiny PPF bylo podle
§éfa Monety ukonceno a aktualné probiha vyjednavani o finalnich podminkach. CEO Spurny doufa, Ze transakce bude
vyfeSena do poloviny roku. Své vysledky hospodareni pfedstavila i telekomunikacni firma O2. Firma pfedstavila dobré
vysledky nad ogekavanim trhu. Cista ziskovost byla ovlivnéna jednorazovym odpisem aktiv. Na tydenni bazi kurz mirné
oslabil 0 0,75 %. CEZ opé&tovné atakoval hranici 600 K&, zaviit nad touto metou se ale op&tovné nepodafilo. Kurz posilil
o0 1,27 % a zaviral na 599,50 K¢&. Cena elektfiny i emisnich povolenek pokraCovaly v rdstu. Vramci Start Day
prezentovaly firmy ze segmentu Start své novinky. Dobry zacatek roku a vylepSeny vyhled oznamila Pilulka i eMan.
Dividendu potvrdil Prabos.

Index 23.4.2021 30. 4. 2021 Zména
PX 1 087,61 1100,25 12,64 (1,16 %)

Kli€ové udalosti
e HDP (g-q) (1Q - prvni, pfedbézny):aktualni hodnota: -0,3 %, o€ekavani trhu: -0,8 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %
e HDP (y-y) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -2,1 %, oéekavani trhu: -2,6 %, pfedchozi hodnota: -4,8 %

Firemni zpravy

o CEZ 29/4 - Generalni feditel energetické spole¢nosti CEZ Daniel Bene$ na Twitteru uved|, e spotfeba elektfiny
v Ceské republice v prvnim &tvrtleti meziro&né& stoupla o 4 %. Za nartstem spotfeby elektFiny stoji vyssi spotieba
domacnosti z divodu vice doma pracujicich lidi i leto$ni silngji zima, avSak spotfeba byla vy$$i 0 1 % i po
teplotnim ocisténi. Meziro¢né vyssi spotfeba elektfiny se tykala vSech tfi mésicu prvniho Ctvrtleti. Nejvice odbér
elektFiny vzrostl v bfeznu — o vice neZ 7 %. ,V lofiském roce spotfeba v Cesku mirné klesla, od zagatku leto$niho
roku uz ale opét roste. ZvySila se meziroéné v lednu, v unoru i v bfeznu. VySSi je samozfejmé spotfeba
domacnosti, protoze lidé dnes ve velké mife pracuji z domova. PotéSujici ale je, Zze vidime jen mirné nizsi
meziro€ni spotfebu u podnikd, coz naznacuje, Ze se ekonomicka aktivita vraci celkové k normalu,”“ uvadi Benes
na Twitteru. Udaje o spotfebé elektfiny v roce 2020 pfinesl jiz dfive Energeticky regulaéni Gfad (ERU). Spotfeba
elektfiny se loni meziro¢né snizila o 3,5 % na 71,4 TWh, jedna se o pétileté minimum. Na viné jsou podle ERU
dopady koronavirové pandemie. Spotfeba energie nepoklesla u viech. U doméacnosti meziro¢né vzrostla o 4,7
%.

e Erste Group 30/4 — Skupina Erste zvefejnila vysledky za prvni kvartal letosniho roku. Cistym ziskem 355 mil.
EUR skupina pred€ila oCekavani analytikd (302 mil. EUR). Za vysSi ziskovosti stoji pfedevSim nizsi tvorba
opravnych polozek. Na provozni urovni banka splnila odhady trhu. Vysledky vnimame mirné pozitivné. Provozni
vynosy v podstaté kopiruji ogekavani analytiki. Cisté trokové vynosy dosahly 1172 mil. EUR. Za mirnym
poklesem urokové marze (-4,6 % meziroéné) stoji predevsim vyvoj v Ceské republice a Rakousku. Pozitivné
vyznivaji Cisté vynosy dosazené z poplatkd a provizi ve vysi 540 mil. EUR, které vyrostly nejen v meziro¢nim
srovnani (7 %), ale zaroven rostly i oproti poslednimu kvartalu pfedesiého roku (2 %), ktery byva tradi¢né silngjsi
vlivem Vanoc. Celkové provozni naklady ve vysi 1 103 mil. EUR odpovidaji primérnému ocekavani analytik(
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1 099 mil. EUR. Bé&hem prvniho kvartalu Erste vytvofila opravné polozky ve vysi 36 mil. EUR. To je vyrazné
méné, nez ocekavali analytici (104 mil. EUR). Vyvoj nakladd na riziko byl béhem prvnich tfech mésicl ovlivnén
hlavné rozpousténim opravnych poloZzek v Rakousku a Rumunsku a vymahanim jiz odepsanych uGvérQ
v Madarsku a Rakousku. Podil nevykonnych avért na celkovém objemu uvérového portfolia dosahl ke konci
kvartalu drovné 2,6 % (pro cely rok 2021 Erste nadale oekava 3 - 4 %). Provozni zisk po zahrnuti nakladd na
tvorbu opravnych poloZek tak &inil 689 mil. EUR. Cisty zisk pfipadajici akcionaFim matefské spolednosti se
dostal na uroven 355,1 mil. EUR, ¢imz znaéné prekonal odhady analytikd v primérné vysi 302 mil. EUR. Na
valné hromadé, ktera se bude konat v kvétnu, management navrhne dividendu 0,5 EUR na akcii (v souladu
s omezenimi ze strany ECB). V kapitalu banka zaroveri pocita s dalsi dividendou ve vysi 1 EUR pozdéji. Pro rok
2021 Erste nadale oCekava oproti roku 2020 neménné gisté vynosy z uroku, vynosy z poplatkl rostouci tempem
kolem 5 %, zlepSeny vysledek z obchodovani na finanénich trzich, a rist nakladd pomalejsi nez rist vynosu.
Kromé mirné optimisti¢téjSiho pohledu na rist vynosu z poplatkll ve vyhledu nedoSlo k Zadné aktualizaci.

e Komeréni banka 28/4 - Analytik Milan Lavicka z J&T Bank pfistoupil ke snizeni cilové ceny akcie Komer¢ni
banka na 836 K¢ s doporucenim ,buy*. PUvodni cilova cena byla 940 K¢&.

e Moneta Money Bank 21/4 — Moneta zvefejnila své vysledky za prvni kvartal letodniho roku. Cistym ziskem 598
mil. K& banka pfekonala nase i trzni odhady. Celkovymi provoznimi vynosy banka mirné pfedcila nase odhady,
zaostala ale za odhady trhu. Do vysledkd se vyrazné promitly niz$i nez o¢ekavané naklady na riziko. Banka
nadale tézi ze silného rdstu objemu retailovych uvérl, ktery byl podpofen hlavné novymi hypotékami. Vysledky
vnimame neutralng aZ mirné pozitivné. Cisté Urokové vynosy vzrostly meziro&né o 1,7 % a dosahly 2 074 mil.
K¢&. Uvedeny urokovy vynos se Moneté podafilo dosahnout prfedevsim diky silnému rastu portfolia. Retailové
uvéry, tazené predev8im hypotékami, narostly mezironé o 71 % (neocisténo o akvizici Wistenrot). Komeréni
Uvéry narostly meziro&né o 8,7 %. Cisté poplatky dosahly 499 mil. K& (meziroéni rist o 2,7 %) a piedgily nase i
trzni oCekavani. Celkové provozni vynosy dosahly 2 682 mil. KE a zaznamenaly tak meziro€ni pokles 8,3 %.
Provozni naklady dosahly 1517 mil. KE (meziroéni rist o 13,9 %) a velice mirné tak predCily nase i trzni
oCekavani. Tak jako kazdy rok, provozni naklady byly v prvnim kvartale ovlivnény regulatornimi polozkami, do
jejichz vySe navic letos vyrazné promluvila akvizice Wustenrot. Regulatorni naklady dosahly 207 mil. K&,
viceméné v souladu s naSim o€ekavanim. Bance se dafi drzet na uzdé osobni naklady. Ty, i pfes akvizici
Waistenrot, vyrostly mezironé pouze o 12,1 %, coz je lepSi vyvoj nez nami oCekavany. Provozni zisk dosahl
1165 mil. K& (27 % pokles oproti minulému roku). Asi nejvétsim pfekvapenim prezentované vysledovky jsou
néklady na riziko. Cista tvorba opravnych poloZek dosahla v prvnim kvartale hodnoty 418 mil. K&. Tato hodnota
je vyrazné lepSi nez nase i trzni o€ekavani (545 mil. K&, respektive 485 mil. K&). Uvedené naklady na riziko ve
vySi 418 mil. K& pfedstavuji v relativnim vyjadfeni 73 b.b. a jsou tak vyrazné pod dolni hranici rozpéti, které
Moneta dfive uvedla ve svém vyhledu pro rok 2021. Nizka tvorba opravnych polozek je sama o sobé pozitivni a
vyrazné promlouva do celkového zisku. Cisty zisk dosahl 598 mil. K& (meziroéni pokles o 18 %). Uvedenym
Cistym ziskem Moneta predCila na8e i trzni odhady. Celkova kapitalova pfiméfenost ke konci kvartalu doséahla
18,5 % a banka tak disponuje vysokym prebyte&nym kapitalem. Minuly mésic Moneta pozadala CNB o souhlas s
dividendou 3 K¢ na akcii. Tato vySe odpovida maximaini ¢astce mozné na zakladé soucasnych omezeni ze
strany centralni banky. Banka nadale nechava beze zmény sv(j vyhled z 30. Fijna 2020.

e 02 30/4 - Spolecnost O2 za 1Q 2021 zvefejnila vynosy nad oCekavanim, zaroven ale také Cisty zisk, ktery
nenaplnil analyticky konsensus. Stale slabé pfijmy z roamingu byly vyvazeny zvy$enou konzumaci dat a rastem
v oblasti ICT. Provozni vynosy O2 za 1Q meziro¢né vzrostly o 5,4 %, hlavnimi zdroji rdstu byly O2TV, mobilni
data, oblast ICT a rlist vynost na Slovensku. Ukazatel EBITDA meziroéné vzrostl 0 9,4 % a marze EBITDA
posilila 0 1,2 p. b. na 33,5 %. Cisty zisk vzrostl 0 1,9 % a zklamal tak o¢ekavani analytikd, ktefi odhadovali 14%
rast. Cista ziskovost v8ak byla ovlivnéna jednordzovym odposem aktiv. V Ceské republice provozni vynosy
mezirocné vzrostly o 4,2 % na 8,19 mid. K& Segment mobilnich vynosd zaznamenal rast o 1,4 %. Zde je
znatelny stale trvajici vypadek pfijmd z roamingu, ktery byl kompenzovan zvySenymi vynosy z mobilnich dat. O
poznani rychlejsi rast v CR vykazuje segment fixnich vynost, ktery meziroéné vzrostl o 8,9 %. Tento pozitivni
vyvoj spole¢nost pfipisuje 53,8% rustu v oblasti ICT. Vyjma vynosu z ICT by fixni vynosy posilily jen o 0,6 %.
Provozni vynosy na Slovensku meziro¢né vzrostly o 10,1 % na 1,95 mlid. K&, pfi¢emz mobilni vynosy vzrostly o
8,2 % na 1,84 mid. K¢. O rust se zaslouzily pfedevSim vynosy z prodeje zafizeni.

o Stosk Spirits 28/4 - Némecké banka Berenberger pfistoupila ke zvySeni cilové ceny akcii Stock Spirits Group na
324 penci. Pavodni cilova cena ¢inila 313 penci.

Ocekavané udalosti
e  6/5 Maloobchodni trzby
e 6/5 CNB — rozhodnuti o sazbach
e  6/5 Komeréni banka — vysledky za 1Q
e  7/5 Pramyslova vyroba
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Americké indexy koncily po pate&nim poklesu mirné v €ervenych Cislech, ale béhem tydne stihly vylepSit nova historicka
maxima. Hlavni pohyby na jednotlivych titulech byly ve znameni vysledkové sezény, ktera zatim vypada velmi dobfe.
Vyborna Cisla predstavily pfedevdim ty nejvétSich technologické firmy ze skupiny FAANG, ale reakce byla v pfipadé
Applu, Amazonu nebo Microsoftu vlazna. VyraznéjSim rlistem reagovaly ze zminéné skupiny na vysledky jen akcie
Alphabet a Facebook. Po vysledcich a vyhledu doSlo k poklesu také u nékterych softwarovych firem a v polovodiovém
sektoru. Cisla pod o&ekavanim trhu reportovaly obecné& spige farmaceutické a biotechnologické spole&nosti. S ristem
cen ropy se dafilo ropnym tézarfim. Na zasedani Fedu bylo zopakovano, ze sazby se jesté dlouho zvySovat nebudou,
ale trh uz zacina anticipovat snizovani tempa nakupu aktiv. Navic byla také zvefejnéna dobra makrodata a vynosy na
dluhopisech se zacCaly opét zvedat, coz podpofilo finanéni sektor. Vyzdvihnout Ize je$té vyrazné posileni akcii
pfepravnich spole¢nosti po kvartalnim reportu UPS.

Index 23. 4. 2021 30. 4. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 34 043,49 33 874,85 168,64 (0,50 %)
S&P 500 4 180,17 4181,17 1,00 (0,02 %)
NASDAQ Composite 14 016,81 13 962,68 54,13 (0,39 %)

Klicové udalosti

e Fed - sazby a QE bez zmény

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (bfezen - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, oekavani trhu: 2,3
%, pfedchozi hodnota: -1,2 %

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. dubna): aktualni hodnota: 553 tis., o€ekavani trhu: 540 tis.,
predchozi hodnota: 547 tis.

¢ Rust HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 6,4 %, ocekavani trhu: 6,7 %,
pfedchozi hodnota: 4,3 %

Firemni zpravy

e Tesla — Celkové vynosy za 1Q mezirocné vzrostly o 74 %. Spole¢nost tento rist pfipisuje jednak vyznamnému
ristu poc¢tu prodanych vozidel, ale také rdstu v dalSich oblastech jejiho podnikani. Soucasné Tesla
zaznamenala pokles primérné prodejni ceny vozidel o 13 %. Davodem je dle vysledkll snizeny pocet
prodanych kust Modelu S a X v dusledku produktovych zmén, coz zpusobilo vice prodanych aut z ¢inské
vyroby s nizSi prdmérnou cenou. Tesla dosahla za 1Q rekordni produkce a prodejl automobild. V celku
vyrobila 180 338 kus( vozidel. Pfitom kvdli upravam Modelt S/X byla jejich vyroba v tomto kvartalu zcela
pozastavena a ve$kera produkce tak pfipadala na Model 3 a Model Y. Z jiz vyrobenych automobilll Modelu S a
X tak za 1Q spole¢nost prodala 2 tisice kusu (za 4Q 2020 16 tisic kus(). Zbytek prodanych aut opét pfipadl na
Model 3/Y, celkovy pocet prodanych vozidel za 1Q tvofil pro Teslu rekordnich 184 877 kusud. V konferenénim
hovoru CEO spole¢nosti Elon Musk uvedl, Ze spoleénost zaznamenava velké omezeni ze strany
dodavatelskych fetézcl, presto stale doufa v produkci Modeld S a X o objemu 2000 az 2400 tydné. Tyto
modely by se mély vratit na trh jiz brzy. Hruba marze z prodeje automobilt za 1Q meziro€né vzrostla z 25,5 %
na 26,5 % a predcila tak o¢ekavani meziro¢niho poklesu na 24,3 %.

e Apple - Kalifornsky technologicky lidr zvefejnil sva €isla z hospodaFeni za druhé Ctvrtleti. Spoleénost pfekonala
veskera trzni oCekavani a oznamila navySeni Ctvrtletni dividendy, v€etné dodateéného zpétného odkupu akcii.
Velké investi¢ni banky na vysledky reagovaly zvySenim cilové ceny a pfipojily vlastni komentaf. Hruba marze
spolecnosti dosahla ve 2Q 38,08 mid. USD, penize a ostatni likvidni prostfedky v drzeni spolecnosti
mezikvartalné vzrostly o 6,8 % na 38,47 mld. USD. Finanéni Ffeditel Luca Maestri zminil, ze provozni penézni
toky (provozni cash flow) diky pfiznivému Ctvrtleti dosahly 24 mid. USD a spole¢nost tak mohla akcionariim
navratit kapital dosahujici téméf 23 mld. USD. Vykonny feditel Tim Cook oznamil plan technologického
ohledné investice CEO neuved|. V meziroénim srovnani pfekonal Apple trzby lofiského druhého kvartalu po
celém svém produktovém portfoliu, avSak v pfipadé chytrych telefont iPhone zaznamenala spole€nost 65,5%
narUst trzeb, coz mélo nejvétsi vliv na rlist ukazatele celkovych vynosu. Pozitivni zprava pro Apple také je, ze
vySe uvedené produktové slozky spoleCnosti na konci druhého Ctvrtleti zaznamenaly vyS$Si vynosy nez kolik
naznacoval trzni konsensus utvofeny agenturou Bloomberg. Pfedstavenstvo schvalilo Ctvrtletni dividendu ve
vysi 0,22 USD, coz predstavuje 7% navyseni oproti pfedchozi vyplaté 0,205 USD. Dividenda bude akcionariim
vyplacena 13. kvétna. Predstavenstvem bylo také schvaleno navySeni objemu zpétného odkupu akcii o
dodate¢nych 90 mid. USD.

e Facebook - Americka spole¢nost Facebook, spravujici nejen stejnojmennou socialni sit, reportovala véera po
uzavreni burzy v USA hospodaiské vysledky za prvni Ctvrtleti roku 2021. Zvefejnénymi Cisly Facebook vyrazné
prekonal o¢ekavani analytik(l. Pocet aktivnich uZivatell i nadale roste. Spole¢nost pocitd ve 2Q s mirnym
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ristem, ve tfetim a &tvrtém Gtvrtleti rdst zpomali. Vliv na vynosy mohou mit chystané regulatorni zmény a
aktualizace opera¢niho systému iOS od Applu, ktera omezi sbirani uzivatelskych dat, na kterém je byznys
model Facebooku postaven. Celkovymi vynosy 26,17 mld. USD Facebook vyrazné prekonal i ten
nejoptimisti¢téjSi odhad ze vSech analytiki oslovenych agenturou Bloomberg ve vysi 25,37 mid. USD.
Dominantni ¢ast vynosu tvofi vynosy z reklam, které dosahly 25,44 mild. USD. Jedna se 46% meziro¢ni narlst,
pficemz priimérna o¢ekavani analytik( u vynosu z reklam ¢inila 23,27 mld. USD. Ostatnimi vynosy ve vysi 732
mil. USD spole¢nost taktéz pfekonala trzni oekavani na 454 mil. USD. Za nardstem vynos( z reklam stoji
predevSim cena. Primérna cena za jednu reklamu vzrostla v 1Q meziro¢né o 30 %, pocet poskytnutych reklam
vzrostl mezirocné o 12 %. Facebook dosahl v 1Q zfedéného zisku na akcii ve vysi 3,30 USD, €imz taktéz
prekonal veskera oCekavani analytikd. Nejvy$Si odhad ze vSech oslovenych analytiki ¢ital v pfipadé
zfedéného zisku 2,80 USD na akcii. Meziro€ni narlst ¢ini 93 %. Provozni marzi spole€nost vykazala na 43 %.
Vyraznéji tim pfedcCila primérna o¢ekavani analytik( na arovni 34,3 %.

e Amazon - Americka technologicka spolecnost Amazon ve &tvrtek po uzavieni trhu pfedstavila vysledky za 1Q,
které na arovni trzeb i zisku prekonaly odhady v§ech analytiki. Amazonu se podafilo pfekonat odhady vSech
analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg — ty nejvys$si pocitaly s trzbami 107,5 mid. USD, provoznim ziskem
6,8 mid. USD a ziskem na akcii 12 USD. Trzby Amazonu v 1Q mezirocné vzrostly o 44 %. Trzby segmentu
cloudovych sluzeb Amazon Web Services (AWS) posilily o 32 % na 13,5 mld. USD pfi ocekavani 13,09 mid.
USD. Provozni zisk vzrostl 0 122 % na 8,865 mld. USD pfi oekavani 6,11 mld. USD. Provozni cash flow za
poslednich 12 mésicd vzrostlo o 69 % na 67,2 mid. USD. ,Dvéma nasim détem je nyni 10 a 15 let a po letech
péce nyni rychle rostou a prosazuji se,“ poukazal zakladatel Amazonu a jeho vykonny feditel Jeff Bezos na
vyro¢i produktt Prime Video a webovych sluzeb. Ty nyni dosahuji anualizovanych trzeb 54 mid. USD. Amazon
ocekava, Ze ve 2Q dosahne trzeb v rozmezi 110-116 mid. USD (meziro€né rast o 24-30 %) a provozniho zisku
4,5-8 mid. USD. Analytici v priméru projektovali provozni zisk 6,99 mld. USD pfi trzbach 108,4 mid. USD.
Spole¢nost uvedla, ze Prime Day se bude konat ve 2Q. Vyhled prepoklada, ze naklady vynalozené ve
spoijitosti s pandemii Covid-19 dosahnou 1,5 mid. USD.

Vysledky firem
e  3/5 Estee Lauder, Loews
e  4/5 Pfizer, CVS Health, Global Payments
e 5/5 PayPal, General Motors, Booking Holdings
e 6/5 Regeneron, Kellogs, Mettler-Toledo
e 7/5Cigna

Ocekavané udalosti
e  3/5 Vyrobni ISM
e 4/5 Podnikové objednavky
e 5/5ADP, ISM ve sluzbach
e  6/5 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 7/5NFP, mira nezaméstnanosti
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Evropské akcie mé&feno indexe Stoxx Europe 600 oslabily o 0,4 %. Relativné lepsi vykonnost mél opét francouzsky CAC
40, ktery kongil mirné v zelenych &islech. Némecky index DAX odepsal necelé 1 %, kdyz ho tahly niz pfedevSim akcie
primyslovych firem a automobilek. Hlavni pohyby byly vétSinou disledkem probihajici vysledkové sezény. Velké ztraty
zaznamenaly akcie RWE (-6 %), Munich Re (-6 %), Volkswagen (-5,5 %) nebo Continental (-4,5 %). V Evropé byla
zverejnéna rychlejSi némecka inflace a nékteré centralni banky uz zacinaji omezovat kvantitativni uvolfiovani, coz vedlo
i v Evropé k rlstu vynosu. Z tohoto divodu se dafilo finanénimu sektoru a z némeckych akcii velké zisky pfFipsaly po
vysledcich akcie Deutsche Bank (+18 %). Slusné po reportovanych €islech také posilily akcie MTU Aero Engines (+6,8
%).

Index 23. 4. 2021 30. 4. 2021 Zména
DAX 30 15 279,62 15 135,91 143,71 (0,94 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index IFO ocekavani (duben): aktualni hodnota: 99,5 b., oéekavani trhu: 101,2 b., pfedchozi hodnota: 100,4
b

e Spotiebitelska diivéra GfK (kvéten): aktualni hodnota: -8,8 b., o¢ekavani trhu: -4,2 b., pfedchozi hodnota: -
6,2 b./revize: -6,1 b.

e CPI (y-y) (duben - pfedbézny): aktualni hodnota: 2,0 %, oCekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %

¢ HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: -3,0 %, o¢ekavani trhu: -
3,2 %, pfedchozi hodnota: -3,7 % / revize: -3,3 %

EUROZONA
e Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 8,1 %, oCekavani trhu: 8,3 %, pfedchozi hodnota: 8,3 % /
revize: 8,2 %
e CPl odhad (y-y) (duben): aktualni hodnota: 1,6 %, oCekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
e HDP (y-y) (sezénné o¢isténo) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -1,8 %, oCekavani trhu: -2,0 %,
predchozi hodnota: -4,9 %

Firemni zpravy
e Deutsche Bank — Deutsche Bank reportovala vysledky za prvni kvartal, ve kterém uvedla ocistény zisk na
akcii 0,55 EUR pfi trznim o€ekavani 0,35 EUR. Vynosy banky vzrostly na 7,23 mld. EUR pfi trZnim konsensu
6,58 mid. EUR. Banka pro budouci potfeby vyplaty dividend akcionafiim uchova 300 mil. EUR ze zisku. Banka
také oznamila, Ze bude pfi navratu do zaméstnani benevolentni a d4 zaméstnancim moznost pracovat az 3
dny v tydnu z domova.

Vysledky firem
e 5/5 Deutsche Post
e 6/5 Volkswagen, Continental, Fresenius
e 7/5 Siemens, Adidas, BMW

Ocekavané udalosti - Némecko
e  3/5 Maloobchodni trzby
e  6/5 Podnikové objednavky
e  7/5 Primyslova produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 5/5PPI
e  6/5 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Lukas BrodniCek (makléF), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (makléF), LuboS Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (maklér), Jan Raska (analytik), Tomas Hrabanek
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Mat&j Svanda (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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