TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
22. 3. 2021 - 26. 3. 2021

Ceska republika

Prazska burza pokracovala ve svém rustu a pfipsala si jiz paty rustovy tyden v fadé. Index PX posilil 0 1,34 % a na
rozdil od pfedchoziho tydne, kdy péatek byl nejslabsi seanci a index o zisky pfiSel, tentokrat byl patek nejristovéjsi
seanci a tydenni zisk jde z velké ¢asti pravé vykonnosti ze zavéru tydne. Dobra vykonnost byla nadéle patrna ve
finan€nim sektoru. Erste Group pokracovala v rastu a zavirala na 762,40 K¢ se ziskem 2,20 %. Pomérné piekvapivé se
v patek v zavéru dne dostala na podstatné vyssi hodnoty Moneta. Nakupni zajem v zavéru dne poslal kurz na 82,90 K&,
coz je nad Urovni 80 K&, kde probihala dobrovolna nabidka ze strany skupiny PPF. Moneta v patek informovala o
terminu konani valné hromady. Ohledné planované fuze a ani dividendé se vSak zatim hlasovat nebude. Kurz posilil o
4,28 %. Zaostavani za sektorem je stale patrné u Komeréni banky. Kurz posilil 0 1,04 % na 682 K&, je vSak stale citelné
pod svym lokalnim maximem. Pfibéh ohledné vystavby nového dukovanského reaktoru napsal dal$i kapitulu, kdyz tendr
na vystavbu ma vyhlasit a? nova vlada po volbéch, ale ministr Havli¢ek zadal CEZu, aby do$lo k osloveni vybranych
uchazecll (bez ¢inské spolecnosti, ale s ruskym uchaze¢em) a dodani informaci ohledné pinéni bezpeénostnich
pozadavkl. Tento krok vyvolal nelibost na politické scéné a jelikoz pro vystavbu novych blokd by byla dobra Siroka
shoda, neni tento postup pfilis idedni. Kurz CEZu na tydenni bazi miré posilil 0 0,37 % na 547 K&. Zisk na tGrovni 1,5
% si pfipsal Avast, ktery posilil na 144,15 K¢&. Spole¢nost uspésné refinancovala svij stavajici dluh. Mirné v €ervenych
Cislech zavrel pouze Stock Spirits (-0,12 %) a pojistovna VIG (-2,4 %). Vyrazné vylepSenou cilovou cenu pro akcie O2
predstavila Komeréni banka, ktery titul s nakupnim doporuéeni ciluje na 362 K&. Kurz kongil tyden na 261 K& se ziskem

2,55 %.
Index 19. 3. 2021 26. 3. 2021 Zména
PX 1 080,07 1 094,50 14,43 (1,34 %)

Klicové udalosti
« Oznameni repo sazby (24. bfezna): aktualni hodnota: 0,25%, o¢ekavani trhu: 0,25%, pfedchozi hodnota: 0,25%

Firemni zpravy

e CTP 25/3 - Developerska spolecnost CTP realizovala uspésné IPO na amsterdamské burze. S jeho akciemi se
zacalo obchodovat také na Burze cennych papirli Praha. CTP své akcie nabidla institucionalnim investordm na
burze Euronext Amsterdam, kde se s nimi za€alo obchodovat 25. bfezna 2021. V rdmci primarniho Upisu akcii
investoram spole¢nost prodala 61 017 000 nové vydanych akcii za 14 EUR na akcii. Trh tak spole¢nost ocenil na
5,6 mld. EUR, v prepoctu 146 mid. K&. Podrobné informace o IPO spole¢nosti a o jejim podnikani naleznete
v nasem c¢lanku ,,Predstaveni developerské skupiny CTP* v sekci ,,IPO a ostatni*.

«  CEZ 23/3 — Mirné snizeni cilové ceny pro akcie CEZu predstavila Exane BNP Paribas a to z 560 K& na 546 K&.
Doporuceni na stupni ,neutral” bylo potvrzeno.

« CEZ 25/3 — O tendru na stavbu nového jaderného bloku v Dukovanech finaln& rozhodne aZ prFisti viada. Na
terminech zahdjeni stavby v roce 2029 a uvedeni nového bloku do zkuSebniho provozu v roce 2036 se nic
neméni, uved! vicepremiér a ministr pramyslu a dopravy Karel Havlidek v oznameni pro CTK. Podle dalsich
informaci by Cesko nemélo oslovit &inského uchazede. Ve hte pak zUstavaji jiz &tyfi subjekty - francouzska EdF,
jihokorejska KNHP, kanadsko-americky Westinghouse a také rusky Rosatom. Pravé ucast ruské strany v tendru
je kritizovdna opozici. Nyni by mélo investorem Elektrarnou Dukovany |l dojit ke kontaktovani vybranych
zajemcl, ktefi by do konce listopadu méli predlozit souhrnné informace o tom, jakym zplsobem spini
bezpecnostni pozadavky dodavatele nového jaderného bloku.
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Ceska republika

« Erste Group 22/3 - Analyticka Anna Marshall z Goldman Sachs pfistooupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie
Erste Group Bank z 33,2 EUR na 34,1 EUR (v pfepoctu 888 K¢&). Doporuceni ponechala na stupni ,buy*.

* Moneta Money Bank 26/3 — Bankovni skupina zvefejnila pozvanku na valnou hromadu, ktera se bude konat
28.4.2021. Vramci valné hromady prozatim nebudou projednavany body spojené s planovanou fuzi se
spolednosti AirBank, ani se nebude rozhodovat o vyplaté dividendy. Management Monety pozadal CNB o
povoleni vyplaty ve vy$i 3 K& Podle nastavenych omezeni by mé&la CNB o Z&dostech jednotlivych bank
rozhodovat v prabéhu 3Q a vyplata je tak redlné ke konci roku.

e 02 26/3 - Analytik Bohumil Trampota od Komer&ni Banky pfistoupil ke zvySeni cilové ceny spole€nosti O2 z 293
K& na 362 K¢ pfi stadlém doporuceni na stupni "koupit". Analytik Bohumil Trampota od Komeréni banky dale
ocekava, ze spole¢nost O2 tento rok obnovi program zpétného odkupu akcii. Hruby dividendovy vynos na Grovni
8,1 % oznadil za "atraktivni".

Ocekavané udalosti
e 30/3 Philip Morris — vysledky hospodareni
«  31/3 Ceska zbrojovka — vysledky hospodareni
* 1/4 HDP za 4Q — kone¢na hodnota
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USA

Akciové indexy koncily tyden smiSené, kdyz pokracduje balancovani investord mezi oekavanym silnéj§im ekonomickym
ristem a na druhé strané rostoucimi inflaénimi o¢ekavanimi. Vynos na desetiletém vladnim bondu se béhem tydne drzel
mezi 1,6 a 1,7 %. Sirsi index S&P 500 kongil tyden diky pate¢ni zavére&né rally podobné jako bluechipovy Dow Jones
se ziskem okolo 1,5 %. Technologicky Nasdaq odepsal 0,6 %, kdyz ho brzdil hlavné sektor komunikaci. Dafilo se
naopak spotfebnimu a primyslovému sektoru. Na zpravu Intelu o planu vybudovat foundry byznys posilovaly akcie
dodavatelé vybaveni pouzivaného pfi vyrobé Cipu. Rostly akcie také zelezni¢ni spole€nosti, kde pomohla informace o
planované fuzi dvou spolecnosti. Ztracely akcie aerolinek a v poklesu pokracovala Tesla. Velké véci se dély na akciich
Viacom a Discovery, u kterych dochazelo k likvidaci pozic u jednoho zapakovaného hedge fondu. Nike ztracel kvdli
bojkotu globalnich znagek oblegeni v Ciné po kritice nucenych praci v ujgurské provingii Sin-tiang

Index 19. 3. 2021 26. 3. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 32 627,97 33 072,88

S&P 500 3913,10 397454

NASDAQ Composite 13 215,24 13 138,72 76,52 (0,58 %)

Klicové udalosti

« Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Unor - pfedbézny): aktualni hodnota: -1,1 %, oéekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 3,4 % / revize: 3,5 %

* Index nakupnich manazerd v pramyslu Markit (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 59, o¢ekavani trhu:
59,5, pfedchozi hodnota: 58,6

* Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 60, ocekavani trhu:
60,1, pfedchozi hodnota: 59,8

* Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (20. bfezna): aktualni hodnota: 684 tis., o¢ekavani trhu: 730 tis.
predchozi hodnota: 770 tis.

Firemni zpravy

¢ Intel - Spolec¢nost Intel vynalozi investici 20 mld. USD na dva nové vyrobni komplexy v Arizoné, vyrobce Cipl
pfitom planuje provozovat vice tovaren nejen v USA a Evropé s pfislibem vykonného Feditele Gelsingera, ze i
nadéle si spolecnost vétsinu Cipl vyrobi sama. Bloomberg poznamenal, Ze plan pfedstavuje agresivni krok,
ktery stavi Intel do pfimé konkurence s nejvyspélejSim svétovym vyrobcem polovodi€d — Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co. ,Tento plan da spoleénosti jedineénou schopnost disponovat prednimi
produkty s vedoucim postaveni v dodavatelském Fetézci a struktufe nékladd napfi¢ celym podnikem,” uved! k
planované investici dale Gelsinger. Spole€nost pfi oznameni investice poskytla také zvySeny finanéni vyhled na
rok 2021, ve kterém ocekava ocisténé vynosy 72 mld. USD, zatimco trzni konsensus ¢inil 73,59 mid. USD.
Spolecnost dale ocekava hrubou marzi na urovni 56,5 % a ocistény zisk na akcii ve vysi 4,55 USD. Dle odhadi
spolecnosti by mél volny penézni tok spolecnosti za cely rok dosahnout 100 mid. USD.

e Canadian Pacific Railway - Kanadska Zzelezni¢ni spole¢nost Canadian Pacific Railway oznamila zameér
sfuzovat se spolecnosti Kansas City Southern v transakci za 29 mld. USD, ktera by v ramci jedné spole¢nosti
propojila zelezni€ni sit Spojenych statd americkych, Kanady a Mexika. Kanadskéa spole€nost Canadian Pacific
Railway oznamila, ze dosahla dohodu o spojeni se spole¢nosti Kansas City Southern v hodnoté 29 mid. USD
(v€etné prevzeti dluhu KCS v objemu 3,8 mid. USD). Akcionafi KCS obdrzi 0,489 akcii Canadian Paficic
Railway a 90 USD v hotovosti. Navrhovand kompenzace v hodnoté 275 USD je o 23 % vysSSi oproti patecni
zavérecné cené akcii KCS. Akcionafi KCS ziskaji 25% podil ve spole¢ném podniku, ktery ponese jméno
Canadian Pacific Kansas City. Spole¢nosti o¢ekavaji, ze transakce povede k navySeni ocisténého zisku v
prvnim roce po dokonceni. CP o¢ekava, ze jeji zadluzeni po transakci vzroste na 20,2 mid. USD, pfiblizné
4nasobek hrubého provozniho zisku EBITDA, a Ze se na svuj cil 2,5nasobku dostane pfiblizné za 36 mésicl
po dokonéeni. Transakci musi schvalit akcionafi a americky Urfad STB, jehoz Setfeni by mélo skongit v poloviné
roku 2022. Faze by spojila dva nejmensi ze sedmi hlavnich severoamerickych zeleznic, uvadi denik The Wall
Street Journal. Novy podnik by mél pfiblizné 8,7 mid. USD v ro¢nich trzbach a zaméstnaval témér 20 tis. lidi.

e Cisco - Analytici Goldman Sachs zvySili investicni doporuceni akcie Cisco Systems. Dle slov analytikd
americké investi¢ni banky vytvari znovuotevirani ekonomiky predpoklad zvySené spotfeby korporatnich
podnikud v oblasti sitovych sluzeb. Analytik Rod Hall z Goldman Sachs vidi jako moznost pro rast vyménu starsi
technologie v podnicich novymi produkty Cisco Catalyst 9000. Podle Halla by z téchto produktl spole¢nost
méla vytézit silny dvouciferny rdst vynosu. V reakci na to zvysil cilovou cenu z 50 USD na 59 USD. Poradenska
spole¢nost Evercore ISI zvysila cilovou cenu z 54 USD na 58 USD. Cisco podle ni disponuje atraktivnimi aktivy
v post-covidové dobé.

* IHS Markit - Spole¢nost IHS Markit, kterd poskytuje finanéni informace a sluzby, zvefejnila své vysledky za
1Q 2021. Uvadi v nich vynosy a ocistény zisk na akcii t&ésné prevysSujici analyticky konsensus. Nejvétsi podil na
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vynosech v 1. kvartalu zaujima segment financnich sluzeb, ktery spolec¢nosti pfinesl 484,5 mil. USD. Vynosy
segmentu se tak meziroéné navysily o 11 % a prekonaly o¢ekavani na urovni 465 mil. USD. IHS markit
poskytuje také informace a analyzy z oblasti pfepravy zbozi. Vynosy tohoto segmentu meziroéné vzrostly o 5
% a doséahly tak hodnoty 311,7 mil. USD, tésné pod odhadem analytik(, jenz €inil 312,6 mil. USD. Vynosy ze
segmentu zdroji (zabyva se energetickymi feSenimi a pfirodnimi zdroji) meziro¢né poklesly o 10 % na 202,7
mil. USD a nedoséahly tak na ocekavani analytikd na hodnoté 205,2 mil. USD. Segment konsolidovanych trhii &
feSeni pfinesl spole¢nosti vynosy v hodnoté 121 mil. USD, meziro€né tak ztratil na vynosech 1 % a nedosahl
konsensu analytikd (odhad 124,2 %). OCistény hruby provozni zisk meziro¢né vzrostl o 8,1 % na 466,8 mil.
USD, mirné tak pfekonal analytiky odhadovanych 465,4 mil. USD.

~Jsme velmi spokojeni s nasim vstupem do letoSniho roku, vSechny naSe segmenty totiz podaly vykon
odpovidajici ¢i prevySujici naSe o¢ekavani,” uvedl Lance Uggla, CEO spole¢nosti. V sou¢asném vyhledu na
letoSni rok spole¢nost ocekava vynosy mezi 4,54 az 4,64 mid. USD, souhlasi tak s oéekavanimi analytik(
(odhad 4,59 mid. USD). O¢istény zisk na akcii vyhlizi IHS Markit v rozmezi 3,11 az 3,16 USD, odhady analytik
¢ini 3,15 USD. Ocistény hruby provozni zisk by dle spole€nosti mél za rok 2021 ¢init 2 az 2,03 mid. USD,
konsensus analytika této Urovni odpovida (odhad 2,02 mid. USD). ,Jelikoz se naSe trhy a podnikani nadale
zotavuji, o€ekavame nyni, ze doru€ime vysledky v horni ¢asti rozmezi naSeho vyhledu pro rok 2021, uvedl
Jonathan Gear, finanéni feditel spole¢nosti.

Vysledky firem
e 31/3 Micron, Walgreen Boots
e 1/4 CarMax

Ocekavané udalosti
e 31/3 ADP report, Chicago PMI
e 1/4 Vyrobni ISM, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 2/4 NFP report, mira nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské indexy mezitydenni vykonnosti mirné zaostaly za americkym trhem, protoze rally v zamofi probéhla az v patek
k zavéru obchodovani. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 zakongil tyden stejné jako némecky DAX v plusu o
necelych 0,9 %. Zisky pfipisovaly vSechny sektory kromé bank a ropnych firem. Vyzdvihnout z evropskych akcii se daji
dodavatelé zafizeni pro polovodi¢ovy sektor jako ASML po zpravé o zméné strategie Intelu a snaze vybudovat novy
foundry byznys. Z némeckych spole¢nosti nejvétsi rist zaznamenaly akcie E.ON po kvartalnim reportu. Ztracely naopak
akcie Continental a Adidas, na kterém se podepsaly zaleZitosti v Ciné. Z makroekonomickych dat je tfeba zminit hlavné
vylepSeni indext nakupnich manazerd v prdmyslu i ve sluzbach. Nad ocekavani ekonomud se vylepsil v patek také
némecky index IFO.

Index 19. 3. 2021 26. 3. 2021 Zména
DAX 30 14 621,00 14 748,94

Klicové udalosti

NEMECKO
* Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 56,8 b.,
ocekavani trhu: 51,6 b., pfedchozi hodnota: 51,1 b.
* Index IFO oéekavani (bfezen): aktualni hodnota: 100,4 b., o¢ekavani trhu: 95,0 b., pfedchozi hodnota: 94,2 b.

EUROZONA
* Index nakupnich manazeru ve sluzbach Markit (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 48,8 b., o¢ekavani
trhu: 46,0 b., pfedchozi hodnota: 45,7 b.
* Index nakupnich manazerti v pramyslu Markit (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 62,4 b., o¢ekavani
trhu: 57,6 b., pfedchozi hodnota: 57,9 b.
« Spotrebitelska davéra (bfezen - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -10,8 b., oéekavani trhu: -14,5 b.
predchozi hodnota: -14,8 b.

Firemni zpravy

« E.ON - Némecka energeticka skupina E.ON predstavila hospodarské vysledky za rok 2020, navrh dividendy a
vyhled na rok 2021. E.ON ve 4Q dosahnul trzeb 17,63 mid. EUR, o¢isténého provozniho zisku EBIT 1,09 mid.
EUR a ocisténého Cistého zisku 549 mil. EUR. Za cely rok 2020 potom ocistény EBIT vzrostl 0 17 % na 3,78
mid. EUR na horni hrané vyhledu 3,6-3,8 mid. EUR, gisty zisk 0 7 % na 1,64 mid. EUR pfi vyhledu 1,5-1,7 mid.
EUR. V roce 2021 spole¢nost ocekava ziskovost nad urovni roku 2020, ocistény EBIT by mél dosahnout 3,8-4
mid. EUR a ocistény Cisty zisk 1,7-1,9 mld. EUR. Spole¢nost také zverejnila stfednédoby plan do roku 2023 —
EBIT by mél rast o 8-10 % ro¢né, zisk na akcii 0 12-14 % ro¢né. Spolecnost navrhuje vyplatu dividendy ve vysi
0,47 EUR s planem navySovat dividendu ro¢né o 5 % do roku 2023. Provozni zisk a Cisty zisk za rok 2020 byly
lehce lepsi oproti trznimu konsensu a odhadiim Royal Bank of Canada, i kdyz dividenda byla niz8i, uvadi jeji
analytik John Musk. Vyhled na rok 2021 povazuje za silny, pfedevSim vzhledem k obavam trhu, Zze by mohl byt
slaby s ohledem na regulatorni tlaky v Némecku dodal. Stfed vyhledu podle néj implikuje zvySeni trzniho
konsensu Cistého zisku 0 3 %.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
+ 30/3CPI
e 31/3 Mira nezaméstnanosti
e 1/4 Maloobchodni trzby

Ocekavané udalosti — Eurozona

*  30/3 Ekonomicka dlvéra
- 31/3CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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