TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
15. 2. 2021 - 19. 2. 2021

Ceska republika

Prazska burza stejné jako v pfedchozim tydnu mirné oslabila. V pondéli sice trh solidné rostl a pfipsal si pfes 1 %, ve
zbyvajicich seancich v&ak byl k vidéni jiz pouze pokles a index odepsal 0,57 %. Nejvice negativnich bod(i pfidaval CEZ,
ktery oslabil 0 3,5 % a dostal se na 520 K&. PiestozZe ceny elektfiny i emisnich povolenek zistavaji na vysSich drovnich,
CEZ zustava pod tlakem a tyto faktory nereflektuje. Schvalovani zakonu a stavbé nového bloku dukovanské elektrarny v
patek projednavala Snémovna, jednani vSak bylo opét pferuseno. LepSi vykonnost byla patrna ve finanénim sektoru. U
akcii Monety se postupné snizuje diskont vici odkupni cené 80 K&, kterou nabizi PPF. Titul posilil o 3,56 % a dostal se
jiz na 78,50 K&. Erste Group mirné posilila o 0,26 %, v Eervenych &islech naopak kongila tyden Komeréni banka, ktera
oslabila 0 1,18 %. Vysoké vykonosti opét dosahly mensi emise. Ceské zbrojovka se posunula na hranici 400 K&, kdyz
pozitivné plsobily dozvuky oznameného prevzeti spole¢nosti Colt. Nacenéni vychazi velmi pfiznivé a vedeni planuje
dalSi podstatny rast v nasledujicich letech. Titul posilil o 7,5 %. Dvouciferny rust byl k vidéni opét na trhu Start. Eman se
po predchozich informacich o podstatné lepSich vysledcich za rok 2020 dostal jiz na 86,50 K& a posilil 0 20 %. Pilulka
se dostala jiz pfes hranici 1000 K& a pfipsala si na tydenni bazi 17 %. Nad hranici 1000 K¢ jiz byla patrnéj$i ochota
prodavat a realizovat rychlé zisky, kdyz titul od vstupu na burzu jiz posilil o 160 %. Po rychlém ristu z poslednich tydnu
byla patrna mirna korekce u akcii Stock Spirits, kurz oslabil 0 1,79 %. V €ervenych &islech koncila i Kofola (-1,9 %).

Index 12. 2. 2021 19. 2. 2021 Zména
PX 1 060,37 1 054,36 -6,01 (-0,57 %)

e Bézny ucet platebni bilance (prosinec): aktualni hodnota: -3,92 mid. K&, ocekavani trhu: 2,90 mid. K&,
predchozi hodnota: 18,33 mid. K&

e Viceguvernér CNB Marek Mora pro agenturu Reuters uvedl, Ze za predpokladu solidniho oZiveni ekonomiky,

e Skupina PPF, jejiz majoritnim vlastnikem je nejbohatsi Cech Petr Kellner, zvaZuje primarni Upis akcii
telekomunikacni spole¢nosti CETIN, ve které drzi 100% podil. Mluvéi skupiny PPF Jitka Tkadlecova uvedla, ze
PPF vybrala banky, které by se na vstupu spole€nosti na burzu mohly podilet.

Firemni zpravy

o Ceska zbrojovka 15/2 — ZbrojaFska firma pfipravuje vydani novych korunovych dluhopisu se splatnosti 6 let.
Firma z vynosu bude chtit pokryt ¢&st kupni ceny spole¢nosti Colt, jejiz nakup byl oznamen v minulém tydnu.

o CEZ 18/2 - Vyroba elektfiny v Ceské republice se loni propadla o vice neZ 6 % a klesala také celkova spotfeba
elektfiny. Vyjimku tvofily domacnosti, u kterych byl naopak zaznamenan vyrazny narGst spotfeby. V oblasti
plynarenstvi celkova spotfeba vzrostla meziro€né o 1,5 %, a to prfedevsim diky stale vétSimu vyuziti plynu pfi
vyrobé elektfiny. Ceska republika loni vyrobila 81,4 TWh elektfiny (brutto), coZ predstavuje v porovnani s rokem
2019 pokles o 6,4 %. O velikosti propadu svédgi i to, Ze niz§i vyroba byla naposledy naméfena v roce 2002.
Svého pétiletého minima loni dosahla také celkova spotfeba elektfiny (brutto), ktera se meziro¢né snizila o 3,5
%, na 71,4 TWh. Ne vS8echny skupiny odbératell elektfiny spotfebovaly méné, v pfipadé domacnosti doslo
naopak k podstatnému meziro€nimu nardstu o 4,7 %.

Moneta Money Bank 15/2 - Analytik Andrzej Nowaczek z HSBC ke zvySeni cilové ceny pro akcie Moneta
Money Bank z 75 K& na 83 K¢ pfi stavajicim doporuceni na stupni ,buy®.

e PFNonwovensk 15/2 - Spole¢nost PFNonwovens informovala, Ze valnd hromada na korespondenénim
zasedani schvalila nuceny pfechod akcii na majoritniho akcionare za protiplnéni 719,5 K&. Pfechod akcii nabyde
ucinnosti uplynutim 1 mésice od zvefejnéni zapisu usneseni do obchodniho rejstiku. V usneseni se uvadi, Ze do
14 kalendarnich dnli ode dne ucinnosti je kazdy pavodni vlastnik povinen pisemné zaslat Ceské spofitelné dopis
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s formulafem ze stranek spole€nosti a ufedné ovéfenym podpisem.

Ocekavané udalosti

23/2 Prdmyslové ceny
26/2 Erste Group — vysledky za 4Q
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Americké akcie méfeno indexem S&P 500 se ztratou 0,7 % korigovaly narlst z minulych tydn(. Investofi zacinaji vnimat
riziko vy$si inflace a posouvani vynoslt na dluhopisech vy§e ma negativni vliv na rastové tituly. Ztracely tak hlavné
nékteré akcie z technologického a zdravotnického sektoru. Po vysledcich klesaly také akcie Walmartu, Cisco, Synopsys
nebo Keysight Technologies. Pozitivni reakce jsme mohli naopak vidét v polovodiovém sektoru po kvartalnim reportu
Applied Materials nebo na titulech z cestovniho ruchu po vysledcich hlavnich hotelovych fetézcl Hilton a Marriott.
Rostouci vynosy na vladnich bondech zvedaji akcie finan¢nich titulll a zejména bank. Desetilety americky bond se
dostal pres 1,3 %. Pokracujici posilovani ropy je vzpruhou pro ropné tézafe a navazujici firmy z ropného sektoru. Cena
americké WTI ropy posilila jiz k arovni 60 USD za barel.

Index 12. 2. 2021 19. 2. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 31 458,40 31 494,32

S&P 500 3934,83 3 906,71 28,12 (0,71 %)
NASDAQ Composite 14 095,47 13 874,46 221,01 (1,57 %)

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (leden): aktuaini hodnota: 5,3 %, o€ekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,7 %
e  Pramyslova produkce (m-m) (leden): aktualni hodnota: 0,9 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 1,6
%
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. Unora): aktualni hodnota: 861 tis., o€ekavani trhu: 770 tis.,
pfedchozi hodnota: 793 tis.

Firemni zpravy

e  Walmart - Walmart, provozovatel sité diskontnich obchodnich dom( a online prodeje zbozi, predstavil sva
Cisla za &tvrté Ctvrtleti a fiskalni rok 2021. | pfes rlist porovnatelnych trzeb ve vSech oblastech podnikani
zakonCuje Ctvrtleti v Cisté ztraté. Z pohledu celkovych porovnatelnych trzeb dosazenych na uzemi USA
vykdzala spolec¢nost 8,9% rast, &imz byly prekonany primérné odhady analytik(i oslovenych agenturou
Bloomberg ve vysi 6,1% ristu. Porovnatelné trzby pochazejici z americkych prodejen vzrostly meziroéné o 8,6
%, analytici oCekavali v praméru rust pouze o 5,7 %. Porovnatelné trzby z internetovych obchodl
uskute&nénych na americkém trhu vzrostly o vyraznych 69 %. Retézec obchodnich domil Sam’s Club, jenz je
vlastnén spole¢nosti Walmart, zverejnil rist porovnatelnych trzeb o 10,8 %, pficemz ocekavani analytik(i byla
stfidmé&jsi — rast o 8,70 %. Porovnatelné trzby z ostatnich trha vzrostly o 5,5 % na 34,9 mid. USD. Provozni
zisk se meziro€né zvysil o 3,1 % a dosahl tak 5,5 mld. USD. OCcistény provozni zisk pfi abstrahovani od
kurzovych vykyvd poklesl meziro¢né predevsim diky vy$§im nakladim, které bylo nutné vynalozit v dusledku
pandemie, a dariovym povinnostem ve Velké Britanii, o 3,2 %. Walmart dosahl &isté ztraty ve vysi 0,74 USD na
akcii. Ocistény Cisty zisk, abstrahujici od ztraty podnik( drzenych za ucelem prodeje v Japonsku a Velké
Britanii ve vysi 2,66 USD na akcii, Cistého zisku 0,49 USD na akcii z akciovych investic, ¢i dalSich transakci,
vykazala spole¢nost ve 4Q ve vysi 1,39 USD na akcii. Vynosy oproti fiskalnimu roku vzrostly o 6,7 % na 559,2
mid. USD. Porovnatelné trzby z americkych prodejen vzrostly o 8,6 %, z internetovych prodejen o 79 %, z
Walmartem vlastnéného fetézce Sam’s Club o 11,8 %. Trzby mimo trh Spojenych statll zaznamenaly nepatrny
rist o 1 %, tazené byly pfedevsim trhy v Mexiku ¢i Kanadé. VySe penéznich tok( z provozni €innosti &inila za
cely fiskalni rok 2021 36,1 mid. USD, pfi€emz spole¢nost navratila akcionafim kapital ve vysi 8,7 mid. USD
prostfednictvim vyplaty dividend a zpétného odkupu akcii. Cisty zisk za cely rok &ini 4,75 USD na akaii,
ocistény Cisty zisk dosahl 5,48 USD na akcii. Spole¢nost se chysta zvysit svym zaméstnancum vyplaty.
Walmart také letos chysta &trnactimiliardové investice do dodavatelského fetézce a automatizace, pficemz
letos uskutecnil kapitalové investice ve vysi 10,3 mid. USD. Spole¢nost uvadi, ze pfisti rok zisk na akcii mirné
poklesne. PFi nezahrnuti prodeju podnikll bude zisk totozny s tim letoSnim nebo vys$si. Porovnatelné trzby by
mély dle vyhledu rust v Fadech nizSich jednotek procent.

e Deere - Vysledky nad ocekavani analytikd miize spole¢nost dle Bloombergu pfipsat vysokym cenam
zemédélskych plodin a zlepSujicim se stavem zemédeélského sektoru, coz v dusledku vytvafi pfiznivé
podminky pro vyrobce agrikulturnich stroji. Ve fiskalnim roce 2021 spole¢nost zavedla novou vysledkovou
strukturu. Hlavnim rozdilem je rozdéleni segmentu zemédélstvi a travnikll na dva jednotlivé segmenty.
Vysledky jsou tak nyni déleny na Cisla z celkem 4 hlavnich segmentd. Segment Vyrobni & Precizni Agrikultury
za 1Q meziro€né vzrostl 0 22 % na 3,069 mld. USD. Provozni marze vzrostla z 8,7 % na 21,0 %. Segment
Malé Agrikultury & Travnik( meziro&né vzrostl o 27 % na 2,515 mld. USD a provozni marze se vySplhala z 7,8
% na 18,6 %. Trzby segmentu Stavba & Lesnictvi oproti pfedchozimu roku vzrostly o 21 % na 2,467 mid. USD
a doSlo zde ke zvySeni provozni marze z 4,5 % na 10,9 %. Pro tento segment uved| Bloomberg i nize polozena
ocekavani (odhad 2,10 mid. USD). V posledni fadé segment Finan¢nich Sluzeb meziroéné vzrostl o 49 % na
204 mil. USD. Spole¢nost navysila svij ro¢ni vyhled na Cisty zisk z 4,6 na 5 mld. USD, dfive ocekavala 3,6 — 4
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mld. USD. Odhady Bloombergu se nachazi na drovni 4,06 mid. USD. Dale ogekava Cisty provozni tok penéz
rovnéz mezi 4,6 — 5 mld. USD. ,John Deere zacal rok 2021 na silné pozitivni noté,“ vyjadfil se ve vysledcich
John C. May, CEO spolecnosti. ,Nase vysledky byly vedeny vynikajicim vykonem napfi¢ organizaci naseho
podniku a zlepSujicimi se podminkami ve farmarském a stavebnim sektoru. Nase chytra primyslova strategie
navic vytvafi vyznamny dopad na vysledky spolecnosti a také pomaha nasim zakaznikiim k vétsi ziskovosti a
udrzitelnosti.”

e CVS Health - Americka zdravotnicka spole€nost CVS Health oznamila své vysledky za 4Q 2020. Uvadi v nich
trzby i oCistény zisk na akcii nad konsensem analytikd. Dale zvefejfiuje vyhled na rok 2021 a Udaje tykajici se
odezvy spole€nosti na Covid-19. Porovnatelné trzby spole€nosti mezirocné vzrostly o 5,3 %, pficemz
ocekavani analytikd byla poloZzena na rGstu o 3,7 %. Celkové trzby ze segmentu Farmaceutickych sluzeb
meziro¢né klesly o 1,9 % na 24 mld. K&, oekavani analytikd Bloombergu nebyla pro tento segment uvedena.
PFi€inu poklesu spole€nost shledava v pokracujicim stlatovanim cen a zménami v novém obchodnim mixu.
Celkovy pocet zpracovanych Zadosti o predpis za 4Q mezirocné vzrostl o 0,7 %. Trzby segmentu
Maloobchodu/Dlouhodobé péce meziro€né vzrostly o 6,6 % na 24,06 mid. USD, pfi¢emz konsensus analytik(
Bloombergu oc¢ekaval mensi rast na 23,24 mid. USD. Pocet vydanych predpisi v tomto segmentu mezirocné
vzrostl 0 2 %. Tento rast byl ¢asteéné vyvazovan niz§im poctem terapeutickych predpist, v€éetné mensiho
objemu predpisl na léky proti sezénni chiipce. Segment Benefitl zdravotni pé€e meziroéné vzrostl o 11,4 %
na 19,10 mid. USD pfi oekavani ristu na 19,01 mid. USD. Spole€nost dosud pfidélila vice nez 3 mil. vakcin
na Covid-19 ve vice nez 40 tis. dlouhodobych IékaFskych zafizenich napfi¢ USA. Dale v zemi zprostfedkovala
zhruba 15 mil. testd na Covid-19 ve vice nez 4,8 tis. zdravotnickych lokaci CVS, pfes 50 % testd bylo
alokovano komunitach se vysokou potfebou pro podporu dle socialniho indexu zranitelnosti CDC. Pro rok 2021
spole¢nost ofekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 7,39 az 7,55 USD. Oc&ekavani tak zhruba odpovidaji
konsensu Bloombergu na urovni 7,50 USD na akcii. ,Pandemie Covid-19 predstavila jedine¢nou vyzvu pro
nase podnikani a celé odvétvi zdravotni péce,” uvadi ve vysledcich Karen S. Lynch, CEO spole¢nosti. ,Vyuzili
jsme plnou hloubku a $ifku nasich moznosti a nasi pfitomnost v lokalnich komunitach napfi¢ zemi, abychom se
chopili vedouci pozice v testovani na Covid-19 a administraci vakcin.*

Vysledky firem
e 22/2 Cadense, Ingersoll Rand
e 23/2 Home Depot, Medtronic, Intuit
e 24/2 Nvidia, Viacom, Lowe’s, Booking Holdings
e  25/2 Salesforce, Autodesk, HP

Ocekavané udalosti
e  24/2 Projevy zastupcl Fedu, prodeje novych domu
e 25/2 HDP, Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, objednavky zboZi dlouhodobé spotieby
e 25/2 Chicago PMI, Michigan sentiment, PCE index
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Némecko

Celoevropsky index Stoxx Europe 600 uzavfel tyden se ziskem mirnych 0,2 %. S rGstem okolo 1 % mély z evropskych
indext lepsi vykonnost francouzské nebo Spanélské akcie. Zisky z pfedchozich tydnl korigoval italsky index FTSE.
Némecky DAX odepsal 0,4 %. Vynosy na statnich dluhopisech se zvedaji i napfi¢ Evropou. Z jednotlivych sektord se
tak dafilo bankam a primyslovym titulim. Zisky pfipisovaly zejména némecké automobilky Volkswagen, Daimler a BMW
nebo pramyslovéjsi HeidelbergCement a BASF. Daimler zvefejnil lepSi nez ocekavané kvartalni vysledky.
Z automobilového sektoru zaujala také zprava, ze by Volkswagen mohl na trh vyClenit do samostatné entity Porsche.
Prodej znacky Reebok zvazuje pak Adidas.

Index 12. 2. 2021 19. 2. 2021 Zména
DAX 30 14 049,89 13 993,23 56,66 (0,40 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Priazkum ZEW - index ocekavani (Gnor): aktualni hodnota: 71,2 b., oGekavani trhu: 59,5 b., pfedchozi
hodnota: 61,8 b.
EUROZONA
e Pramyslova vyroba (y-y) (ociSsténo o pocet pracovnich dni) (prosinec): aktualni hodnota: -0,8 %,
oCekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,6 %
e HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q - predbézny): aktualni hodnota: -5,0 %, oekavani trhu: -5,1 %, pfedchozi
hodnota: -5,1 %
e  Priazkum ZEW - index o¢ekavani (unor): aktualni hodnota: 69,6 b., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
58,3 b.
e Registrace novych aut (EU27) (leden): aktualni hodnota: -24 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,3
%

Firemni zpravy

e Volkswagen — Automobilovy koncern zvazuje vefejnou nabidku akcii automobilky Porsche, ktera by podle
zainteresovanych osob mohla rapidné zvySit ocenéni spole¢nosti. Vrchni predstavitelé némeckého zavodu fesi
zalezitosti spojené s potencialni vefejnou nabidkou akcii. Zdroj pfiblizil, Ze k Upisu akcii by mohlo dojit pFisti
rok, pfestoze zatim nebyla poskytnuta upfesnujici informace.

e Daimler - Daimler, némecky vyrobce automobild Mercedes-Benz, zvefejnil hospodarské vysledky za cely rok
2020. Ty dopadly vyznamné Iépe, nez bylo béhem pandemie COVID-19 oekavano. Spole¢nost dale vylepsila
vyhled poétu prodanych vozu, vynoslt a provozniho zisku na rok 2021. Pocet prodanych aut poklesl v roce
ovlivnénym pandemii o 15 %. Vynosy poklesly o 11 % na 154,3 mid. EUR. Diky rozsahlym opatfenim na
snizeni nakladd a uchovani hotovosti vzrostl provozni zisk EBIT o 53 % na 6,6 mid. EUR. Ocistény EBIT v roce
2020 mezirocné poklesl z 10,3 mld. EUR na 8,6 mld. EUR. Bylo dosazeno 3,6 mld. EUR ¢istého zisku. V
prepoctu na jednu akcii €ini Cisty zisk 3,39 EUR, pfi¢emz v roce 2019 dosahla spole€nost na Cisty zisk 2,22
EUR na akcii. Na valné hromadé, ktera se uskute¢ni 31. bfezna 2021, navrhne prfedstavenstvo a dozorci rada
dividendu ve vySi 1,35 EUR na akcii, vyrazné nad o€ekavani analytikd v primérné vysi 1,10 EUR na akcii.
Oproti roku 2019, kdy Daimler vyplatil dividendu ve vy$i 0,90 EUR na akcii, se jedna o 50% navySeni. Celkové
by tak vyplatil 1,4 mid. EUR z &istého zisku ve formé dividend.

Vysledky firem
e  23/2 Fresenius, Covestro
e 25/2 Bayer, Munich RE
e 26/2 BASF, Deutsche Telekom

Ocekavané udalosti - Némecko
e  22/2 Ifo index
e 24/2 HDP

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 23/2CPI
e 25/2 DlUveéra v ekonomice
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Lukas BrodniCek (makléF), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Mat&j Svanda (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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