TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
4.1.2021 - 8. 1. 2021

Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového roku velmi sviznym tempem a navazala na rdsty z konce roku. Index PX si pfipsal
silnych 4,7 % a domaci trh patfil k nejsilnéj§im v Evropé. Zajem kupcil pretrvaval pfedevsim ve finanénim sektoru a u
akcii CEZu. Komeréni banka si pfipsala zhodnoceni o 8,52 % a rast eskaloval predevsim v zavéru tydne. Titul prekonal
hranici 700 K& a kromé technickych divodl mohla za rastem stat i spekulace na bliZici se rist sazeb na domécim trhu.
Rust pfes 5 % si pfipsaly rovnéz Erste Group a Moneta. Kurz Monety se jiz usadil nad hranici 70 K&. CEZ sice
informoval o neplanovaném prodlouzeni odstavky jednoho z dukovanskych blok(, investory vSak tato informace
neodradila. Cena emisni povolenky se posunula na nova maxima, coz nadale podporovalo i cenu elektrické energie.
CEZ si pripsal 4,66 % a jiz se dostal na 539 K&. Na hranici 300 K& zaviraly akcie Ceské zbrojovky a posilily 0 2,04 %.
Velmi vysoky zajem o povoleni kndkupu osobnich zbrani v USA ze z&véru roku mulze byt pro kurz oporou
v nasledujicim obdobi. Akcionafi PFNonwovens budou o pfechodu akcii na hlavniho akcionare pravdépodobné
rozhodovat pfi hlasovani mimo zasedani (per rollam). Kurz se na tydenni bazi nezménil a stagnoval na 774 K¢, coz je
hodnota vyssi, nez protiplnéni ve vysi 719,50 K&. Jiz vyraznéji nad hranici 250 K& se dostaly akcie O2, které posilily o
2,39 %. Od listopadu titul posilil 0 17 % a zacinaji se objevovat spekulace o moznych aktivitach sméfujicich k plnému
ovladnuti spolecnosti ze strany majoritniho akcionare. Nad 240 K¢ se dostaly akcie Kofola, které si na tydenni bazi
pfipsaly 2,12 %. Zajimavé pohyby byly k vidéni i u emisi z trhu Start. Po delSi dobé se posunul kurz u akcii eMan a to na
63 K& (+3,28 %). Informace o predbéznych vysledcich podpofily vyrazné akcie Pilulka Lékarny, které posilily i o témér
15 % a kurz 670 K¢ je novym maximem.

Index 30. 12. 2020 8. 1. 2021 Zména
PX 1027,14 1 075,43 48,29 (4,70 %)

Klicové udalosti
«  Pramyslova vyroba (y-y) (listopad):aktualni hodnota: -2,2 %, o¢ekavani trhu: -0,7 %, pfedchozi hodnota: -1,3 %
« HDP (g-q) (3Q - konec¢ny): aktualni hodnota: 6,9 %, ocekavani trhu: 6,9 %, pfedchozi hodnota: 6,9 %
« HDP (y-y) (3Q - konec¢ny): aktualni hodnota: -5,0 %, ocekavani trhu: -5,0 %, pfedchozi hodnota: -5,0 %

Firemni zpravy

e CEZ 4/1 - Podle aktualnich informaci agentury Bloomberg byl na ptdé EU (konkrétng evropskym
antimonopolnim Gfadem) schvalen prodej rumunskych aktivn CEZu do rukou spolegnosti Macguarie
Infrastructures and Real Assets (MIRA). Je tak naplnén dalSi krok k realizaci transakce. Je§té zbyva souhlas ze
strany Bezpeénostni rady rumunského statu. Management CEZu na listopadovém konferenénim hovoru sdélil,
Ze ogekavéa vyporadani prodeje v letodnim 1Q nebo 2Q. CEZ podepsal smlouvu o prodeji s firmou MIRA na kongi
loriského fijna.

« CEZ 5/1 - CEZ zhruba o jeden mésic neplanované prodluzuje odstavku na prvnim dukovanském bloku. Podle
pavodnich pland mél byt blok uveden do provozu zac¢atkem ledna, nové se pocita s ukonéenim odstavky az na
konci tohoto mé&sice. Zpravu pfinesla agentura Bloomberg, resp. CTK, ve svém informa&nim systému REMIT to
aktualng uvadi i CEZ. Mésiéni vypadek dukovanského bloku miZe podle nasich odhadii zpusobit ztratu do
provozniho zisku EBITDA v fadu nizSich stovek milionG korun (kolem 300 mil. K¢&). Zpravu hodnotime mirné
negativné.

«  CEZ 7/1 - Analytik Arthur Sitbon z Morgan Stanley zvysil cilovou cenu akcii CEZu na 560 K& s doporugenim
"equal-weight". Plvodni cilova cena byla 480 K¢&.

+  Komeréni banka 5/1 - Komeréni banka oznamila, ze vzhledem k pokradujici pandemické situaci s vyraznym
dopadem na ekonomickou aktivitu v CR piijima dal$i opatfeni k tomu, aby posilila efektivitu a ekonomickou
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Ceska republika

odolnost. V pribéhu prvni poloviny planuje KB propustit pfiblizné 3,5 % z celkového poctu zaméstnancul. Vice
nez dveé tretiny z celkového poctu propusténych budou tvofit zameéstnanci z centraly. Je ocekavano, ze pfiblizné
20 % zaméstnancl ze zruSenych pozic by mélo v bance najit jiné uplatnéni. Mimorfadné naklady spojené
s propousténim, tvofené predevs§im odstupnym odchazejicim zaméstnancim, dosahnou 76 mil. K&. Rezerva, jez
pokryje tyto néklady, byla vytvofena béhem ctvrtého Ctvrtleti roku 2020. Dal§i mimoradné néaklady ve vysi 38 mil.
K& byly vynaloZeny na snizeni rozsahu pobockoveé sité.

 PFNonwovens 5/1 — Spole¢nost PFNonwovens oznamila, ze s ohledem na vyvoj epidemiologické situace
v Ceské republice pfedstavenstvo spoleénosti odvolalo valnou hromadu, kterd se méla konat 8. ledna 2021.
Hlavni akcionar spole¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o. podal zadost o svolani nové valné hromady a zaroven s
ohledem na nemoznost predvidat vyvoj epidemiologické situace v CR v nasledujicich tydnech pozadal, aby o
navrhu na pfechod vSech ostatnich G¢astnickych cennych papird na spole¢nost PFNonwovens Holding s.r.o bylo
rozhodnuto mimo zasedani valné hromady v pisemné formé, a to co nejdfive. Pfedstavenstvo spole¢nosti také
rozhodlo, ze o navrhu na nuceny prechod U€astnickych cennych papird na hlavniho akcionare bude rozhodnuto
mimo zasedani valné hromady v pisemné formé.

Ocekavané udalosti

* 13/1 Maloobchodni trzby
*  13/1 Spotrebitelské ceny
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USA

Akciové trhy navzdory jedné z nejvétSich krizi v novodobé historii pokracuji diky extrémné podpurné monetarni a fiskalni
politice v rlistu. Zastupci Fedu se vyjadfili, ze nevidi zatim divod omezovat kvantitativni uvolfiovani a pfi objemu pfes
100 miliard USD mési¢né by tak mohlo pokracovat do konce letoSniho roku. Volby v Georgii na dvé senatni mista
skongily oproti plvodnim odhadim vitézstvim Demokratickych kandidatt. Trhu se libi hlavné vidina dalSiho obfiho
fiskalniho stimulu, a mozné zvySeni korporatnich dani zatim hazi za hlavu. Stejné tak trh az tak nefeSil slaba data
z pracovniho trhu a napadnuti Capitolu podporovateli Donalda Trumpa. Vidina dal$i fiskalni expanze poslala na vyssi
Urovné hlavné banky. Dafilo se primyslu a ropnému sektoru. V bubliné vedle bitcoinu pokracuji akcie Tesly, ktera
pridala dalSich 25 %, ¢imz zafadila s trzni kapitalizaci mezi nejvétsi technologické giganty a z Elona Muska se stal
nejbohatsi ¢lovék na svété. Pomalu se opét rozjizdi vysledkova sezona a v tomto tydnu zacnou reportovat vysledky
banky. Sledovat se budou hlavné poskytnuté vyhledy firem pro letoSni rok.

Index 31.12. 2020 8. 1. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 30 606,48 31 097,97

S&P 500 3 756,07 3 824,68

NASDAQ Composite 12 888,28 13 201,98

Klicové udalosti

ISM ve vyrobé (prosinec): aktualni hodnota: 60,7 b., o¢ekavani trhu: 56,8 b., pfedchozi hodnota: 57,5 b.
Pramyslové objednavky (listopad): aktualni hodnota: 1,0 %, o¢ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 1,0
%

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (2. ledna): aktualni hodnota: 787 tis., o¢ekavani trhu: 800 tis.,
predchozi hodnota: 787 tis.

Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (prosinec): aktualni hodnota: -140 tis., o€ekavani trhu: 50 tis.,
predchozi hodnota: 245 tis.

Mira nezaméstnanosti (prosinec): aktualni hodnota: 6,7 %, o¢ekavani trhu: 6,8 %, pfedchozi hodnota: 6,7 %

Firemni zpravy

Alibaba - Predstavitelé Spojenych statl uvazuji o vydani zdkazu americkym obcanim investovat do
spole¢nosti Alibaba Group a Tencent Holding, ¢imZz by se dosahlo cile Donalda Trumpa o snizeni podilu
americkych investor( ve velkych ¢inskych spole¢nostech. Podle osob obeznamenych se zalezitosti diskutovali
Ufednici ministerstva obrany v poslednich tydnech o rozSifeni &erné listiny spole¢nosti, které budou
zapovézeny americkym investordm kvuli Gdajné vazbé na €inské vojenské a bezpecnostni sluzby. Seznam 31
spolecnosti zvefejnila americka vlada v listopadu. Tencent a Alibaba jsou s celkovou trzni kapitalizaci vice jak
1,3 bil. USD dvé nejvétsi Cinské spolecnosti. Zavedeni tzv. blacklistu byl jeden z mnoha cild Trumpovi politiky
proti Cin&. Dfive tento tyden zakazal Trump americkym spole¢nostem a obyvateliim provadét transakce na
osmi Cinskych aplikacich, mezi kterymi je AntGroup Alipay a Tencent WeChat Pay. Tento zakaz nabyva
platnost v den inaugurace Joa Bidena, tedy 20. ledna. Mezi dalSimi ohrozenymi spole¢nostmi jsou China
Mobile, China Telecom a China Unicom. Mluvéi spole€nosti Alibaba dosud nezareagoval na zadost k vyjadfeni,
pfijme nezbytna opatfeni k tomu, aby chréanila zakonna prava a zajmy ¢inskych spoleénosti.

Wallgreen Boots - Spolecnost si s sebou z 1. kvartélu nese provozni ztratu 440 mil. USD (v minulém roce
doséahla provozniho zisku 1 mld. USD). Nejvétsi trzby spole€nosti pfinesla divize maloobchodnich Iékaren v
USA, celkem 27,2 mid. USD, pfiemz se jednd o 3,9% meziro¢ni nardst. Porovnatelné trzby (z obchodud
otevienych déle nez jeden rok) vzrostly oproti minulému roku o 3,7 %. P¥i bliz§im pohledu firma vykazuje, ze
porovnatelné trzby z prodeje farmakologickych produktl vzrostly o 5 % a z ostatniho zbozi o 0,4 %.
Porovnatelny pocet vydanych lékarenskych predpist v USA meziro€né vzrostl o0 2,7 %. Divize farmaceutickém
velkoobchodu vykézala trzby ve vysi 7,1 mld. USD, mezirocné se jedna o 18,6% rust. Tato divize utrzila v 1Q
provozni ztratu 1,3 mild. USD z dlvodu ztraty 1,4 mld. USD spojené s kapitélovou investici spole€nosti do
AmerisourceBergen. Relativné slabsich vysledkd v 1Q dosahla divize mezinarodni maloobchodnich Iékaren,
jejiz trzby ¢&inily 2,6 mid. USD a meziro¢né tak poklesly o0 6,2 %. Poptavka po produktech podfizené spole¢nosti
Boots UK poklesla hlavné v disledku pandemie Covid-19, jeji trzby se snizily o 11,3 %. Dobfe si vSak vedly
online prodeje Boots.com, které meziro¢né vzrostly o 106 % a &asteéné tak vyvazily mensi prodeje v
kamennych prodejnach. Wallgreen take jiz od pocatku pandemie Covid-19 pfispiva k jejimu potlaceni. Provedla
vice nez 2,8 milionu testd a ve spolupraci s federalni vladou a vladami jednotlivych americkych statt se podili
na ockovani rezidentd a zaméstnancl ve vice nez 35 tis. dlouhodobych pecovatelskych zafizenich ve 49
statech. ,NaSe vysledky za 1Q predCily o¢ekavani, protoze pokracujeme v plnéni nasich strategickych priorit,”
uvadi ve vysledcich Stefano Pessina, CEO spole¢nosti. ,Jak bylo véera oznameno, uginili jsme velky krok
kupfedu v nasi transformaci; prodavdme naSe podnikani ve farmaceutickém velkoobchodu s plany pouzit
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USA

nasledné zisky k akceleraci naSich investic do zdravotnictvi.* Spole¢nost pro fiskalni rok 2021 udrzuje
oCekavani rGstu ocisténého zisku na akcii v jednocifernych hodnotach pfi konstantnim ménovém kurzu. V
celoroénim vyhledu ocekava Wallgreen vyvazeni pfilezitosti z vakcinace ztratami z nafizeni a zakazl
spojenych s Covid-19 a zvySenymi investicemi.

¢ Micron - Vyrobce Cipt Micron svymi vysledky prekonal o¢ekavani analytikG. Trzby i ociStény zisk na akcii
prekonaly nejvy$Si o€ekavani. Ve vyhledu na kalendafni rok 2021 spolec¢nost rovnéz uvadi cisla nad
ocekavanim. Trzby spole¢nosti se déli pfedevsim na trzby z pamétovych €ipt DRAM a déle z Cipd typu NAND.
Cipy DRAM pFinesly v 1. kvartalu Micronu 70 % trzeb v hodnoté 4,056 mid. USD a &ipy NAND 27 %, tedy
1,574 mid. USD. Meziro¢né se u trzeb za tyto dva typy €ipu jedna o 17% a 11% rlst. Micron v prezentaci
pfipravené pro hovor s analytiky uved| presvédcéeni, ze trh pro DRAM pamétové Cipy prekonal dno svého
ekonomického cyklu. Spole¢nost o¢ekava zlepSujici se trendy po zbytek kalendainiho roku 2021. DRAM cipy
jsou bézné pouzivané v pocitacich, chytrych telefonech, serverech a autech, uvadi denik The WSJ. Spole¢nost
také uvedla, ze provoz vyroby DRAM ¢ipG byl na zacatku prosince negativné ovlivnén dvéma udalostmi.
Jednou z nich byl vypadek energie tovarny v Taoyuanu, druhou bylo zemétfeseni, které mélo dopad na dvé
tovarny. Tyto udalosti zpUsobily kratkodobé omezeni produkce DRAM ¢ipd a v kratkém obdobi se také
negativné promitly do cen. Dopady jsou promitnuty do vyhledu spole¢nosti. Hrubd marze za 1Q ve srovnani se
stejnym obdobim v minulém roce vzrostla z 26,6 % na 30,1 %. Pfekonava tak oéekavani analytiki (odhad 29,6
%). ,Micron za 1. kvartal doru€il vynikajici vysledky, které byly hnany soustfedénym vykonem a silnou
poptavkou koncového trhu,” fekl CEO a prezident spole¢nosti Sanjay Mehrotra. ,Jsme nadSeni z posilovani
zakladl odvétvi DRAM technologii. Micron je poprvé v nasi historii sou¢asné ve vedeni DRAM a NAND
technologii. Jsme ve skvélé pozici k ziskavani prospéchu ze zrychlujici digitalni transformace globalni
ekonomiky pohanéné umélou inteligenci, 5G, online Ulozisti a inteligenénim zazemim.” Spole¢nost ve vyhledu
ocekava pro kalendarni rok 2021 rdst poptavky v odvétvi ¢ipd DRAM mezi 15-20 % a okolo 30 % v odvétvi ¢ipl
NAND. Firma o¢ekava v roce 2021 rlst produkce ¢ip0, ktery nepfed¢i rist poptavky, v dlouhém obdobi by se
dle Micronu mél riist poptavky a nabidky vybalancovat. Ve 2Q o¢ekava Micron trzby ve vysi 5,8 mid. USD s
moznou odchylkou £200 mil. USD. Agentura Bloomberg pfitom odhaduje trzby ve vysi 5,48 mid. USD.

Vysledky firem
. 14/1 BlackRock, Delta Air Lines
e 15/1 JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo

Ocekavané udalosti
e 12/1 Jolts report
« 13/1CPI
«  14/1 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 15/1 PPI, maloobchodni trzby, pramyslova produkce, Michigan sentiment
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Némecko

Vyvoj na evropskych indexech byl diky vétS§imu zastoupeni cyklickych a value akcii lepsi nez v zamofi. Celoevropsky
index Stoxx Europe 600 pfipsal 3 % a némecky DAX posilil o 2,4 %. Akciim obecné pomohly hlavné prohlaseni
Demokratli o dal§im fiskalnim stimulu v objemu biliond dolard, které by mély z velké ¢asti sméfovat do obnovitelnych
zdroja. Narist na vynosech pfi vyhlidkach vyrazného ekonomického oziveni a inflace pomohl bankam. Dafilo se také
primyslovému, energetickému a materialovému sektoru. Z némeckého indexu se da zminit posileni akcii Deutsche
Bank, RWE a HeidelbergCement. Hned z nékolika automobilek zaznélo, ze je na trhu nedostatek Cipt, coz poslalo na
vy$Si Urovné Infineon.

Index 30. 12. 2020 8. 1. 2021 Zména
DAX 30 13 718,78 14 049,53

Klicové udalosti

NEMECKO
* Maloobchodni trzby (m-m) (listopad): aktualni hodnota: 1,9 %, oekavani trhu: -2,0 %, pfedchozi hodnota:
2,6 %

e CPI (y-y) (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: -0,3 %, o¢ekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,3
%

« Podnikové objednavky (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (listopad): aktualni hodnota: 6,3 %,
ocekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 1,8 %

EUROZONA
e PPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: -1,9 %, ocekavani trhu: -2,0 %, pfedchozi hodnota: -2,0 %
* Maloobchodni trzby (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -6,1 %, o¢ekavani trhu: -3,4 %, pfedchozi hodnota:
1,5 % /revize 1,4 %
« Ekonomicka duvéra (prosinec): aktualni hodnota: 90,4, ocekavani trhu: 89,5, predchozi hodnota: 87,6 /
revize: 87,7

Firemni zpravy

*  Wirecard — V patek 8.1. skoncilo obchodovani akcii spole€nosti Wirecard v obchodnim systému Xetra. Akcie
Wirecard budou zpoc¢atku pravdépodobné dale obchodovany na regiondlnich burzach jako napf. burzy v
Berliné ¢&i Stuttgartu, uvadi obchodnici. Nadale budou obchodovéany také na lokalni burze ve Frankfurtu, uvedl
pro The WSJ mluvéi Deutsche Bérse. Akcie Wirecard dosahovaly jesté v ¢ervnu minulého roku ceny pfes 100
EUR. Prudce klesly poté, co vySel najevo skandal spolecnosti, ktera nebyla schopna ve svém Gcetnictvi nalézt
¢astky v hodnotach miliard EUR. Od zafi 2020 se hodnota akcii drzela s klesajicim trendem pod hodnotou 1
EUR. Cena jedné akcie byla v zavéru ¢tvrtecniho obchodovani 0,60 EUR.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e« 14/1 HDP

Ocekavané udalosti — Eurozona

e 13/1 Prdmyslova produkce
e 15/1 Obchodni bilance
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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