TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
16. 2020 — 20. 11. 2020

Ceska republika

Prazska burza ma za sebou dal$i vyrazné ristovy tyden a navazala tak na pfedchozi pozitivni vyvoj. Index PX se drzi
v kladnych ¢€islech jiZ tfeti tyden v fadé a od lokalnich minim na konci fijna posilil o téméf 12 %. V uplynulém tydnu si
index pfipsal rdst o 3,36 %. Obrazek vyvoje zlistaval obdobny, kdyz ve zlepSené vykonnosti pokracovaly bankovni tituly,
které vylepSovaly svij silny kratkodoby rlst a umazavaly tak jarni propady. Pozitivni vyvoj nadale souvisel s vidinou
blizici se vakciny a rychlého navratu do relativniho normalu v pribéhu pfistiho roku. NejdynamictéjSi vyvoj si tentokrat
pfipsala Moneta, ktera posilila o vice jak 10 %. Duvéru ve spole¢nost vyjadrfil dalSi ze ¢lenu predstavenstva, ktery
kupoval akcie spoleénosti. O 5,53 % posilily akcie Erste Group, o necela 4 % si polepSily akcie Komeréni banky.
Predbézné vysledky reportovala pojiStovna VIG a nastinila vyhled pro letoSni rok. Podle Cisel se zda, Ze negativni
dopady ve finan&ni ¢asti budou vyraznéjsi. Kompletni vysledky firma zvefejni v tomto tydnu. Kurz mirné posilil 0 0,59 %.
Vyrazné& pozitivni reakci pfinesla informace o vysledku aukce frekvenci 5G siti. Spole¢nost O2 ziskala v podstaté
maximum toho, co ziskat mohla a za hodnotu v blizkosti vyvolavaci ceny. Vysledek samotny znamena, Ze prostor pro
vznik ¢tvrtého plnohodnotného operatore nebude a novi hraci budou z velké ¢asti zavisli na spolupraci s O2.Kurz posilil
0 5,75 % a dostal se do blizkosti hranice 240 K&. Akcionafi Kofola odsouhlasili vyplatu dividendy ve vysi 13,50 K¢&. Kurz
je zpét na urovnich, kde se pohyboval pfed rozhodnym datem, v tydnu posilil o 0,91 %. V rGstu pokracovaly akcie
tabakové spolecnosti Philip Morris, kde se blizi datum pro zafazeni do indexu MSCI. Spole¢nost byla podpofena rovnéz
doporu¢enim ze strany domaciho bankovniho domu. Kurz posilil 0 2,43 % na 14360 K¢. Z lokalnich minim se odrazil
rovnéz Avast (+1,73 %). Rust byl véak nadale slabsi neZ u bankovnich titult. Dobré vysledky posunuly CEZ na vy$si
level, zda vSak jiz opét operuje prodejce, ktery brzdi dalsi vyvoj a kurz se pohyboval nadale kolem hranice 470 K¢ (-0,21
%). Novou zakazku ziskala spole¢nost eMan, ktera se obchoduje na trhu Start. DalSi novinkou z tohoto segmentu je
oznameni planovaného vstupu restauracni sité Coloseum v tvodu pfistiho roku.

Index 13. 11. 2020 20. 11. 2020 Zména
PX 911,54 942,15 30,61 (3,36 %)

Klicové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (m-m) (fijen): aktuaini hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 0,3 %, oCekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %
e Na prazskou burzu se chysta vstoupit skupina Coloseum, provozovatel stejnojmennych italskych restauraci.
Verfejnosti bude na trhu Start Burzy cennych papir Praha nabidnuto az 30 % akcii, pficemz by spole¢nost za
Upis chtéla vybrat celkem 60 miliont K&. Vstup je planovan na jaro roku 2021.

Firemni zpravy

e Avast 1711 - Analytik americké banky Citigroup Ross Jobber pfistoupil ke zvySeni doporu€eni pro akcie
kyberbezpecnostni spole€nosti Avast na ,buy” z ,neutral® a cilové ceny z 5,5 GBP na 5,6 GBP (v pfepoctu 166
KE). Spole¢nost by podle Jobbera méla tézit z ,robustni“ spotfebitelské poptavky po osobnich pocitacich.Podle
analytik(l Citigroup zabyvajicich se americkym trhu s poc¢itaci vedl pfesun k praci a studiu z domova ve vysSi nez
ocekavanou poptavku po PC. Citigroup tak po tfeti v letoSnim roce zvysila o€ekavani poctu dodanych PC.

e Avast 18/11 - Kyberbezpecnosti spolecnost Avast v€era uvedla verzi prohlizeCe Avast Secure Browser pro
platformu iOS od Apple. Jeho prohlize€ je taky nyni dostupny na vSech hlavnich platformach. Vedle véera
uvedené verze pro iOS podporuje Avast Secure Browser také platformy Windows, MacOS a Android. Avast
Secure Browser nyni také podporuje synchronizaci historie a zalozek napfi€ zafizenimi. Prohlize¢ disponuje
zabudovanym pfipojenim pomoci VPN, blokovanim reklam a sledovacich sluzeb

o CEZ 20/11 - Analytik Kamil Kliszcz z mBank pistoupil ke zvySeni cilové ceny pro akcie CEZ z 514,80 K& na
601,40 k¢ pfi stavajicim doporuceni na stupni ,buy*.
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Ceska republika

e Kofola 19/11 - Valna hromada spole&nosti Kofola CeskoSlovensko schvalila letosni dividendu ve vysi 13,50 K&
na akcii. Ve vztahu k aktualni cené akcie to znamena cca 6% dividendovy vynos. Kvuli napjaté epidemiologické
situaci, jez na podzim vedla k opétovnému vyraznému utlumeni segmentu HoReCa, nebylo nejprve zcela zfejmé,
zda Kofola nezrusi €i neupravi navrh letosni dividendy. Z kraje listopadu vS§ak management Kofoly navrh ve vysSi
13,50 K& zopakoval, a tak dnesni schvaleni dividendy nepovaZzujeme za pfili§ prekvapivou zpravu .Kofola tak
udrzela, i pfes negativni dopady koronavirové krize do jejiho hospodafeni, meziro&né stabilni dividendu. Vyplata
dividendy zapoc¢ne 2. prosince 2020.

e Moneta 18/11 - Mistopfedseda pfedstavenstva zodpovédny za fizeni rizik Carl Normann Voekt nakoupil akcie
Moneta Money Bank. Voekt nakoupil 4,5 tis. akcii za jednotkovou cenu 65,1 K¢, vyplyva z regulatorniho hlaseni
pro CNB. V listopadu akcie Monety z fad managementu nakupoval také finanéni feditel Jan Fricek, ktery 2.
listopadu koupil 9 tis. akcii za jednotkovou cenu 53,83 K¢.

e EMAN 18/11 - Vyvojarska spole¢nost eMan oznamila uspéch v tendru na poskytovani odbornych ICT sluZeb pro
stani podnik CENDIS za 25,92 mil. K& eMan spolu se spole¢nosti Principal engineering zvitézil ve vefejné
zakazce pro CENDIS, Centrum dopravnich informaénich systém@ Ministerstva Dopravy CR. ,Na zakladé
ramcové dohody budeme CENDISu poskytovat sluzby komplexniho vyvoje informaénich systémd kompletnim
realizatnim tymem. Pfedmétem spoluprace bude realizace inovativnich projektl v oblasti digitalizace statni
spravy,” uvadi spole€nost. Podle zadavaci dokumentace se jedna o zakazku na Ctyfi roky.

e 02 16/11 - Moznost operovat v rychlé siti 5G s frekvenci 700 MHz dostanou hlavni operatofi na ¢eském trhu O2,
T-Mobile a Vodafone, spolu s dalimi dvéma novymi spoleénostmi CentroNet a Nordic Telecom. Podle Ceského
telekomunikacéniho Ufadu se aukce ucastnilo celkem 7 subjekt(.

¢ Vienna Insurance Group 16/11 - Skupina VIG, pusobici v oboru pojiStovnictvi, zvefejnila pfedbézné vysledky
za prvnich 9 mésicd roku 2020 a vyhled na cely fiskalni rok. Zisk pfed zdanénim za ffi Ctvrtiny roku 2020 Cini
okolo 266 mil. EUR. Spole¢nost dale uvedla, Ze odhaduje zisk pfed zdanénim za cely rok 2020 v rozmezi 300 az
350 mil. EUR. Zatimco pojistovani vykazuje solidni vysledky a pfedepsané pojistné je na lehce pozitivné;jsi
urovni v porovnani s pfedchozim rokem, finanéni vysledek je pfiblizné o 114 mil. EUR niz$i ve srovnani s 9M
2019. Davodem je pfedevsim negativni vyvoj na kapitalovych trzich v tomto obdobi. Tento meziro¢ni pokles ma
pfimy dopad na zisk pfed zdanénim, ktery poklesl ve srovnani s 9M 2020 o 29 % na vySe zminénych 266 mil.
EUR. Kompletni vysledky za tfi tvrtleti roku 2020 budou zvefejnény 26. listopadu.

Ocekavané udalosti
e 24/11 Ceska zbrojovka — vysledky za 9M

e 25/11 Kofola — vysledky za 3Q
e 26/11 VIG — vysledky 3Q
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Wall Street hledala smér po velmi pozitivnich vystupech z probihajicich studii na vyvinuti vakciny. V pondéli dorazila
zprava o 94% efektivnosti mMRNA vakciny od Moderny. Reakce trhu byla podobna jako minulé pondéli po zpravé o 90%
efektivnosti vakciny vyvijenou spoleénostmi Pfizer a BioNtech. Po prudké pocatecni rally zacal trh tlumit svoje nadSeni,
kdyz je dostupna vakcina a ekonomické oziveni z velké Casti v cenach jiz zohlednéno. Ve Spojenych statech hlavné
vakcina nijak zasadné nepomuZze s aktualné probihajici tfeti vinou a vétSina zemé sméfuje stejné jako Evropa k urcité
formé lockdownu. Donald Trump se zatim nechce vzdat prezidenstvi a republikdni ovladajici Senat nemaji zajem
schvalit rychle potfebny vétsi fiskalni stimul. Kvili dopadim tfeti viny se tak na akciich spiSe vybiraly zisky. Z makrodat
navic zklamaly slabsi maloobchodni trzby a vétsi nez oéekavané zadosti o podporu v nezaméstnanosti.

Index 13. 11. 2020 20. 11. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 29 479,80 29 264,48 216,33 (0,73 %)
S&P 500 3 585,15 3 557,54 27,61 (0,77 %)
NASDAQ Composite 11 829,30 11 854,97

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Fijen): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi
hodnota: 1,9 %
e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (fijen): aktualni hodnota: 1545 tis., o¢ekavani trhu: 1567 tis.,
pfedchozi hodnota: 1553 tis.
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14. listopadu): aktualni hodnota: 742 tis., o¢ekavani trhu: 700
tis., pfedchozi hodnota: 709 tis.

Firemni zpravy

e Moderna - Vakcina americké biotechnologické spole€nosti Moderna vykazuje v pfedbé&Zné analyze 94,5%
efektivnost. Data vychazi z posledni faze klinické studie, které se zucastnilo celkem 30 tisic dobrovolnikd.
Zprava o vakciné spole¢nosti Moderna pfichazi tyden po ohlaSeni vysoké, 90% efektivnosti vakciny, na které
se dohromady podileji americky Pfizer a némecky BioNTechnology. Dopad obou védeckych Uspéchl vSak
nebude okamzity. Oba kandidati na UspéSnou vakcinu stale museji zajistit souhlas regulatornich organt.
Pocatecni nabidka bude vyrazné limitovana. Akcie spole¢nosti Moderna posilovany o 16 % nad 103 USD.

e Tesla - Akcie spolecnosti Tesla budou zafazeny do hlavniho amerického indexu S&P 500 v ramci pravidelného
kvartalniho balancovani indexu s platnosti pfed zacatkem obchodovani 21. prosince 2020. Vaha Tesly v
indexu bude pfiblizné 1,01 % a spolecnost S&P ofekava dopad na navazané produkty v objemu pfiblizné 51
mld. USD. S&P nyni zvaZuje a konzultuje s trhem, zda vzhledem k velikosti emise nepfistoupit k zafazeni
nikoliv v ramci obvyklého jednoho kroku, nybrz postupné. Tesla by tak byla &astecné zafazena jiz o tyden
dfive.

e Palo Alto - Americka kyberneticka bezpecnostni spole€nost zvefejnila své vysledky za 1Q FY21 a poskytla
vyhled na druhy kvartal a cely fiskalni rok. Vysledky hospodareni spolecnosti pfekonaly odhady analytiku.
Fakturace spole¢nosti mezirocné vzrostly o 21 % na 1,1 mid. USD. Vynosy z prodeje produktt Cinily v prvnim
kvartalu 237,3 mil. USD, tedy 0 2,6 % vice nez v 1Q minulého roku. Trh oekaval tyto vynosy na hodnoté 234,2
mil. USD. Vynosy z titulu pfedplatného a podpory vzrostly meziroéné o 31 % na 708,7 mil. USD pfi trZznim
konsenzu 688,1 mil. USD. Zisk spole¢nosti po vylou€eni jednorazovych nakladl &inil 158,1 mil. USD, minuly
rok ve stejném c&tvrtleti spoleCnost vykazala zisk na stejném principu ve vysi 104,8 mil. USD. Spole¢nost Palo
Alto definitivné potvrdila dohodu o akvizici Expanse za pfiblizné 670 mil. USD, které maiji byt vyplaceny v
hotovosti a akciich a 130 mil. USD ve formé& nahrady bonusovych plant pro manazery. Transakce by méla byt
uzaviena béhem druhého kvartalu spole¢nosti a spoluzakladatelé Expanse Tim Junio a Matt Kraning se maji
pfipojit k Palo Alto. Vynosy by se v druhém C&tvrtleti mély podle spoleénosti pohybovat v rozmezi 975-990 mil.
USD, pfi€emz analytici primérné ocekavali v nasledujicim kvartalu vynosy 970,8 mil. USD. Ocistény zisk na
akcii by se mél podle odhadl spole¢nosti pohybovat v rozmezi 1,42-1,44 USD, zatimco trh ocekaval 1,33 USD.
Spole¢nost oCekava stav fakturaci v intervalu 1,17-1,19 mid. USD. Podle vlastnich oCekavani by méla
spolec¢nost na konci fiskalniho roku dosahnout vynosy v rozmezi 4,09-4,14 mid. USD. Analytici v praméru
ocCekavali ro¢ni vynosy ve vysi 4,02 mid. USD. Ocistény zisk na akcii spole¢nost pfedpoklada v mezich 5,7-5,8
USD, trzni konsenzus byl 5,57 USD. VySe uvedeny vyhled na fiskdlni rok 2021 zahrnuje pfedpokladanou
akvizici spole¢nosti Expanse, ktera by méla k rlistu fakturaci pfispét 100 bazickymi body a 50 bazickymi body k
rdstu vynosu.

e Nvidia - Americka spole¢nost NVIDIA, jez se pfevazné zabyva vyvojem 3D grafickych procesort a softwaru,
zverejnila hospodarské vysledky za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2021, které skondcilo 25. fijna 2020. Spole¢nost
dokazala meziro¢né navysit vynosy o 57 % na 4,73 mid. USD, ¢imz doSlo k pfekonani veSkerych odhadu
analytikd. Vynosy z herniho segmentu vzrostly meziro€né o 37 % na 2,27 mid. USD, v segmentu datovych
center se vynosy prudce mezirocné zvysily o 162 % na 1,9 mld. USD. Vynosy v segmentu datovych center
vS§ak mezikvartalné vzrostly jen o 8 %. Finan¢ni feditel Colette Kress upozornil, Ze prodeje Cipd datovych
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center ve 4Q nepatrné poklesnou. Og¢isténym ziskem na akcii za 3Q ve vysi 2,91 USD spoleé¢nost dokazala
prekonat odhady v§ech analytik(, ktefi byli osloveni agenturou Bloomberg. NVIDIA vyplatila ve tfetim Ctvrtleti
dividendy v celkové vysi 99 mil. USD. Dividenda za ¢tvrté Ctvrtleti bude vyplacena ve vysi 0,16 USD za akcii
v§em akcionaflim k rozhodnému dni, ktery bude 4. prosince 2020. V prubéhu tfetiho &tvrtleti NVIDIA oznamila
definitivni dohodu se SoftBank Capital Limited a SVF Holdco o akvizici britské spole¢nosti Arm Limited. Cela
transakce ¢ita 40 mld. USD a méla by byt dokoncena v prvnim &tvrtleti roku 2022. U této transakce spole¢nost
ocekava okamzity pozitivni vliv na hrubou marzi a o€idtény zisk na akcii celé spole¢nosti NVIDIA. Spole¢nost
dale oznamila plan postavit svétové unikatni laboratof v britském Cambridge, zaméFenou na umélou inteligenci
— vCetné& superpocitae vyuZivajiciho vykonnou umélou inteligenci. Zakladatel a generdlni feditel Jensen
Huang uvedl|, Ze spole¢nost dosahuje rekordnich trzeb ve vS8ech segmentech. Huang dale uvedl, Ze nova
graficka karta NVIDIA GeForce RTX GPU pfedstavuje nejvétsi generacni skok a poptavka po ni je ohromujici.

e Intuit - Americka spole€nost Intuit, zaméfujici se na vyvoj a prodej softwaru pro uUcetnictvi a finanéni
management, zvefejnila vysledky za 1Q fiskalniho roku 2021. Meziro&né navysila trzby nad nejvy3$si ocekavani
(odhad 1,28 mld. USD), stejné tak ocistény zisk na akcii (odhad 0,53 USD). Vé&tSinu trZzeb ziskava spole¢nost
ze segmentu ,Malé podniky & a zivnostnici.“ Za prvni kvartal zde trzby dosahly hodnoty 1181 mil. USD. Ve
spotiebitelském segmentu (produkty pro finanéni prehled) a segmentu ProConnect (software pro profesionaini
Ucetni) utrzila spole¢nost 199 a 23 mil. USD. Trzby segmentu ,Malé podniky & a zZivnostnici“ se dale déli na
+Prodej produktd” a ,Sluzby a jiné“ (podpora a dalSi sluzby spojené s produkty). Prodej produktd za 1Q Cinil
367 mil. USD pfi o¢ekavani 368,4 mil. USD, meziro¢né vzrostl o 4 %. Trzby ze sluZzeb mezironé vzrostly o 18
% na 956 mil. USD a prevySily oCekavani (odhad 840,8 mil. USD). Naklady na vyzkum meziro€né poklesly o
2,7 % na 325 mil. USD, oCekévani byla poloZzena niZe (odhad 311,6 mil. USD). Pfedstavenstvo spole¢nosti v
listopadu vyhlasilo Ctvrtletni penézni dividendu v hodnoté 0,59 USD na kmenovou akcii. Dividenda bude
splatna 19. ledna 2021 v8em akcionarim, ktefi budou vlastnit akcie Intuit k zavéru obchodovani 11. 1. 2021.
Méli jsme silny zacatek fiskalniho roku, jelikoz pokraujeme v akceleraci inovaci na nasi profesionaini
platformé fizeni umélou inteligenci,” uvadi ve vysledcich Sasan Goodarzi, CEO spoleconosti. ,Za Ctvrtleti jsme
dvojciferny rast trzeb a jsme nadSeni z rychlosti naSich inovaci. Ve druhém kvartale FY 2021 ocekava
spolecnost ocistény rast ocisténého zisku na akcii na hodnotu mezi 1,31 az 1,34 USD, konsensus agentury
Bloomberg ¢&ini 1,23 USD. Déle o¢ekava Intuit navyseni trzeb na uroven mezi 1,83 az 1,85 mid. USD, analytici
Bloombergu odhaduji 1,80 mid. USD.

Vysledky firem
e 23/11 Agilent
e 24/11 Autodesk, Medtronic, Tiffany, HP
e 25/11 Deere

Ocekavané udalosti
e 23/11 PMI
e  24/11 Spotrebitelska dlivéra
e 25/11 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, HDP (S), objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, FOMC minutes
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Némecko

Velmi pozitivni vystupy ze studii na vyvinuti vakciny spustily rotaci napFi¢ trhy, z éehoz tézi hlavné evropské indexy,
které znovu outperformovaly zamofi kvili vétSimu zastoupeni value titull. Némecky DAX pfipsal 0,5 % a celoevropsky
StoxxEurope 600 pfes 1 %. Velké zisky pfipsaly banky a obecné cyklické tituly. Aktualni vina pandemie se pomalu
dostava pod kontrolu a Evropska centralni banka navic chysta rozsifeni monetarniho stimulu na svém prosincovém
zasedani. Z makrodat nic zasadniho zvefejnéno nebylo a ¢ekalo se na pondélni indexy nakupnich manazer. Béhem
evropského summitu se zastupci zemi pokousi prosadit spole€ny rozpocet a dle pfichozich zprav se blizi dohodé
s Velkou Britanii ohledné vystoupeni z Unie a odvraceni nefizeného brexitu.

Index 13.11. 2020 20. 11. 2020 Zména
DAX 30 13 076,72 13 137,25

Klicové udalosti

NEMECKO
e PPI (y-y) (Fijen): aktualni hodnota: -0,7 %, o€ekavani trhu: -0,8 %, pfedchozi hodnota: -1,0 %

EUROZONA
e Spotiebitelska divéra (listopad - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -17,6 b., o¢ekavani trhu: -18,0 b.,
predchozi hodnota: -15,5 b.
Registrace novych aut (EU27) (Fijen): aktualni hodnota: -7,8 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,1 %

Firemni zpravy
e Automobilky — Némecka vidda Angely Merkel v utery pfedstavila plan na podporu zkouSseného némeckého
autoprimyslu za 5 mld. EUR. Némecka vlada prodlouzi bonusy na nakup elektroautomobilt az do roku 2025,
posili narodni sit autonabijeCek a usnadni platby za nabijeni baterii. Nabidne také Srotovné na pofizeni novych
nakladnich automobild a pomuze vyrobcim komponent investovat do novych technologii. Autoprimysl v
Némecku zaméstnava témér 800 tis. lidi.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 23/11 PMI
e 24/11 HDP (F), IFO
e 26/11 Gfk spotfebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 23/11 PMI
e  27/11 Ekonomicka dlvéra
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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