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Ceska republika

Prazska burza se jiz ¢tvrty tyden v fadé drzi v relativné uzkém pasmu a osciluje kolem hranice 860 bodt u indexu PX.
V uplynulém tydnu index mirné oslabil a pfiSel o 0,46 %. Nejvyraznéji se na poklesu podepsaly akcie Avastu, které
oslabily 0 4,6 % a z hranice 160 K¢ se podivaly blize drovni 150 KE&. Spole¢nost zvefejnila nahled na prabézné vysledky
hospodareni. Meziro¢né doSlo na Urovni vynosu i EBITDA k mirnému riistu. Spole¢nost rovnéz potvrdila vyhled. Diléim
zklamanim pro investory mohla byt absence komentare o oéekavaném opétovném rlstu poptavky po produktech firmy
v kontextu dalSich ekonomickych omezenich a vy$Sim vyuzivani online prostfedi. Vyvoj mohlo ovlivnit i ¢astecné
preskupovani pozic v rdmci sektoru, kdyZ v rdmci IPO se na trh vratila firma McAfee. CEZ oslabil 0 0,57 %, pFestoZe
firma zvefejnila spiSe pozitivni zpravy. Vedeni se dohodlo na rychlejSim pfevodu elektrarny Pocerady za vysSi cenu a
oznamilo prodej rumunskych aktiv. Mimoradna dividenda z obdrZzenych vynosl je tak opét o néco vice pravdépodobna.
Leps&i vykonnost byla patrnd ve finanénim sektoru, kterému se dafilo i v Evropé&, kde v zavéru tydne téhla po dobrych
vysledcich predevSim britska Barlays. Akcie Erste Group posilily o 4,08 %, riist o 1,5 % si pfipsala Moneta. Vedeni po
dalSim prodeji portfolia pohledavek vylepSilo letoSni vyhled a upfesnilo, Ze naklady na riziko se budou pohybovat u
spodni strany ocekavaného rozpéti. Komercni banka se k ristu nepfidala a na tydenni bazi oslabila o 1,45 %. V zavéru
tydne se jiz bez naroku na dividendu obchodovaly akcie Kofola (-2,7 %). Technicky pokles nebyl o celou o¢ekavanou
dividendu, kdyz trh pravdépodobné zohlednuje obavy, zda se podafi za aktualnich podminek valnou hromadu vibec
usporadat a pfipadné zda bude dividenda schvalena v plivodni navrzené vysSi. Po schvaleni protiplnéni 719,50 K& ze
strany CNB v ramci procesu vyt&snéni minoritnich akcionai(i poklesly akcie PFNonwovens o 2,83 %. Zvy$ena poptavka
po akciich O2 v zavéru tydne posunula kurz od hranice 220 K¢ a titul si polepsil o 3,9 %. Spole¢nost Pilulka Lékarny
dokoncila upis na trhu START, kdyZ kurz byl stanoven na horni strané& upisovaciho pasma pfi vyrazn& vysSim
poptaveném objemu. Obchodovani bude zahajeno na BCPP i RM-Systému v pondéli 26.10.2020.

Index 16. 10. 2020 23.10. 2020 Zména
PX 867,08 863,10 3,98 (-0,46 %)

Klicové udalosti

Firemni zpravy

e Avast 21/10 - Ceska kyberbezpe&nosti spole¢nost Avast zvefejnila nahled hospodareni za 3Q 2020 a potvrdila
celoro¢ni vyhled. Vynosy z pokradujicich operaci ve 3Q meziro¢né vzrostly o 7,6 % na 225,1 mil. USD z 209,2
mil. USD. Po o¢isténi o pohyb ménovych kurzl o 8,6 %. Ocistény hruby provozni zisk EBITDA ve 3Q mezirocné
vzrostl 0 3,3 % na 126 mil. USD. UzZivatelské a zakaznické trendy se s uvolfiovanim podminek normalizovaly a
rdst vynos( byl silngjsi oproti ristu fakturaci. Divize Consumer Desktop nadale dosahovala dobrych vysledkud na
urovnich jako pfed pandemii, uvadi Avast. Spole¢nost pokracuje v optimalizaci strategii se zvySenym zaméfenim
na prodej jednoletych pFedplatnych s cilem navy$ovat hodnotu Zivotniho cyklu zakaznika. Cisty dluh na konci 3Q
¢inil 1,5nasobek ocisténého zisku EBITDA. ,Pokracujici generovani silnych hotovostnich tokd pomohlo
akcelerovat snizovani zadluzeni a umoznilo dobrovolné splaceni dluhu 100 mil. USD ve 3Q," uvadi spole¢nost.
Avast potvrdil vyhled pro rok 2020 na urovni ocisténych vynosu (které by mély rist v fadu vysSich jednotek
procent) a stabilni EBITDA marze.

e CEZ 22/10 - Prodej uhelné elektrarny Pogerady do rukou Vr8anské uhelné ze skupiny Sev.en Energy (dFive
Czech Coal) se urychluje o tFi roky. CEZ to dnes po uzavfeni trhu oznamil ve své tiskové zpravé. Podle aktualné
oznamené dohody dojde k pfevodu elektrarny na VrSanskou uhelnou jiz na konci letodniho roku (pivodné mélo
dojit k prodeji az na konci roku 2023, resp. k 2. lednu 2024), a to za cenu 2,5 mid. K&. Cena je tak oproti plvodni
sjednané cCastce navySena o 0,5 mlid. KE. VySe kupni ceny ve vySi 2,5 mild. K& odpovida cca 4,2x nasobku
EBITDA elektrarny vykazané za rok 2019, coz vzhledem ke stafi tohoto vyrobniho zdroje, u néhoz bude dle
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naseho nazoru nutna v pfisti dekadé vyznamnéjSi modernizace v fadu vyssSich jednotek az nizSich desitek
miliard korun, hodnotime jako adekvatni troveri. Navic CEZ bude moci v letech 2021 — 2023 z elektrarny
odebirat roéné 5 TWh elektfiny (coz je kompletni ro€ni produkce elektrarny) za fixni cenu a nasledné ji prodavat
na trhu. Z toho by mé&l CEZu plynout dali profit nad ramec dohodnuté kupni ceny, kdyZ v nejbliz$ich tfech letech
oc¢ekavame nadale pfiznivy vyvoj prodejnich cen silové elektfiny, a to v rozmezi 45 — 48 EUR/MWh.

e CEZ 23/10 - CEZ oznamil, Ze prodal rumunska aktiva spoleénosti Macguarie Infrastructures and Real Assets.
Konkrétné byla podepsana smlouva o prodeji, pfi€emz transakce jeSté musi byt schvalena evropskym
antimonopolnim Ufadem a Bezpecnostni radou rumunského statu. Cena zatim nebyla zvefejnéna. Stale se
domnivame, Ze cena by se mohla pohybovat pobliz 30 mid. K&. Divestice rumunskych aktiv tak zatim probiha
podle planu CEZu, ktery predpokladal dokongit transakci do konce letodniho roku, resp. na po&atku roku 2021.
Naplfuji se tak podminky pro pfipadnou mimofadnou dividendu, jez by mohla byt podle naseho nazoru
vyplacena v pFistim roce.

o Erste Group 19/10 - Analytik Andrea Vercellone ze spole¢nosti Exane BNP Paribas pfistoupil ke zméné cilové
ceny akcie Erste Group Bank z pfedchozich 26 EUR na 25 EUR (v pfepoctu 682 K&) pfi zachovani investi¢niho
doporuceni ,outperform®.

o Erste Group 21/10 - Analytici Citigroup pfistoupili ke sniZeni cilové ceny pro akcie Erste Group Bank z 25,85
EUR na 25 EUR (v pfepoctu 680 K&).

¢ Moneta Money Bank 23/10 — Moneta Money Bank ve své zpravé v navaznosti na své predchozi oznameni
informuje, Ze v souladu se strategii Skupiny dokoncily dcefiné spole€nosti MONETA Stavebni Spofitelna, a.s. a
Wiistenrot hypote¢ni banka a.s UspéSné prodeje svych starSich portfolii Gvér v selhani v celkové nominalni vysi
1,2 miliardy K&. Dle ocekavani Monety budou diky témto prodejim naklady na riziko na spodni ofekavané
hranici 185bps, resp. 3,7 miliardy K&. V reakci na zmény v trokovych sazbach oznamenych CNB jiz Moneta
také uspésné dokoncila pfevaznou ¢ast avizovanych zmén urokovych sazeb u klientskych vkladl. Ve zpravé
uvadi, ze zména sazeb a rist portfolia povede k vy§§im nez predpokladanym provoznim vynosim o 200 miliont
K&. Moneta oCekava, ze tyto aktivity zvysi konsolidovany Cisty zisk Skupiny z 2,1 miliardy K& na 2,4 miliardy K¢.

¢ PFNonwovens 23/10 - Proces vytésnéni se u spolednosti PFNonwovens dostava do dalsi faze. Ceska narodni
banka schvalila zadost majoritniho vlastnika spole€nosti o udéleni souhlasu s vytésnénim s navrhovanou
odkupni cenou 719,50 K¢&. Majoritni vlastnik PFNonwovens Holding, jenz drzi ve spolecnosti vice nez 90 % akcii,
tak ma otevfenou cestu k zahajeni procesu vytésnéni minoritnich akcionaru.

e Pilulka 20/10 - Skon¢il Upis akcii Iékarenské spolecnosti Pilulka. Upsalo se 725 040 kus( akcii za emisni kurs
424 K¢ za akcii. Hodnota spole¢nosti po Upisu (post money valuace) ¢ini 1 060 000 000 K¢&.Celkové se upsalo
500 tis. ks nové vydanych akcii a 225,04 tis. ks stavajicich akcii. Po dokonceni transakce tak bude vydano
celkem 2,5 mil. ks akcii a free float (podil volné obchodovanych akcii) bude Cinit 29 %. Zajem ze strany investor(
byl enormni a prevysSil nabizené mnozstvi akcii o 536 %. ,Jsme radi, Zze jsme prvni e-commerce firmou na
prazské burze. Jestli jsme zpo€atku pfemysleli, zda se do IPO pustit, spoluprace s manazery emise a pfedevsim
s BCPP nés presvéddila, Ze Slo o spravny krok,” fika Petr Kasa, generalni feditel a zakladatel Pilulka Lékarny,
a.s.,Pilulka je skvéla firma pro prazskou burzu, nebot v sobé& kombinuje e-commerce a farmaceuticky sektor, coz
je zvlast v sou€asné dobé vyborné spojeni. Jsem také velmi potéSen, Ze vzbudila zajem jak u institucionalnich,
tak i drobnych investor(,” fika Petr Koblic, generalni feditel Burzy cennych papird Praha, a.s. Celkem se za cenu
424 K¢ sesly objednavky na 3,886 mil. akcii, mira alokace tak ¢ini 18,66 %.

Ocekavané udalosti
e 26/10 Pilulka — prvni obchodni den

30/10 HDP — udaj z 3Q
e  30/10 Moneta — vysledky hospodareni 3Q
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Akciové trhy pokraCovaly v korekci a obchodovani probihalo z pohledu indexu S&P 500 v pomé&rné& uzkém pasmu mezi
3500 a 3400 body. Na vy$Si urovné index nepousti napjaté valuace a rostouci pfipady nakazy koronaviru po celém
svété. Pred vétsi propadem trhy naopak uchranily lepsi data hlavné v pfipadé klesajici trendu rlistu novych Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti a konstruktivni vyjadfeni z americké politické scény a mozném schvaleni fiskalniho baliku
jesté pred volbami. Probihajici vysledkova sezéna navic zatim probiha vétSinové nad snizena oCekavani. V pfipadé
nékterych technologickych tituld v8ak reportovana &isla nebo vyhled vSak nestadily, coZz se podepsalo na slabsi
vykonnosti Nasdaqu. Zminit se da vyrazny pokles akcii Netflixu, Intelu nebo IBM. S rastem vynosU na americkych
statnich dluhopisech diky rostoucim Sancim na schvaleni fiskalniho stimulu se dafilo bankam. Na trhu do urcité miry
nadale probihala rotace z rastovych akcii do vice hodnotovych akcii i z téch nejvice postizenych oborti jako je cestovni
ruch nebo &ast ropného sektoru.

Index 16. 10. 2020 23.10. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 28 606,30 28 335,57 270,74 (0,95 %)
S&P 500 3 483,81 3 465,39 18,42 (0,53 %)
NASDAQ Composite 11671,10 11 548,28 123,28 (1,06 %)

Klicové udalosti

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (zafFi): aktualni hodnota: 1553 tis., o¢ekavani trhu: 1520 ftis.,
pfedchozi hodnota: 1470 tis.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. Fijna): aktualni hodnota: 787 tis., oCekévani trhu: 870 tis.,
predchozi hodnota: 898 tis.

Index predstihovych ukazatell (zari): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota:
1,2 %

Index nakupnich manazerd Markit (fijen - pfedbézny): aktualni hodnota: 53,3 b., oéekavani trhu: 53,5 b.,
pfedchozi hodnota: 53,2 b.

Index nakupnich manazeru ve sluzbach Markit (fijen - pfedbézny): aktualni hodnota: 56 b., o¢ekavani trhu:
54,6 b., pfedchozi hodnota: 54,6 b.

Firemni zpravy

IBM 20/10 - Ocisténa hruba marze ve 3Q ¢Cinila 49 %, €imz spole¢nost mirné prfekonala ocekavani analytikd na
urovni 48,6 %. OCistény zisk na akcii dosahl hodnoty 2,58 USD a mirné tak prekonal odhady analytik(i ve vysi
2,55 USD na akcii. Spole¢nost vykazala vynosy za 3Q mezirocné nizsi o 2,6 %, konkrétné ve vysi 17,6 mld.
USD. Celkové vynosy z cloudovych sluzeb meziroéné vzrostly o 19 % na 6 mid. USD. Tento rust byl ovlivnén
predevSim zvySenou poptavkou, ktera byla zplsobena pfesunem zaméstnancu z kancelafi do domova. V
poslednich 12 mésicich dosahla spole¢nost vynosu z cloudovych sluzeb v celkové vysi 24,4 mid. USD, coz
znaci meziro€ni narudst o 22 %. Divizi Cloud&Cognitive Software se mezirocné zvysily vynosy o 7 % na 5,55
mld. USD pfi o€ekavani 5,41 mid. USD Ocekavani analytikl oslovenych agenturou Bloomberg na drovni 6,33
mld. USD pfekonala také divize Global Technology Services, ktera dosahla vynost v hodnoté 6,46 mid. USD.
Spole¢nost Red Hat, kterou IBM v roce 2018 pfevzala, dosahla meziro¢niho narlstu vynost o 17 %. Finanéni
feditel IBM James Kavanaugh zminil, Ze spole€nost ve 3Q dosahla vyznamného zvy3eni hrubé marze,
vygenerovala sluSnou uroven volnych penéznich tokd (1,1 mid. USD) a prokazala zdravou kapitalovou
strukturu s dostatec¢nou likviditou. ,Disponujeme nezbytnou finanéni flexibilitou ke zvySeni investic do hybrid
cloudu a inovaci v ramci umélé inteligence a dovednosti, zatimco zlstavame zavazani nasi dlouhotrvajici
dividendové politice”, uved| dale Kavanaugh. IBM jiz dfive v tomto mésici deklarovala, Ze se planuje zbavit
divize, ktera fidi korporatni pocitacové systémy a vSechny sily vlozit do internetovych sluzeb a umélé
inteligence.

Procter & Gamble 20/10 - Celkova hodnota trzeb meziro¢né vzrostla o0 9 % na 19,3 mid. USD. Organické
trzby, které nezahrnuji vliv zmén ménovych kurzl a také vliv zmén v podnikové struktufe, taktéz vzrostly o 9 %,
coz znaci nejvétsi narast od roku 2005. Analytici osloveni agenturou Bloomberg o€ekavali pouze 4,67% narust
domacnostech. NejvétSiho podilu na celkovych trzbach dosahla divize Fabric & Home Care. Jeji trzby dosahly
vySe 6,64 mld. USD, coz predg€ilo primérné odhady analytikG na drovni 6,29 mid. USD NejvétSiho meziro¢niho
relativniho ristu v trzbach, konkrétné o 14 %, zaznamenala rovnéz divize Fabric & Home Care. Analytici
ocekavali mezirocni rast vynosu této divize o 8,77 %. OCistény zisk na akcii v 1Q ¢inil 1,63 USD, jedna se o 20
% meziro¢ni zvySeni. Jadrovy zisk na akcii za 1Q v hodnoté 1,37 USD meziroéné nezaznamenal zadnou
zménu a neprekonal primeérna ocekavani analytik(i ve vysi 1,42 USD. Spole¢nost vyplatila v 1Q dividendy
svym akcionaflm v hodnoté 2 mid. USD. V této vysi provedla také zpétny odkup akcii. Generalni feditel David
Taylor uvedl, Ze spole€nost dosahla dalSiho silného &tvrtleti, coz umoziuje zvysit odhady na hospodareni za
fiskalni rok 2021. Mezi kratkodobé priority zafadil zajistit bezpeCnost a zdravi svym zaméstnancim,
maximalizovat dostupnost produktl Procter & Gamble zakaznikim po celém svété a v neposledni Ffadé
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pomahat lidem v feSeni problém zpisobenych pandemickou krizi. Spole¢nost Procter & Gamble vylepSila svij
dosavadni vyhled na fiskalni rok 2021. Meziro¢ni rist organickych trzeb odhaduje na 4 % az 5 %, oproti
predchozim odhadim 2 % az 3 %. Zisk na akcii by dle odhadt spole€nosti mél vzrast meziro¢né o 4 % az 9 %.
Jadrovy zisk na akcii by mél dle odhadu spole€nosti meziro€né zvysit o 5 % az 8 % a mél by dosahnout
intervalu 5,38 USD — 5,53 USD, odhad trhu ¢ini 5,40 USD na akcii. Zpétny odkup akcii spole¢nost planovala ve
fiskalnim roce 2021 ve vysi 6 mld. USD az 8 mld. USD. Nyni tento vyhled zvySila az na interval 7 mld. USD — 9
mid. USD.

e Netflix 21/10 - Pocet platicich uzivatelt ve 3Q vzrostl o 2,2 mil. lidi, zatimco spole€nost projektovala 2,5 mil. a
analytici 3,32 mil. novych predplatitell. Mezirocné byl tento rdst o 68 % slabsi. PfirGstek uzivateli za
oCekavanim zaostal pfedevSim v Latinské Americe a regionu EMEA, slab$i v8ak byla i Severni Amerika.
Spole¢nost ho vysvétluje navratem Evropan( a Asiatll do prace a obnovenim Zivych pfenosd sportovnich
zapasl v USA. Za prvnich 9 mésich roku 2020 spole¢nost ziskala 28,1 mil. novych platicich uZivateld, coz
presahuje 27,8 mil. za cely rok 2019. Netflix letos tézil z koronaviru. Volné hotovostni toky (FCF) mezikvartalné
posilily o 27 % na 1,15 mld. USD, analytici oekavali jen 246 mil. USD. Za cely rok 2020 o¢ekava FCF asi 2
mid. USD oproti dfivéjSimu odhadu nuly az kladnych hodnot. Na vyvoji se odrazi posouvani tvorby dalSiho
obsahu do budoucna kvuli koronaviru. V roce 2021 spole¢nost ocekava FCF v rozmezi -1 mld. USD az nulu
Netflix oCekava, ze ve 4Q ziska 6,00 mil. novych predplatitelll na celkem 201,2 mil. uzivatel, analytici
projektovali prirtstek 6,54 mil. Cisty zisk na akcii potom spole&nost projektuje ve vysi 1,35 USD a vynosy 6,57
mid. USD. Analytici o¢ekavali zisk na akcii ve vysi 97 centu pfi vynosech 6,59 mid. USD.

e Intel 23/10 — Celkové vynosy mezirocné poklesly o 4 % na 18,3 mid. USD. Vynosy v segmentu datovych

center meziro¢né poklesly o 10 %, zatimco vynosy z pocitaovych center mezirocné vzrostly o 1 %. Vyraznéji
nez trzby klesl o€istény zisk na akcii. Ten dosahl vyse 1,11 USD, coz znac&i meziro¢ni propad 0 22 %.
Ocisténa hruba marZze meziro€né poklesla 60,4 % na 54,8 %. Analytici osloveni agenturou Bloomberg
oCekavali hodnotu ocisténé hrubé marze na 57,1 %. Podle pfedpovédi hospodafeni za cely rok, kterou Intel
zvefejnil, nepfesahne hodnota hrubé marze poprvé po sedmi letech hranici 60 % Vynosy v tomto segmentu
utrpély meziro¢ni pokles o 10 % V Data Center Group (DCG), ktera ma v segmentu datovych center
nejvyznamnéjsi podil na vynosech, meziro¢né poklesly vynosy o 7,5 % na 5,91 mid. USD pfi ocekavani
analytik( ve vysi 6,21 mid. USD. Vynosy z cloudovych sluzeb vzrostly meziro¢né o 15 %. Naopak, v segmentu
Enterprise & Government, ktery spada pod DCG, poklesly trzby (po dvou po sobé jdoucich ristovych
Ctvrtletich) meziro€né o 47 %. Na viné je slab$i Uroven ekonomiky zplisobena pandemii COVID-19, uvadi
spole¢nost ve zpravé. Vynosy tohoto segmentu meziro€né vzrostly o 1 % diky vétSimu vyuziti notebookud pfi
praci z domova ¢&i online Skolni vyuce. Béhem tfetiho Ctvrtleti Intel vyvinul nejlepSi procesor pro tenké a lehké
laptopy, konkrétné 11. generaci 10nm Cipu Intel® Core™, uvadi ve Ctvrtletni zpravé SpoleCnost ve tfetim
Ctvrtleti vyplatila dividendy v celkové sumé 1,4 mid. USD. V srpnu spole¢nost avizovala zrychleni zpétného
odkupu béznych akcii v celkové vysi 10 mid. USD. V Fijnu pfedchoziho roku Intel oznamil plan, ze odkoupi
vlastni akcie v hodnoté 20 mid. USD, nakonec budou zpétné odkoupeny akcie v pfiblizné hodnoté 17,6 mid.
USD. Zbyly odkup bé&znych akcii v hodnoté 2,4 mid. USD bude realizovan az v dobé, kdy bude trh stabilizovan.
Spole¢nost oekava, Ze za rok 2020 proda o 30 % vice 10nm ¢&ipl, nez bylo predikovano v lednu Ogistény zisk
na akcii za 4Q ocekava Intel ve vysi 1,10 USD, trzni o€ekavani se od tohoto odhadu pfili§ nelis§i — v prdméru na
1,07 USD na akcii. Za cely rok pak spole¢nost ocekava zisk na akcii 4,90 USD, coz je mirné vy383i hodnota nez
ocekavani analytikd ve vysi 4,83 USD Vynosy ve 4Q by mély dosahnout podle ocekavani spole¢nosti 17,4 mid.
USD. Oc¢ekavani analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg €ini v prdmérné vysi 17,35 mid. USD. Vynosy za
cely rok odhaduje Intel na 75,3 mid. USD, tedy vyssi, nez o¢ekavani analytikd ve vysi 75,13 mid. USD.

Vysledky firem
e  27/10 Microsoft, Pfizer, 3M
e 28/10 Boeing, Mastercard, Visa, General Electric
e 29/10 Apple, Alphabet, Facebook, Amazon
e  30/10 Exxon Mobil, Chevron, Honeywell, Altria
e 1/11 Parker Hannifin

Ocekavané udalosti
e  27/10 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
e 29/10 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 30/10 PCE index, Chicago Fed index, Michigan sentiment
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Evropské indexy zaznamenaly o néco vétsi pokles z divodl naplno probihajici druhé viné koronaviru napfi¢ celou
Evropskou unii. Skoro v§echny zemé postupné musi zavadét distanéni opatfeni s negativnim dopadem na ekonomiku.
Pandemicky vyvoj se zacal opét projevovat na pfichazejicich makrodatech. Zatimco z pohledu indext nakupnich
manazer( se pramysl drzi, sektor sluzeb sklouznul zpét do kontrakce. Z pohledu vyvoje trhu byl vyvoj podobny jako v
zamofi, tedy vybér zisk(l na technologiich a pfesun do vyklesanych bank nebo cestovniho ruchu. Vysledkova sezéna v
Evropé se rozbiha pofadné az v tomto tydnu. Hlavni technologicka spole¢nost SAP v nedé&li ve€er sniZila vyhled
letoSniho roku i pfistich let a akcie oteviely prudkym poklesem okolo 20 %.

Index 16. 10. 2020 23.10. 2020 Zména
DAX 30 12 908,99 12 645,75 263,24 (2,04 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index nakupnich manazerd Markit/BME (Fijen - predbézny): aktualni hodnota: 58,0 b., o¢ekavani trhu: 55,0
b., pfedchozi hodnota: 56,4 b.
e Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (fijen - pfedbézny): aktualni hodnota: 48,9 b., oéekavani
trhu: 49,4 b., pfedchozi hodnota: 50,6 b.
e Spotiebitelska divéra GfK (listopad): aktualni hodnota: -3,1 b., o¢ekavani trhu: -3,0 b., pfedchozi hodnota: -
1,6 b.

EUROZONA
¢ Index nakupnich manazerd Markit (fijen - predbézny): aktualni hodnota: 54,4 b., ocekavani trhu: 53,0 b.,
pfedchozi hodnota: 53,7 b.
¢ Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (fijen - pfedbézny): aktualni hodnota: 46,2 b., o¢ekavani
trhu: 47,0 b., pfedchozi hodnota: 48,0 b.

Firemni zpravy

Vysledky firem
e 28/10 BASF, Beiersdorf, Deutsche Bank, Deutsche Boerse
e  29/10 Volkswagen, Fresenius, MTU Aero Engines

Ocekavané udalosti - Némecko
e 26/10 IFO

e  29/10 CPI spotfebitelska divéra
e 30/10 HDP (3Q), maloobchodni trzby

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 29/10 Zasedani ECB, ekonomicka duvéra
e 30/10 HDP (3Q), mira nezaméstnanosti
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vekeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi€nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verfejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investiénich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Lukas Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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