TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

7.9. 2020 - 11. 9. 2020

Ceska republika

Prazska burza se jiz téméF tfi tydny drzi ve velmi Uzkém pasmu kolem hranice 900 bodd. Obchodni aktivita zGstava
nadale na nizké urovni a objem obchodd dosahuje podprdmérnych hodnot. Na tydenni bazi index PX podruhé v fadé
mirné oslabil a ztratil 0,54 %. Nejvyrazn&j$i pokles byl k vidéni u akcii Avastu, které oslabily o0 2,55 %. Cast poklesu jde
na vrub dividendé&, kdyz v zavéru tydne se titul jiz obchodoval bez naroku na prozatimni dividendu. Nové titul analyticky
pokryva americkd investi¢ni banka Citigroup. Potenciél spatfuje po pfedchozich ristem omezeny, doporuceni je na
stupni ,neutral“ a cilova cena na Grovni 550 penci (cca 158 K¢&). Z bankovniho sektoru byla nejvice v €ervenych &islech
Moneta, ktera oslabila o0 1,64 %. Erste Group nadéle oscilovala v pasmu zhruba 535 — 555 K¢. Na tydenni bazi si mirné
polepsSila o0 0,37 %. Nejvyraznéjsi kladny pohyb byl k vidéni u akcii PF Nonwovens, které posilily o 12,24 %. Majoritni
vlastnik oznamil, Ze prekro€il hranici nutnou pro vyvlastnéni minoritnich akcionafl a tento proces zahajil. Cena
vytésnéni byla oznamena na 719,50 K&. Titul se obchodoval vyrazné nad touto metou, kdyz se jiz ozvala fada
minoritnich akcionard, ze vySe tohoto protiplnéni je neadekvatni a budou mit tendenci se branit soudni cestou. O necela
2 % posilily akcie tabakové spolecnosti Philip Morris, kde v pribéhu tydne byla patrna poptavka a titul se obchodoval pfi
mirné vys$sich objemech. Kurz si kladnou vykonnost pfipsal jiz sedm seanci v fadé. Rust pfiSel paradoxné v dobé, kdy
politici opét FeSi mozny rychlejsi rast spotfebnich dani na tabdkové vyrobky. Necela 2 % pfidaly rovnéz akcie pojistovny
VIG. CEZ se pfi malé obchodni aktivité nedokézal prozatim vratit nad hranici 450 K& a posilil pouze nepatrn& 0 0,11 %.

Akcie PF Nonwovens a CETV pravdépodobné z burzy zmizi, hlasi se vSak novy zajemci. Proces Upisu akcii jiz zahajila
Ceskéa zbrojovka group, ktera by méla vstoupit na hlavni trh. Pro trh Strart se po Gsp&$né emisi eMan pFipravuje Upis
Iékarenské spolecnosti Pilulka.cz. 0 mozném vstupu na trhu uvazuje i studio Bohemia Interactive, zaméfené na vyvoj a
vydavani videoher.

Index 4. 9. 2020 11. 9. 2020 Zména
PX 902,62 897,77 -4.85 (-0,54 %)

Klicové udalosti

«  Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec): aktudlni hodnota: -10,4 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -11,5 %

+  Pramyslova vyroba (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: -4,9 %, o¢ekavani trhu: -6,8, pfedchozi hodnota: -5,6 %
(revize z -7,0 %)

e CPI (m-m) (srpen): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e CPI (y-y) (srpen): aktuélni hodnota: 3,3 %, ocekavani trhu: 3,3 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %

«  Spole¢nost Ceska zbrojovka Group potvrdila zamér nabidnout investoriim akcie v hodnoté& az 150 mil. EUR a
predstavila vysledky za prvni polovinu roku 2020. Ceska zbrojovka Group investordm nabidne nové akcie za az
75 mil. EUR a stavajici akcie za az 75 mil. EUR. Prodavajici akcionaf navic poskytne dalsi stavajici akcie az do
vy$e 15 % pavodni nabidky na pokryti pfipadné opce navyseni. V ramci CR se bude IPO bude tykat drobnych i
instituciondalnich investora. Vytézek IPO chce spolecnost vyuzit k rozSifenim vyrobnich a distribu¢nich kapacit ve
Spojenych statech americkych, pfedevéim na vystavbu zavodu ve mésté Little Rock v Arkansasu. Cast penéz
také planuje vyuzit na posileni provozniho kapitalu a dal$i vSeobecné Gcely vEetné pfipadnych akvizic.

» Lékarenska spole¢nost Pilulka.cz oficialné oznamila zajem vstoupit na trh START Burzy cennych papirG Praha.
Investordm chce podle burzy nabidnout az pétinu firmy za az 200 mil. K&. ,Soucasni podilnici chté&ji formou
emise novych akcii nabidnout 15 az 20 procent firmy a ziskat tak 100 az 200 miliont korun nového kapitalu,”
uvadi burza.

«  Ceské studio Bohemia Interactive, zamé&Fené na vyvoj a vydavani videoher, zvaZuje vstup na burzu. Z penéz
ziskanych prodejem svych akcii by spole¢nost financovala potencialni akvizice ¢i vyvoj her, uvedl generalni
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Ceska republika

feditel Marek Spanél pro Bloomberg. Dva dlouhodobi vlastnici se za&inaji ¢astedné poohlizet po odchodu ze
spolecnosti a obchodovani na burze by dle Spanéla zajistilo vétsi stabilitu. Mezi nejznaméjSi herni tituly
spolecnosti se fadi napf. Arma, DayZ ¢i Take on Mars.

Firemni zpravy

e Avast 11/9 - Analytici americké investi¢ni banky Citigroup zacali pokryvat akcie ¢eské softwarové spolecnosti
Avast na stupni ,neutral” a cilovou cenou 550 penci (v pfepoctu 158 K&).

« CETV 10/9 - Evropska komise by podle CT méla dohlédnout, aby prevzeti medialni skupiny CETV do rukou
Skupiny PPF neohrozilo pfistup CT k sportovnim vysilacim pravim. Ceska televize odeslala namitky Evropské
komisi, aby prevzeti spole¢nosti Central European Media Enterprises ze strany Skupiny PPF povolila pouze
pokud bude pro CT zaji§tén rovny a transparentni pFistup k sportovnim pravam, ekl feditel CT Dvorak. ,Chceme
tim zabranit situaci pred dvéma lety, kdy pfi prodeji prav na vysilani nejvyssi Ceské fotbalové soutéze nebyla
Ceska televize viibec oslovena a nasledné& byla nucena vyjednavat a nasledné& uzaviit sublicenéni smlouvu se
spolecnosti O2. V pfipadé realizace spojeni bez téchto podminek Ize pokradujici agresivni chovani O2 o¢ekavat,
a to i s ohledem na rostouci vyznam sportovniho vysilani v aktualni dobé&,” varoval podle Mediare $éf CT na
Radé CT. ,Jsme krokem Ceské televize prekvapeni. Dal$i komentar véak vzhledem k probihajicimu Fizeni u
Evropské komise bohuzel poskytnout nemuizeme,” reagovala pro Médiar mluvci PPF Jitka Tkadlecova.

« Erste Group 8/9 - Analytik Robert Brzoza ze spole¢nosti PKO BP Securities zvySuje cilovou cenu akcie Erste
Group Bank z plivodnich 23,07 EUR na 25,78 EUR pfi zméné investi¢niho doporuceni z ,hold“ na ,buy*.

+  Moneta Money Bank 7/9 — Spole&nost oznamila, Zze obdrzela od Ceské narodni banky minimaini pozadavek na
kapital a zptsobilé zavazky (MREL). Dle rozhodnuti CNB musi MONETA splfiovat minimalni pozadavek MREL
ve vySi 16,31 % celkového objemu rizikové expozice (bez zahrnuti 2,5% bezpecnostni a 0,5% proticyklické
kapitalové rezervy) nebo 10,18 % z celkovych zavazk( a kapitalu nejpozdéji k 31. prosinci 2023. Stanoveni a
vySe MREL pozadavku je pIné v souladu s ocekavanim spole¢nosti MONETA a je soucasti jejiho dlouhodobého
planu kapitélu a financovani.

« PFNonwovens 7/9 - PFNonwovens Holding, majoritni vlastnik vyrobce netkanych textilii PFNonwovens (byvaly
Pegas Nonwovens), dnes oznamil, ze zahajuje proces vytésnéni. PFNonwovens Holding doposud vlastnil
v PFNonwovens 89,99 % akcii. Nyni oznamuje, Ze nakoupil dalsi akcie, ¢imz po vyporadani navysi sv(j podil
v PFNonwovens nad 90 % a tim bude zahdjen proces vytésnéni. Navrhovand cena odkupu minoritnim
akcionaram ¢ini 719,50 K¢ za akcii, coz je 0 7,4 % vySe nez Cinil patecni zavére€ny kurz na prazské burze.

Ocekavané udalosti

* 15/9 Kofola — vysledky za 2Q
e 16/9 Primyslové ceny
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Korekce na Wall Street pokracovala i v tomto tydnu. Vyjednavani v americkém Kongresu ohledné dal$iho fiskalniho
stimulaéniho baliku se nikterak neblizi dohodé a spi$ to vypada, Ze se zakonodarci do voleb nedohodnou. Nepomohlo
ani pozastaveni probihajici studie na vyvoj vakciny u spole¢nosti AstraZeneca ve spolupraci s Oxfordskou univerzitou.
Nakazenych koronavirem stale pfibyva a v Evropé mizeme sledovat jiz druhou vinu pandemie. Valuace na ristovych
titulech se tak ukazala prehnan& a probiha rotace do spiSe hodnotovych titull. Hlavné na technologickych akciich se
vybiraly zisky a Nasdaq odepsal 4 %. Akcie ze skupiny FANGMAN ztratily od 6-9 %. Velké ztraty zaznamenaly také
biotechnologie, subsektor managed care a s klesajici ropou tézafské firmy. Z makrodat negativné prekvapily tydenni
udaje o zadostech o podporu v nezameéstnanosti.

Index 4.9.2020 11. 9. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 28 133,31 27 665,64 467,67 (-1,66 %)
S&P 500 3 426,96 3 340,97 85,99 (-2,51 %)
NASDAQ Composite 11 313,13 10 853,54 382,50 (-4,06 %)

Klicové udalosti
« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (5. zafi): aktualni hodnota: 884 tis., o¢ekavani trhu: 850 tis.,
predchozi hodnota: 881 tis.
« Pokradujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (29. srpna): aktualni hodnota: 13385 tis., o¢ekavani trhu:
12904 tis., pfedchozi hodnota: 13254 tis.
»  CPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 1,3 %, o¢ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %

Firemni zpravy

* General Motors, Nikola 8/9 - Spole¢nosti General Motors a elektroautomobilka Nikola uzaviely partnerstvi o
vyvoji nového modelu pick-upu s ndzvem Badger, ktery ma automobilka Nikola uvést na trh na konci roku
2022. General Motors ziska akcie spole¢nosti Nikola v hodnoté 2 miliard USD vyménou za vécné sluzby,
kterymi jsou dodani palivovych €lankl a baterii. General Motors oekava, Zze na zakladé této dohody obdrzi
pozitky v hodnoté vice nez 4 mid. USD. Kromé toho ziskd General Motors pravo nominovat jednoho ¢lena
predstavenstva ve spole¢nosti Nikola. Celkem Nikola emituje a nasledné pfeda 47,7 mil. kusd svych akcii
spole¢nosti General Motors, pfi¢emz cena za jednu akcii byla stanovena na 41,93 USD.

e Lululemon 9/9 - Maloobchodni prodejce sportovniho oble¢eni Lululemon Athletica zvefejnil své hospodarské
vysledky za druhé ctvrtleti fiskalniho roku 2020, které skonéilo 2. srpna 2020. Vykdzanymi vysledky predcil
primérnd ocekavani analytikG. Trzby mezirocné vzrostly o0 2,2 % na 902,9 mil. USD. ZvySena poptavka po
pohodinych typech obleceni (napf. damské leginy na jogu) béhem restriktivnich opatfeni zplsobila prudky
vzrast online objednavek. Porovnatelné online trzby meziro€né vzrostly o 157 %. Spole€nost se kromé prodeje
oble€eni specializuje také na organizovani lekci jogy a jinych forem tréninku. Hromadné akce byly vSak béhem
pandemie znané omezeny, na coz spolecnost reagovala zvySenim nabidky online tréninkd, pfistupnych
zdarma na webovych strankach spolec¢nosti. Oc€isténym ziskem na akcii na Urovni 74 centl prekonala firma
odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Béhem prvni Ctvrileti fiskalniho roku bylo vSech 506
obchodli s oble€enim Lululemon Athletica doCasné uzavfeno. Spole¢nost zacala své prodejny postupné
otevirat v druhém ¢&tvrtleti fiskalniho roku. K 2. srpnu bylo 492 prodejen jiz otevieno. Trzby téchto obchodi ve
2Q meziroéné poklesly o 51 % na 287,2 mil. USD. Calvin McDonald, generalni feditel spole€nosti, vyjadfil
spokojenost s hospodarskymi vysledky za druhé Ctvrtleti. Vzhledem ke globalnim trendiim presouvani prace z
kancelafi do domovi a také cvi€eni v domécich podminkach McDonald véfi, ze rok 2020 je zlomovym bodem
pro maloobchod. S obezfetnosti vyjadfil optimismus ohledné druhé &asti fiskalniho roku, v niz spole¢nost bude
pokracovat v hledani toho spravného sméru.

e Tiffany, LVMH 9/9 - Francouzsky konglomerat LVMH Moét Hennessy-Louis Vuitton pulsobici v oblasti
luxusniho zbozi odvolal akvizici americké Sperkarské spole¢nosti Tiffany v reakci na pozadavek francouzské
vlady na jeji odlozeni na dobu po 6. lednu kvdli riziku, Ze Spojené staty uvali cla na francouzské produkty.
Dohoda spole¢nosti z listopadu 2019 pocitala s dokoncenim transakce do 24. listopadu 2020. Americka
spole¢nost Tiffany reagovala podanim zaloby u soudu v Delaware. Podle spole¢nosti nema Zzadost
francouzské vlady oporu ve francouzskych zakonech a LVHM se snazi otevfit jednani o dohodnuté cené
transakce.

« Snowflake 10/9 - Americka spole¢nost Snowflake, kterd se zabyva ukladanim a zpracovanim dat v cloudu,
chysta vstup na burzu, ktery by ji ocenil na az 23,7 mid. USD. Investorim chce nabidnout 28 mil. akcii za 75 az
85 USD za akcii, celkem tak od investorl ziskat az 2,38 mid. USD. Na vy$Si mezi by valuace spole¢nosti Cinila
23,7 mid. USD, témér dvojnasobnou oproti 12,4 mid. USD, na které ji ocenilo posledni kolo privatniho
financovani. Do spole¢nosti nedavno investovaly spoleénosti Dragoneer Investment Group, Salesforce
Ventures, Iconig Capital, Sequoia, Altimeter Capital, Madrona Venture Group, Redpoint Ventures a Sutter Hill
Ventures. Spole€nost ma dvé tfidy akcii — tfidu A nabizenou v IPO a tfidu B s desetinasobnymi hlasovacimi
pravy. Akcie tfidy B tak budou souhrnné mit pfiblizné 98,4 % hlasovacich prav. Akcie spole¢nosti se budou
obchodovat s tickerem SNOW. Podil ve spole¢nosti koupi Salesforce.com a Berkshire Hathaway. Zajem o
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podil ve Snowflake projevily spole€¢nosti Salesforce.com a Berkshire Hathaway, které uzaviely dohodu kazda
koupit akcie v hodnoté 250 mil. USD za cenu z IPO. Pfi cené 80 USD ve stfedu rozmezi by se tak jednalo o
3,125 mil. akcii. Berkshire Hathaway také uzavrela dohodu na nékup pres 4 mil. akcii za IPO cenu od dalSiho z
akcionard.

e Oracle 11/9 - Vysledky Oracle prekonaly vS8echny odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg na
Urovni trzeb (nejvyssi odhad 9,29 mid. USD) i ociSténého zisku na akcii (nejvyssi odhad 0,88 USD). Vynosy z
cloudovych sluzeb a licenéni podpory mezironé vzrostly o0 2 % na ocekavanych 6,95 mid. USD. Vynosy z
cloudovych licenci vzrostly o0 9 % na 886 mil. USD. Vynosy sluzeb meziro¢né klesly o 8,4 % na 720 mil. USD a
zaostaly za o¢ekavanim 744 mil. USD. Prodeje hardwaru klesly jen o 0,1 % na 814 mil. USD, a naopak
prekonaly o¢ekavani na 746 mil. USD. ,,1Q byl fantasticky a celkové vynosy pfekonaly projekci o vic nez 150
mil. USD a ocistény zisk na akcii o0 0,07 USD,“ pochvalovala si vysledky vykonna feditelka Safra Catz.

Analytici hodnotili vysledky prevazné pozitivné, vyjadfuji vSak pochybnosti, zda je rGst vynosu z licenci
udrzitelny. Napf. analytik Keith Weiss z Morgan Stanley zvysSil cilovou cenu z 58 USD na 62 USD, napsal vSak,
Zze "po nékolika falesSnych startech vSak budou investofi spiSe opatrni ohledné udrzitelnosti rdstu". ,Nase
podnikani v oblasti cloudovych aplikaci pokracovalo v rapidnim rdstu vynost se sluzbou Fusion ERP rostouci o
33 % a sluzbou NetSuite ERP 0 23 %. Mame nyni 7,3 tis. zakaznikd Fusion ERP a 23 tis. zakaznikd NetSuite
ERP pouzivajici cloudové sluzby Oracle. Podnikani v oblasti infrastruktury také roste rapidné, kdyz vynosy od
Zoomu mezikvartalné vzrostly na vice nez dvojnasobek,” komentovala dale vysledky Catz. Prvni ze
jmenovanych sluzeb se zaméfuje na zakazniky z fad velkych firem, druha na malé a stfedni podniky.

Vedle nyni popularniho poskytovatele videohovorti Zoom se Oraclu podafilo jako zdkaznika ziskat napr. také
dal§i podobnou firmu 8x8 Inc., poznamenava The WSJ. Oracle se pochubil, ze napf. McDonald’s pfeved|
vS8echna severoamericka data do cloudu. Oracle je na své cloudové sluzby pySny, kdyz se na webu chlubi, ze
diky nim byl schopny zvefejnit vysledky jiz 12 dni od konce &tvrtleti. ,Véfim, Ze cloud od Oracle nabizi lepSi
technologii ,Infrastruktura jako sluzba“ (laaS) nez kterykoliv dalSi poskytovatel cloudu,” fekl zakladatel,
predseda rady fediteld a hlavni technologicky Feditel Oraclu Larry Ellison. Oracle je jeden ze zajemctl o koupi
socialni sité TikTok, ale vedeni toto téma nechtélo na konferenénim hovoru komentovat. Oracle ve 2Q o¢ekava
rst vynosu v rozmezi 1 az 3 % oproti lofiskému roku, analytici projektovali jejich stagnaci ,Mam velkou davéru,
ze rust nasSich vynost bude akcelerovat, az se posuneme za COVID-19," fekla k vyhledu Catz Zisk na akcii by
meél v aktuélnim Ctvrtleti ¢init 0,98 USD az 1,02 USD, fekla Catz podle The WSJ. Analytici osloveni agenturou
Bloomberg o¢ekavali v praméru 0,94 USD na akcii.

Vysledky firem
* 14/9 Lennar
* 15/9 Adobe, FedEx

Ocekavané udalosti
e 15/9 NY Fed index, primyslovéa produkce
« 16/9 Maloobchodni trzby, zasedani Fedu
« 17/9 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, zahajena vystavba
« 18/9 Michigan sentiment
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Némecko

Evropské indexy v minulém tydnu tézily z rotace z rustovych do hodnotovych akcii a vyprodej se tak Evropé navzdory
velkému rastu novych nakazenych do velké miry vyhnul. Portfolia globalnich spravcl se zfejmé z ¢asti pfesouvala z
americkych akcii do levnéjSi Evropy. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 posilil 0 1,7 % a némecky DAX pfidal
dokonce neceld 3 %. Zajem investord se vratil k akciim automobilek a pramyslovych podnikd. Daimler pfipsal 7 % a
Volkswagen s BMW 5 %, Henkel a Merck kongily tyden o 6 % vySe. Na zasedani Evropské centralni banky se sazby ani
parametry kvantitativniho uvolfiovani neménily, pouze bylo zopakovano, Ze v pfipadé potfeby budou programy nakupu
aktiv rozSifeny. K posilovani eura se Christine Lagarde zasadnim zpudsobem nevyjadfila a ECB tak je schopna silici
euro jesté néjakou dobu tolerovat. DaleZité pro Evropu je postupné ozivovani Ciny, kde byly zvefejn&ny nadéjné
obchodni statistiky a rist novych avérd.

Index 4.9.2020 11.9. 2020 Zména
DAX 30 12 842,66 13 202,84

Klicové udalosti

NEMECKO
* Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (Cervenec): aktualni hodnota: -10 %,
ocekavani trhu: -7,1 %, pfedchozi hodnota: -11,7 %
EUROZONA
 ECB -sazby a QE bez zmény

Firemni zpravy

¢ Volkswagen - Americky vyrobce elektromobilt Tesla rozsifil své podnikani na uzemi Némecka, kde hodla
zahdjit vyrobu v roce 2021. Vykonny feditel Volkswagenu vidi tuto expanzi jako pfilezitost pro transformaci
spole¢nosti. Vykonny feditel americké Tesly Elon Musk stravil posledni tyden v Némecku, kde se mimo
schazeni s politiky vydal navstivit nové vznikajici tovarnu tzv. ,Gigafactory”, kterd se bude nachazet nedaleko
Berlina v mésté Griinheide a bude se tak jednat o prvni tovarnu automobil( Tesla v Evropé. Zacatek vyroby se
predpoklada na rok 2021 a predpokladaji vyrobit az 500 tis. aut roéné. Pozornosti se dostava némeckému
vyrobci aut Volkswagen, jehoz feditel Bernd Osterloh dnes pro denik Welt am Sonntag uvedl, ze Volkswagen
je v pozici, kdy mize prekonat Teslu v poc¢tu vyrobenych elektromobill a vyvoji softwaru. ,Jestlize Tesla
postavi 3 tovarny, kde bude vyrobeno 300-500 tis. aut, pak my zde vyrobime 900-1500 tis. aut. Toho chceme
dosahnout do roku 2023, nebo jesté dfive,“ uvedl Osterloh. Déale vyzdvihl platformu MEB na vyrobu udajné
jakéhokoliv auta, ktera jim dava velikou konkurenéni vyhodu.

«  Schaeffler - Némecky vyrobce lozisek a dalSich soucastek pro automobily a dalsi pramysl Schaeffler oznamil
restrukturalizaci zahrnujici propusténi 4,4 tis. pracovniki s cilem uspofit roéné 250 az 300 mil. EUR.
~Schaeffler akceleruje transformaci a posiluje svou konkurenceschopnost,” hlasi spole¢nost v nadpisu tiskové
zpravy o planovaném propusténi 4,4 tis. pracovnikd. Propousténi se dotkne predevs§im dvanacti lokalit v
Némecku a dvou v dalSich evropskych zemich. V €ervnu skupina zaméstnavala pfes 84 tis. lidi. Cilem
restrukturalizaéniho baliCku je zaprvé snizeni kapacit a konsolidace Ilokalit a zadruhé posileni
konkurenceschopnosti a posileni vybranych némeckych tovaren. Balicek by mél pfinést potencialni ro¢ni
Uspory 250 az 300 mil. EUR, jejich realizaci spole¢nost z 90 % ocekava do roku 2023. Transformaéni naklady
by mély dosahnout pfiblizné 700 mil. EUR. ,Ac¢koliv v poslednich mésicich poptavka vzrostla napfi¢ vSemi
tfemi divizemi a Ctyfmi regiony, nejistota ohledné pandemie a nasledného ekonomického poklesu zlstava
vysoka. K tomu navic projekce trhu a vynost do roku 2025 naznaduji slabé zotaveni vedouci k strukturalnim
nadkapacitam v tovarnach spole¢nosti,” zdlvodriuje spolecnost restrukturalizaci v prohlaseni.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 15/9 ZEW index
« 18/9 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 14/9 Primyslova produkce
¢ 15/9 ZEW index
¢ 16/9 Obchodni bilance
e 17/9 CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik)
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