TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

17. 8. 2020 - 21. 8. 2020

Ceska republika

Prazska burza mé& za sebou z pohledu kurzotvornych zprav dalSi nevyrazny tyden. Relativné poklidny vyvoj dokresluji i
nizké objemy obchodovani. Nejvétsi zajimavosti poslednich dni jsou tak stfidajici se nékolikadenni série pohybu jednim
smérem. Pfed mésicem byla odstartovana série osmi ztratovych dni v fadé, béhem které index pfisel o téméf 8 %. Na
zacatku srpna byla k vidéni naopak série osmi rGstovych dni v fadé, ve kterych index PX posilil o téméf 6 % a smazal
podstatnou ¢ast predchozich ztrat. Nasledovala v§ak opét série sedmi ztratovych seanci a pokles 4,3 %. Tento pokles
vyrazné zasahoval do vyvoje v pfedchozim tydnu, kdyz ztraty byly zastaveny az pate¢nim kladnym pohybem. Na
tydenni bazi index odepsal 1,79 %. Ztrata korespondovala se slab$im vyvojem v Evropé, ztraty si pfipisoval pfedevs§im
finanéni sektor v obavach o rychlost ekonomického oZiveni. Evropské banky oslabily o 3,5 %. Na domacim trhu
prohloubila své poklesy predevsim Erste Group, ktera oslabila 0 3,2 %. Z lokalnich maxim 560 K¢ je titul nize jiz o vice
jak 7 %. Ztratu na hranici 2 % si pfipsala Komeréni banky i Moneta Money Group. V Gvodu tydne bylo patrné zlepSeni u
energetickych komodit a ceny elektrické energie rostly. CEZ tuto skutednost pfili§ nereflektoval a pokragoval v poklesu
a doslo k umazani povysledkového rastu. Titul oslabil o0 2,62 %. Vyrazny pokles zaznamenavaly v pribéhu tydne rovnéz
akcie Avastu, které se dostaly do blizkosti 152 K&. Pate¢ni obrat pomohl eliminovat pokles a titul odepsal na tydenni
bazi pouze 1,31 %. Kofola je ze strany Fio banky povazovana nadédle za podhodnocenou a doslo k potvrzeni ndkupniho
doporuceni. Titul se bez vyraznéjsi zmény pohyboval nad hranici 220 K&. Zavér tydne byl na 223 K& se zménou o -0,45
%.

Index 14. 8. 2020 21. 8. 2020 Zména
PX 913,06 896,70 -16,36 (-1,79 %)

Klicové udalosti
« Index vyrobnich cen (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -0,1
%
* Index vyrobnich cen (y-y) (¢ervenec): aktualni hodnota: -0,1 %, o¢ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,3
%
Firemni zpravy
« eMan 17/8 -Vyvojarska spole¢nost eMan se chysta na prazskou burzu Spoleénost eMan je ¢eska vyvojarska
spole¢nost, ktera se zabyva zakazkovou tvorbou softwaru a outsourcingem IT specialistd. Vznikla v roce 2010 a
zpocatku vyvijela pfedev§im mobilni aplikace, od té doby vSak rozSifila pusobnost také na webové aplikace,
pronajem vyvojara a navrhy uzivatelskych rozhrani. Kompletni pfedstaveni spole¢nosti dostupné zde.

« Kofola 17/8 — Fio banka potvrdila pro titul nakupni doporuceni. Cilova cena byl snizena na 351 K& z plvodnich
405 K¢ Nové ocenéni reflektuje zejména vyraznéjSi pokles hospodafeni v letoSnim roce zpusobeny
koronavirovou krizi a nardst zadluZzeni dany novou akvizici v podobé vyrobcd mineralnich vod Korunni a
Ondrasovky.

Ocekavané udalosti

e 24/8 Spotiebitelska dluvéra
*  26/8 Vienna Insurance Group — vysledky za 2Q
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Wall Street pokracuje v riistu a navzdory globalni pandemii, vysoké nezaméstnanosti a utlumené ekonomické aktivité je
na novych historickych maximech. Trhy tahly vySe opét pfedev§im rastové tituly, jejich atraktivitu zvySuje vyhled
dlouhodobé nulovych Urokovych sazeb. NejlepSi vykonnost mél po pauze v minulém tydnu jako vzdy technologicky
Nasdaq v ¢ele se skupinou FANGMAN. Apple pfidal dalSich 8 % a jeho trzni kapitalizace pfekonala dva biliony dolard.
Pozadu nezlstaly ani akcie Alphabet (+4,7 %), Amazonu (+4,3 %) a Nvidie (+9,7 %). Zminit je tfeba zavratny rust akcii
Tesly 0 24 % nad 2000 USD, ¢imz se trzni kapitalizace dostala pfes 370 miliard dolard. Dafilo se softwaru a subsektoru
stavebnich spoleénosti po silnych &islech z realitniho trhu. Ztracel finanéni, energeticky a pramyslovy sektor. Z
makrodat pozitivné prekvapily indexy nakupnich manazer(. Vétsi nez o€ekavany riast novych zadosti o podporu v
nezaméstnanosti a absence zprav o prodlouzeni vladniho zachranného balik(l Sly trochu stranou. Ve ¢&tvrtek v tomto
tydnu zacina symposium centralnich bankéri v Jackson Hole.

Index 14. 8. 2020 21. 8. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 27 931,02 27 930,33 0,69 (+0,00 %)
S&P 500 3372,85 3397,16

NASDAQ Composite 11 019,30 11 311,80

Klicové udalosti

Zapocata vystavba (Cervenec): aktualni hodnota: 1496 tis., o¢ekavani trhu: 1245 tis., pfedchozi hodnota:
1186 tis.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. srpna): aktualni hodnota: 1106, ocekavani trhu: 920 tis.,
predchozi hodnota: 963 tis.

Index predstihovych ukazatelli (€ervenec): aktualni hodnota: 1,4 %, oc¢ekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi
hodnota: 2,0 %

Index nakupnich manazert Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 53,6, oCekavani trhu: 52,0,
predchozi hodnota: 50,9

Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 54,8, o¢ekavani
trhu: 51,0, pfedchozi hodnota: 50,0

Prodeje existujicich domua (€ervenec): aktualni hodnota: 5,86 mil., oekavani trhu: 5,41 mil., pfedchozi
hodnota: 4,72 mil. / revize: 4,70 mil.

Firemni zpravy

Walmart 18/8 - Americka nadnarodni korporace Walmart, propagujici heslo ,Setfi penize, Zij lépe*, ktera
provozuje online prodej zbozi a rozsahlou sit diskontnich obchodnich domd pfevazné na americkém
kontinentu, zvefejnila své vysledky za druhy kvartal fiskalniho roku 2021, ktery skongil 31.7.2020. Hospodareni
spole¢nosti bylo vyznamné ovlivnéno pokracujici globalni pandemii. ZvySena poptavka vedla k silnym
vysledkdm. Trzby vzrostly o 7,4 mid. USD na 137,7 mid USD pfi prdmérém océekavani 135,6 mid. USD. V
pfipadé zanedbani ménovych konverzi by trzby &inily dokonce 140,2 mid. USD. Nejvice vzrostly trzby ve
Walmart U.S. eCommerce, a to konkrétné o 97 % pfi oekavani 60 %. Stalo se tak zejména pravé z divodu
epidemie koronaviru, kdy lidé zacali ve vétS§im mnozstvi nakupovat na internetu. OcCiStény zisk na akcii Cinil
1,56 USD prekonal i ty nejoptimisti¢téjSi odhady analytikd oslovenych agenturou Bloomberg. Porovnatelné
trzby znacky Walmart v USA bez paliv vzrostly 0 9,3 %. Analytici osloveni agenturou Consensus Metrix v
priméru ocekavali 6,4% rast. Znacka Sam’s Club v USA bez paliv zaznamenala 13,3% porovnatelny rist pfi
ocekavani 6,2 %. Spole¢nost dale uvedla, ze stimulaéni balicky na podporu ekonomiky v USA mély pozitivni
dopad na trzby z kategorie vSeobecného zbozi. Spoleénost také vycislila naklady vzniklé v disledku pandemie
koronaviru na 1,5 mld. USD. | pfes pokracujici Sifeni nemoci COVID-19 Walmart pfistoupil k normalni
provoznim zvykim a posunul zaviraci dobu.

Home Depot 18/8 - Americky pfedni obchod s domacim vybavenim Home Depot zvefejnil vysledky za 2Q
fiskalniho roku 2020, které skongcilo 2.8.2020. Porovnatelné trzby amerického fetézce vzrostly o 23,4 %, trh
ocekaval rast o 11,4 %. Trzby byly tazeny jak vy$Si prGmérnou Utratou, tak vétSi navstévnosti. Podle U.S
Census Bureau utraceli Ameri€ani v dobé pandemie za domaci vybaveni a vylepSeni. Tento fetézec, dlouho
vnimany jako indikator amerického nemovitostniho trhu, pravdépodobné také tézil z rekordné nizkych
hypotecnich sazeb, které zapficinily vysokou poptavku po novych domech a domacim vybaveni. Simeon
Gutman z Morgan Stanley’s uvadi, ze naklady spole¢nosti spojené s koronavirem jsou vySSi nez oCekavané.
Spoleénost oznamila dividendu za druhy kvartal ve vysi 1,5 USD, ktera bude vyplacena 17. zafi 2020.

TJX 19/8 - Americka maloobchodni spolec¢nost TJC Cos., ktera stoji za diskontnimi prodejci oble¢eni TJ Maxx
a Marshalls, reportovala vysledky za 2Q. Potykala se s logistickymi problémy a o¢ekavéa pokles porovnatelnych
trzeb ve 3Q. Trzby se ve 2Q propadly méné oproti ocekavani, ve 3Q vSak ceka dalSi pokles. Trzby spole¢nosti
se ve druhém kvartélu meziro¢né propadly o 32 % a dopadlo na né uzavirani obchodl kvuli koronaviru po
dobu témér mésice. Porovnatelné trzby béhem dnd, kdy mély prodejny otevieno letos i pfed rokem, meziro¢né
klesly o 3 %. Prodejce obleceni uved|, ze v pFistim kvartalu o¢ekava pokles porovnatelnych trzeb o 10 — 20 % u
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obchodt, které budou mit otevieno béhem tfetiho kvartalu. Prodejce obleceni nepfedpoklada ohlaseni vyplaty
dividend ve tfetim kvartalu a upustila od programu zpétného odkupu svych akcii. Znovuotevieni vice nez 4500
prodejen po celém svété spolu s eshopy prekonalo oéekavanou poptavku, na pfelomu &tvrtleti se ale prodej
zmirnil. Spoleénost véfi, Ze je to vlivem faktorl spojenych s dopadem na chovani a poptavku spotfebitell a
menSimi nez planovanymi zasobami v prodejnach. Stav zasob na konci kvartalu meziroéné klesnul na 3,7 mid.
USD z 5,1 mld. USD, kdyz se spolecnosti pfedev§im v Kanadé nedafilo optimalizovat dodavky do prodejen
predevsim kvuli problémim s dodavatelskym fetézcem a logistikou v ramci spole€nosti i u partnerd béhem
oziveni podnikani.

* Nvidia 19/8 - Nvidia svymi vysledky pfekonala oCekavani, nevalny vyhled na rdst datovych center je ale
zastinil. Akcie v pfed-obchodni fazi tak mirné oslabuji. Solidnim €islim pomohla akvizice spole¢nost Mellanox,
jejiz trzby byly meziro€né vyssi o0 26 %, kdyz dosahly 1,65 mld. USD. Trzby ve druhém ctvrtleti dosahly 3,87
mid. USD, coz predstavuje meziro€ni nardst 50 %. OCistény zisk na akcii dosahl 2,18 USD a ocisténa hruba
marze se pohybovala ve vysi 66 %, oproti 60,1 % ve druhém Ctvrileti lonského fiskalniho roku. Trzby z
datovych center dosahly 1,75 mid. USD a konsensus analytik(i taktéz pfekonaly bez vétSich potizi, kdyz se
pohyboval. Nvidia o¢ekava, Ze rust jejich datovych center se zpomali. Vykonny Feditel Colette Kress se nechal
slySet, Zze meziCtvrtletni narust trzeb datovych center ve tfetim Ctvrtleti oekava v rozmezi 1 — 7 %. To je o0 54
% meéné. Finanéni feditel dodal, Ze pfestoze poptavka po kli¢ovych cloudovych sluzbach zistava solidni, tak je
momentalné velmi nejisté, jak naklonéné budou firmy k vydajum v dalSich obdobich. Trzby ve tfetim Ctvrtleti,
jez kongi v Fijnu, by se mély pohybovat v pfiblizné vysi 4,4 mid. USD. Analytici v konsensu ocekavaji trzby v
dal§im étvrtleti na Grovni 3,96 mid. USD.

+ Estee Lauder 20/8 - Americka kosmeticka spole¢nost Estee Lauder svymi vysledky investory nepotéSila. Na
vysledky hospodareni dopadla koronavirova pandemie a firma v reakci na meénici se chovani spotrebitelt
zvazuje fadu zmén. Akcie v reakci na pochmurné vysledky reaguji 8% poklesem. Estee Lauder ve své
vysledkové prezentaci uvedla, ze snizuje pocet zaméstnancl a uzavird kamenné prodejné jako ¢ast svého
nékolikaletého restrukturalizacniho planu v ramci turbulentniho obdobi, které momentalné kosmeticky primysl
zaziva. Estee lauder se chysta snizit pocet stavl o 1,5 az 2 tisice, coz predstavuje pfiblizné 3 % celkového
po¢tu zaméstnancl. Zaroven planuje zapracovat na své digitalni prezentaci a pfizplsobit se ménicim se
navykim spotfebiteld. Podnik dodal, Zze vétSina z propusténych zaméstnanct budou lidé z kamennych
prodejem. Jako soucast dvouletého restrukturalizaéniho planu dojde k uzavieni 10 az 15 % kamennych
pobocek a zarover bude snizen pocet zaméstnancl ve zbylych pobockach, jelikoz zdkaznici se ve stale vétSim
poctu pfesouvaji na internet. Celkové naklady na restrukturalizaci by se mély pohybovat mezi 400 az 500 mil.
USD.

Vysledky firem
*  25/8 Medtronic, salesforce.com, Intuit, Autodesk
e 26/8 NetApp
e 27/8 HP, Dollar Tree, Dollar General, Ulta Beauty

Ocekavané udalosti
e 24/8 Chicago Fed index
»  25/8 Spotiebitelska duveéra, prodeje novych domu
e 26/8 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e 27/8 HDP (2Q), projev J.Powell, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 28/8 Osobni pfijem a vydaje, Michigan sentiment

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ Fio banka

Némecko

Evropa s velkou vahou bankovniho a primyslového sektoru opét zaostala za vyvojem v zamofi. Celoevropsky index
Stoxx Europe 600 odepsal 0,8 % a némecky DAX ztratil 1 %. Indexy tlacily na niz$i Urovné pfedev§im banky a
automobilky. Rust zaznamenaly alespor nékteré tituly z technologického nebo realitniho sektoru. Na rozdil od Ameriky
zklamaly indexy nakupnich manazer(i, coz ukazuje na zpomaleni ekonomického oziveni po znovuotevieni ekonomik.
Kvuli nartstajicim pfipadim koronaviru se navic za€ind opét omezovat cestovni ruch v Unii. Tisice nakazenych denné
hlasi Francie, Némecko, Spanélsko i ltalie.

Index 14. 8. 2020 21. 8. 2020 Zména
DAX 30 12 901,34 12 764,80 136,54 (-1,06 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index nakupnich manazerd Markit/BME (srpen - predbézny): aktualni hodnota:53,0, oekavani trhu: 52,3,
predchozi hodnota: 51,0
« Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 50,8, o¢ekavani
trhu: 55,2, pfedchozi hodnota: 55,6

EUROZONA
«  Stavebni vyroba (y-y) (€erven): aktualni hodnota: -5,9 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota (revidovano):
-10,5 %

¢ Index nakupnich manazerti Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 51,7, oekavani trhu: 52,7,
predchozi hodnota: 51,8

¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 50,1, o¢ekavani
trhu: 54,5, pfedchozi hodnota: 54,7

Firemni zpravy

« RWE 19/8 - RWE vcera vecer oznamila Upis novych 61 milién( akcii v cené 32,55 EUR za akcii, ¢imz
spole¢nost ziska kapital ve vySi 2 mid. EUR. Spole¢nost vyuzije prostfedky na rozSifeni kapacit obnovitelnych
zdrojh, do kterych chce do konce roku 2022 nainvestovat kolem 5 mid. EUR. Tato zprava je v ocich analytikl
oslovenych agenturou Bloomberg vnimana jako pozitivni zejména z divodu posileni rozvahy. Analytici
spole¢nosti RBC déale zminuji emisi novych akcii jako nejprve matouci pro investory, nicméné pfichazi s
pozitivni zpravou o prilezitostech spolec¢nosti v oblasti obnovitelnych energetickych zdroji. Analytici americké
banky Citi uvadi, ze vzhledem ke komentafim ze strany managementu RWE o sile rozvahy spolecnosti ji
povazuji za prekvapuijici, avSak investofi by ji podle nich méli vnimat pozitivné, pfedev§im pokud povede ke
zvy$enému vyhledu v oblasti obnovitelnych zdroja

¢« Pandora 18/8 - Svétovy nejvétsi producent Sperkl z Danska zverejnil vysledky hospodareni za druhé Ctvrtleti.
Vynosy byly mirné vyS$si, nez analytici o€ekavali. Organické vynosy spolecnosti klesly o 38 %, spole¢nosti
osloveni analytici ocekavali 40% pokles. Nejvétsi pokles trzeb ve vysi 35 % zaznamenal prodejce Sperkld na
nejvyznamnéj§im trhu ve Spojenych statech, dale se trzby propadly v Italii o0 48 % a v Némecku o 6 %.
Spole¢nost ocekava, ze za cely rok 2020 organické vynosy klesnou o 14 az 20 %, analytici v praméru
ocekavali 16% pokles. EBIT marze ma v tomto roce podle odhadu spole¢nosti dosahovat hodnoty v rozmezi
16 % — 19 %, minuly rok &inil tento ukazatel 27 %. Spole€nost nastinila vyhled poprvé od bfezna, kdy upustila
od své predchozi progn6zy. Pandora od dubna zaznamenala zlepSeni prodejli, ovSem nedavny narudst pripadi
COVID-19 a nové, lokalni karantény v srpnu ovliviiuji chovani spotfebiteld a zastavuji zlepSovani, uvadi
spolecnost.

Vysledky firem
e 27/8 Bouygues

Ocekavané udalosti - Némecko
« 25/8 HDP (2Q), IFO
e 28/8 Gfk spotrebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozona
e 28/8 Spotrebitelska davéra
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.
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Kontaktni udaje
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