TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

3. 8. 2020 - 7. 8. 2020

Ceska republika

Prazska burza rostla ve vSech seancich uplynulého tydne a pocet rdstovych seanci vfadé se posunul na Sest.
PredevSim risty v zavéru tydne byly spiSe kosmetické a index PX si pfipsal 2,79 %, coz pomohlo umazat ¢ast ztrat
z predchoziho obdobi. Pred blizicimi se vysledky si velmi dobie vedly akcie CEZu, které posilily 0 5,6 % a vratily se nad
hranici 470 K&. Po del$i dobé se k CEZu vyjadfila makléfska firma Wood & Company, ktera doporuduje titul ,kupovat"
s cilovou cenou 557 K&. V patek se v rumunském tisku objevila informace, ze CEZ jiz exkluzivné vyjednava s firmou
Macquire o prodeji svych tamnich aktiv. Miuvéi CEZ jméno uchazede nechtéla komentovat. Vysledkova sezona
pokracovala v uvodu tydne reportem Komercéni banky. Stejné jako ostatni bankovni tituly firma reportovala vysoky
narust opravnych polozek, u KB byl navic zaznamenén i citelnéjs$i pokles provoznich vynost. Akcii KB navazaly po
zverejnéni Cisel na pfedchozi propady, stabilizovat se kurz za¢al u hranice 510 K&. V prabéhu tydne postupné titul své
ztraty umazaval a dokazal na tydenni bazi zavfit silngj§i 0 2,72 % na 529 K¢&. Oproti cenam z konce cervence kurz
nadale ztraci zhruba 10 %. Propady z pfedchoziho tydne postupné umazavaly i zbyvajici finanéni tituly. Erste Group si
pfipsala 2,40 %, Moneta posilila dokonce o 6,7 %. Titulu pomohla ¢aste¢né zprava, ze generdlni feditel firmy Spurny
nakupoval akcie. V kladnych €islech kon€il i Avast, ktery posilil o 1,57 %. Analytici HCBC navysili cilovou cenu
v pfepoctu na cca 182 K&. Dobrou odolnou vici sou€asné situaci a svlj defenzivni charakter potvrdila svych reportem
spole¢nost O2. Prfes negativni vlivy spojené s pandemii koronaviru dokazala firma hospodafeni meziroéné mirné
vylepsit. Akcie spole¢nosti posilily 0 2,57 %. Mirné v €ervenych ¢islech koncila Kofola (-0,45 %), ztracely i akcie Stock
Spirits (-1,06 %).

Index 31.7. 2020 7. 8. 2020 Zména
PX 882,67 907,26 24,59 (+2,79 %)

Klicové udalosti
«  Maloobchodni trzby (y-y) (€erven): aktualni hodnota: -3,7%, o¢ekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -12,2 %
« Maloobchodni trzby bez automobilli (y-y) (¢erven): aktualni hodnota: 0,0 %, ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi
hodnota: -0,7 %
«  Mira nezaméstnanosti (Cervenec): aktualni hodnota: 3,8 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,7 %
«  Pramyslova vyroba (y-y) (€erven): aktualni hodnota: -7,0%, o¢ekavani trhu: -11,7%, predchozi hodnota: -29,4%
« Oznameni repo sazby (6. srpna): aktualni hodnota: 0,25 %, o¢ekavani trhu: 0,25 %, prfedchozi hodnota: 0,25 %

Firemni zpravy
« Avast 6/8 - Analytici HSBC navysili cilovou cenu pro akcie antivirové spolecnosti Avast, a to na 630

penci z pfedchozich 555 penci (na 182 K¢ ze 163 K¢).

« CEZ3/8 - Analytik Bram Buring z Wood & Company pfistoupil ke zvyseni doporuéeni pro akcie CEZ z ,hold*“ na
Louy“ a cilové ceny z 525 K¢ na 557 K¢.

« CEZ 7/8 - Rumunské noviny Ziarul Financiar uvedly, Ze energeticka skupina CEZ vyjednava o prodeji svych
rumunskych aktiv se spole&nosti Macquire. V pFipad&, Ze by vyjednavani selhala, CEZ by obnovil jednani
s ostatnimi zajemci. Mluvéi CEZu Alice Horakova se nechala slySet, Ze spole¢nost jednala se zajemci, jeZ

»  Erste Group 3/8 — Analytik Alan Webborn ze Société Générale pfistoupil ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste
Group Bank na 26 EUR (v pfepoctu 684 K¢) z 24 EUR pfi stavajicim doporuc¢eni na stupni ,buy“.

» Erste Group 5/8 - Analytici Citigroup zvysili cilovou cenu pro akcie Erste Group Bank na 25,85 EUR (v pfepoctu
na 675 K¢&) z 25,5 EUR.

« Komeréni banka 3/8 - Komer¢ni banka predstavila vysledky hospodareni za Q2/2020, které vnimame jako
slabé. Zejména na urovni jadrovych vynosl KB zfetelné zaostala za naSimi i trznimi odhady. Pokles zakladni
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Ceska republika

urokové sazby CNB se na Grokovych vynosech KB promitl vyrazn&ji nez jsme predpokladali a nez jsme byli
svédky u konkurenénich subjektd na trhu. Z celoroéniho vyhledu pro rizikové naklady (pod Grovni 70 bps) plyne,
ze veétsi prace s tvorbou rezerv a opravnych polozek jesté KB ¢eka ve druhé poloviné roku. Jedinym svétlym
bodem dnesniho vysledkového reportu pro nas zustava reportovana robustni kapitalova vybavenost banky s
kapitédlovym polStafem nad minimalni kapitédlové pozadavky ve vysi > 570 bps. S deklarovanym zamérem KB
nedrzet prebyteény kapital zGstava pFislibem pro $té&drou dividendu v nasledujicim roce. Cisty Grokovy vynos
zaznamenal za Q2/2020 vyrazny meziro¢ni pokles 0 15 % na 5,0 mid. K& a zfetelné zaostal za nasimi i trznimi
odhady. Cisty trokovy vynos z reinvestic depozit zaznamenal ve 2Q/20 meziroéni vyrazny propad o 21 % na
2,29 mld. K& zejména vlivem poklesu zakladni trokové sazby CNB o 200 bazickych bodl z Ginorové hodnoty
2,25 % na soudasnou vys$i 0,25 %. Cisty Grokovy vynos z Gvérovych produktt meziro&né klesl o 6 % na 2,25 mid.
Kg. Cista trokova marze klesla ve druhém é&tvrtleti na 1,7 % (2,2 % ve 1H/19). Objem Gvéra vzrostl meziro&né o
4,9 % a klientska depozita zaznamenala meziroéni narast o 7,1 %. Vynosy z poplatkGi a provizi dosahly ve
Q2/2020 urovné 1,27 mld. K&, coz pfedstavuje meziro¢ni propad o 17 %. Provozni néklady zlstaly ve druhém
Ctvrtleti pfi meziroéné stabilnich hodnotach 3,54 mid. K¢ (+0,6 % y/y). Tvorba rezerv a opravnych polozek za
Q2/20 dosahla urovné 1,58 mid. K&, coz v relativnim vyjadreni pfedstavuje néklady na riziko na drovni 52
bazickych bodu prdmérného Uvérového portfolia. V ramci celoroéniho vyhledu indikuje management banky
naklady na riziko za rok 2020 pod Urovni 70 bps. Pomér rizikovych Gvéra ve Q2/20 mirné mezikvartalné stoupl
na 2,2 % (2,1 % ve Q1/20) vlivem nékolika pfipadd v korporatnim segmentu. Konsolidovany ¢isty zisk kombinaci
vySe uvedenych faktord dosahl 1,78 mid. KE (-56 % y/y) a zejména vlivem nizSiho Cistého Urokového vynosu
zaostal za naSimi i trznimi odhady. Kapitalova pfiméfenost banky (bez zapocteni zisku za 1H/20) dosahuje
vysoce nadprimeérné urovné 21,9 %. Vi€ minimalnim kapitalovym pozadavkim ze strany regulatora (16,2 %)
tak KB dosahuje robustniho kapitalového polstare ve vysi > 570 bps

« Komeréni banka 3/8 - Analytik Samuel Goodacre z J.P. Morgan pfistoupil ke snizeni cilové ceny pro akcie
Komeréni banky ze 615 K& na 600 K&. Doporuceni ponechal na stupni ,neutral®.

* Komercni banka 4/8 - Analytik Andrzej Nowaczek z HSBC pfistoupil ke snizeni cilové ceny pro akcie Komeréni
banky na 615 K¢ z 640 K¢ pfi stavajicim doporuéeni na stupni ,buy*.

« Moneta Money Bank 4/8 - Pfedseda predstavenstva a vykonny feditel Moneta Money Bank Tomas Spurny a
mistopfedseda predstavenstva a hlavni risk manazer Carl Normann Voekt nakupovali akcie Monety. Spurny
koupil 3. srpna 75 tis. akcii za 51,4 K& na akcii, celkem tedy za 3,855 mil. K& Voekt koupil 4. srpna 4,5 tis. akcii
za v praméru 52,58 K¢ na akcii, celkem tedy za 236,6 tis. K&.

¢« Moneta Money Bank 4/8 - Analytik Andrzej Nowaczek z HSBC pfistoupil ke snizeni cilové ceny pro akcie
Moneta Money Bank na 70 K¢ z 75 K¢ pfi potvrzeni doporuéeni na stupni ,buy*.

e 02 7/8 - Telekomunikacni spolecnost O2 v letoSnim prvnim pololeti vykazala konsolidované provozni vynosy ve
vySi 19,326 miliardy korun, co je meziro€né o 1,8 procenta vice. Ve druhém Ctvrtleti vysledky negativné ovlivnila
pandemie koronaviru, ktera dolehla na vynosy z roamingu a prodeje telefon(, coz pfedstavovalo pokles pfijmi z
mobilniho segmentu. Cisty zisk za prvni pololeti vzrostl 0 2,8 % na 2,675 miliardy K&. Celkovy poget mobilnich
registrovanych zakaznik(i v Ceské republice dosahl na konci &ervna 2020 celkem 5,91 milionu, coZ je od zagatku
roku celkovy narGst 43 tisic. Zakaznicka z&kladna mobilnich smluvnich sluzeb byla 3,262 milionu. Pocet
zakaznikl nékterého z tarifl sluzby O2 TV se letos zvysil o 33 tisic na 476 tisic. PoCet zdkaznikd na Slovensku
jiz ¢ita 2,157 milionu. Provozni vynosy v Ceské republice se v prvnim &tvrtleti meziro&né zvysily o 2,7 % na
15,782 mld. V prvnim pololeti vynosy v mobilnim segmentu poklesly o 0,6 % na 9,825 mid. K&, zatimco ve
druhém ctvrileti se mezirocné snizily o 2,4 % na 4921 mil. KE. Na Slovensku poklesly celkové provozni vynosy v
prvnim pololeti 2020 o 3,7 % na 3 617 mil. K& Konsolidovany provozni zisk EBITDA dosahl v prvnim pololeti
2020 vySe 6325 mil. KE. Konsolidovany &isty zisk vzrostl v prvnim pololeti meziro¢né o 2,8 % na 2675 mil. K&.

Ocekavané udalosti

«  11/8 CEZ — vysledky za 2Q 2020
«  12/8 Avast — vysledky za 1H 2020

. 13/8 Inflace za ¢ervenec
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USA

Optimismus na US trzich nadale pokracuje a US akcie si pfipsaly dal$i rasty. Index S&P rozsifil v prabéhu tydne svoiji
ristovou S$Adru na Sest seanci v fadé, posilil o 2,45 % a do historickych maxim mu jiz schazi pouze par bodu.
Technologicky Nasdaq sva maxima opétovné vylepsil a pfipsal si 2,47 %. V zelenych C&islech koncilo vSech jedenact
hlavnich sektorl. Na tydenni bazi si nejvice pfipsaly pramyslové podniky (4,76 %), financni tituly (+3,26 %) a
energetické firmy (+3,12 %). S rlstem na chvostu byly defenzivni sektory utilit (+0,97 %), zdravotni péce (+0,86 %) a
real estate (+0,67 %). Investofi se nadale soustfedili na informace ohledné pokroku v hledani nové vakciny. Pozorné
bylo rovnéz sledovano vyjednavani o dalSich stimulech, kde se nedafilo demokratim a republikdndm najit spole¢nou
fe€. Prezident Trump v zavéru tydne opét pfitvrdil rétoriku vici €inskym technologickym firmam.

Index 31.7.2020 7.8.2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 26 428,32 27 433,48

S&P 500 3271,12 3 351,28

NASDAQ Composite 10 745,27 11 010,98

Klicové udalosti

ISM ve vyrobé (Cervenec): aktualni hodnota: 54,2 b., oekavani trhu: 53,6 b., pfedchozi hodnota: 52,6 b
Pramyslové objednavky (Cerven): aktualni hodnota: 6,2 %, o¢ekavani trhu: 5,0 %, pfedchozi hodnota: 8,0 %
Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Eerven - koneény): aktualni hodnota: 7,6 %, oéekavani trhu: 7,3 %,
predchozi hodnota: 7,3 %

Zména zameéstnanosti ADP (Cervenec): aktualni hodnota: 167 tis. o¢ekavani trhu: 1200 tis., predchozi
hodnota: 2369 tis.

Index nakupnich manazerud ve sluzbach Markit (Cervenec - konecny): aktualni hodnota: 50,0 b., oéekavani trhu:
49,6 b., pfedchozi hodnota: 49,6 b.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. srpna): aktualni hodnota: 1186 tis., o¢ekavani trhu: 1400 tis.,
predchozi hodnota: 1434 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (25. ¢ervence): aktualni hodnota: 16107 tis., oéekavani
trhu: 16900 tis., predchozi hodnota: 17018 tis.

Mira nezaméstnanosti (Cervenec): aktualni hodnota: 10,2%, ocekavani trhu: 10,5%, predchozi hodnota:
11,1%

Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Cervenec): aktualni hodnota: 1800 tis., o¢ekavani trhu: 1500 tis.,
predchozi hodnota: 4800 tis

Velkoobchodni zasoby (m-m) (erven - kone¢ny): aktualni hodnota: -1,4 %, o¢ekavani trhu: -2,0 %, pfedchozi
hodnota: -2,0 %

Firemni zpravy

Walt Disney 5/8 - Americka zabavni spole¢nost Walt Disney predstavila vysledky za treti Ctvrtleti fiskalniho
roku 2020, které skoncilo 27. ¢ervna 2020. Hospodareni spole¢nosti se propadlo do ztraty 4,72 mld. USD, pfi
meziroénim poklesu trzeb o 42 % na 11,78 mid. USD. Divize zabavnich parkll a spotfebnich produktl se
z provozniho zisku 1,72 mld. USD ve 3Q propadla do ztraty 1,96 mld. USD pfi o¢ekavani -1,84 mid. USD.
Trzby divize se propadly o 85 % na 983 mil. USD pfi ocekavani 1,03 mld. USD. Medialni sité zaznamenaly
2,2% pokles trzeb na 6,56 mid. USD pfi o¢ekavani 6,38 mid. USD. Provozni zisk vzrostl 0 48 % na 3,15 mid.
USD pfi ocekavani 2,35 mld. USD. Studia zaznamenala 55% propad trzeb na 1,74 mid. USD pfi oCekavani
1,70 mld. USD a o 16 % niz8i provozni zisk 668 mil. USD pfi o€ekavani 294 mil. USD. Trzby kabelové televize
klesly 0 9,6 % na 4,03 mld. USD pfi o¢ekavani 4,16 mld. USD. Provozni zisk byl o 50 % vy$si na 2,46 mld.
USD pfi projekci 1,93 mid. USD. Sluzba Disney+ méla na konci ¢tvrtleti 57,5 mil. uzivateld, mezikvartalné o 72
% vice. Analytici vSak ¢ekali 59,4 mil uzivatell. Sluzba Hulu jich pfidala 11 % na 35,5 mil. pfi o¢ekavani 33,8
mil. Spole¢nost oznamila, ze dlouho vyhlizeny film Mulan nakonec bude 4. zafi uveden v ramci streamovaci
platformy Disney+ za 30 USD za zhlédnuti. Kde to podminky dovoli, pdjde film i do kin.

Booking 7/8 - Americkd spole¢nost Booking Holdings ve Ctvrtek po uzavfeni trhu zvefejnila vysledky
hospodareni za druhé &tvrtleti. Trzby meziro€né poklesly o 84 %, kdyz dosahly 630 mil. USD. Ocisténa ztrata
na akcii dosédhla 10,82 USD. Ocisténa EBITDA je za druhé &tvrtleti (-436 mil. USD), oproti 1,37 mid. USD ve
2Q 2019. ,Celili jsme obtiznému druhému &tvrtleti, jehoZ vyzyvavost pretrva i v tfetim kvartéle, a to z dGvodu
dopadl koronavirové pandemie na cestovni ruch,” uvedl vykonny Feditel Bookingu.
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Vysledky firem
e 10/8 Duke Energy, Occidental Petroleum, PPL Corp.
* 12/8 Cisco Systems
e 13/8 Applied Materials

Ocekavané udalosti
e 11/8 Ceny v priimyslu
*  12/8 Spotiebitelské ceny
*  14/8 Maloobchodni trzby
*  14/8 Pramyslova produkce
* 14/8 Sentiment dle University of Michigan
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Némecko

Evropské akcie dokazaly v uplynulém tydnu umazat ¢ast svého predchoziho poklesu. Index DAX posilil 0 témér 3 %,
kdyz nejsilnéjsi rist byl patrny v samotném Uvodu tydne. Pozitivni sentiment na starém kontinentu podpofila data
ohledné aktivity PMI z jednotlivych zemi, dobra data byla rovnéz prezentovdna v némeckém primyslu. V Evropé
pokracovala vysledkova sezona. V technologickém sektoru dobra Cisla predstavil Infineon. Kurz na tydenni bazi posilil o
4,3%. Rychlejsi oziveni zaznamenal ve 2Q Adidas a podle vedeni je jiz ,vidét svétlo na konci tunelu”. Kurz akcii posilil
0 6,6 %. Volatilni obchodovani pokracovalo nadale v automobilovém sektoru a jednotlivé tituly umazavaly ztraty
z pfedchoziho tydne. Akcie Volkswagen i Daimler posilily o 8 %. Zaostalo tentokrat BMW, kdyz report za 2Q odhalil
vyraznéjSi provozni ztratu, nez o¢ekaval trh.

Index 31.7.2020 7. 8.2020 Zména
DAX 30 12 313,36 12 674,88

Klicové udalosti

NEMECKO
e PPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,7 %, o€ekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: -0,6 %
e PPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: -3,7 %, ocekavani trhu: -3,8 %, pfedchozi hodnota: -5,0 %
« Podnikové objednavky (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 27,9 %, ocekavani trhu: 10,1 %, pFedchozi
hodnota: 10,4 %

EUROZONA

¢ Index nakupnich manazerd Markit (Cervenec - kone¢ny): aktualni hodnota: 51,8 b., o¢ekavani trhu: 51,1 b.
predchozi hodnota: 51,1 b.

¢ Maloobchodni trzby (m-m) (¢erven): aktualni hodnota: 5,7 %, o€ekavani trhu: 6,1 %, pfedchozi hodnota: 17,8
% [ revize: 20,3 %

« Maloobchodni trzby (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 1,3 %, oéekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota:
-5,1 % / revize: -3,1 %

¢« Podnikové objednavky (y-y) (o€isténo o pocet pracovnich dni) (€erven): aktualni hodnota: -11,3 %,
ocekavani trhu: -18,5 %, predchozi hodnota: -29,3 %

Firemni zpravy

¢ Infineon 4/8 - Némecky vyrobce polovodi¢l Infineon Technologies predstavil vysledky za treti Ctvrileti
fiskalniho roku 2020, které skonéilo 30. ¢ervna 2020. Na uUrovni provozniho zisku za sebou zanechal vS§echny
analytické odhady a zvysil vyhled na cely fiskalni rok. Trzby dosahly 2,174 mid. EUR, provozni zisk 220 mil.
EUR. Trzby Infineonu ve 3Q se blizily horni mezi analytickych oCekavani, na urovni provozniho zisku se
Infineonu podafilo prekonat i nejvyssi analytickou projekci shroméazdénou Bloombergem na 165 mil. EUR.
Spolecnost ocekava, ze ve 4Q dosahne trzeb v rozmezi 2,3 az 2,6 mid. EUR (analytické ocekavani 2,27 mid.
EUR), coz by mélo vést k celorocnim trzbam kolem 8,5 mld. EUR. Dfive spole€nost o¢ekavala 8,4 mid. EUR.
Provozni marze ve 4Q by méla dosahnout pfiblizné 14 % (analytici ¢ekali 12,3 %). Za cely FY potom by méla
¢init 13 %. Dfive spoleé¢nost ¢ekala celoroéni provozni marzi na 12 %, stejné jako analytici. Infineon o¢ekava,
ze investice za cely rok budou €init pfiblizné 1,2 mid. EUR, odpisy potom pfiblizné 1,3 mid. EUR.

« Bayer 4/8 - Némecka chemicka spole¢nost Bayer predstavila vysledky za 2Q 2020 a aktualizovany celoroéni
vyhled. Bayer ve 2Q dosahnul meziroéné o 2,5 % nizSich trzeb 10,05 mid. EUR a o 5,6% o¢isténého hrubého
provozniho zisku 2,88 mid. EUR. Na udrovni &istého zisku se Bayer propadl do ztraty kvuli vyrovnani zalob
spojenych s herbicidem Roundup americké spole¢nosti Monsanto, kterou Bayer koupil. Po ogisténi o
mimoradné polozky vzrostl zisk na akcii 0 5,3 %.

« BMW 5/8 - Bavorska automobilka BMW rano predstavila vysledky za 2Q, béhem kterého se propadla do hlubsi
nez oc¢ekavané provozni ztraty. Koncern béhem uplynulého &tvrtleti zakaznikim dodal 430 tis. automobilt
znacky BMW (meziro€né -23,2 %), 54 tis. vozd MINI (-38,4 %) a jen 707 luxusnich automobilt Rolls-Royce (-
46,8 %). Motocykld BMW prodalo necelych 42 tis. (-23,2 %). Trzby meziro¢né klesly o 22,3 % na 19,973 mld.
EUR. Automobily pfinesly 14,88 mid. EUR a motorky 522 mil. EUR. Provozni zisk EBIT se propadl do
,<dabelské” ztraty 666 mil. EUR. Jedna se o prvni kvartalni ztratu od finan¢ni krize roku 2009. Spole¢nost
potvrdila celoroéni vyhled. Od automobild oekava EBIT marzi vrozmezi 0-3 % (ocekavani 1,34 %), od
od finan¢nich sluzeb. Zisk pred zdanénim by mél byt v roce 2020 vyrazné nizsi nez v roce 2019.

« Allianz 5/8 - Némecka pojistovaci skupina Allianz reportovala vysledky za 2Q 2020. Vynosy poklesly na 30,9
mld. EUR. Provozni zisk pfekonal konsenzus trhu a dosahnul 2,565 mls. EUR, na drovni €istého zisku dosahla
skupina vysledku 1,528 mld. EUR. Kombinovany pomér v segmentu pojisténi majetku a Skod dosahnul 95,5 %
pii ocekavani 97,4 %. Provozni zisk segmentu meziroéné klesnul 0 17 % na 1,14 mid. EUR. Provozni zisk ze
zivotniho a zdravotniho poijisténi klesnul 0 19 % na 991 mil. EUR. Sprava majetku klientd na provoznim zisku
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Némecko

pfinesla 640 mil. EUR, meziro¢né o0 5,7 % méné.

« Adidas 6/8 - Némecka spole¢nost Adidas na konci druhého c¢tvrileti zazila rychlejsi oziveni, nez pavodné
oCekavala. Celkové trzby za uplynulé ¢tvrtleti ve vysi 3,579 mid. EUR byly nad odhady analytikd a firma
uvedla, ze fungovani jejich prodejen se vraci do normalniho rezimu. Trzby za tfeti Ctvrtleti spole¢nost ocekava
meziro¢né nizsi v rozmezi 4 az 9 %, nicméné takovy pokles by byl ,uspéch” oproti 34% meziroénimu propadu
ve druhém ¢tvrtleti. Provozni vysledek se propadnul do ztraty 333 mil. EUR oproti lofiskému zisku 643 mil.
EUR. ,Jiz vidime svétlo na konci tunelu,” uvedl vykonny feditel Kasper Rorsted. ,Na zakladé vieho, co dnes
vime, zotaveni bude pokraCovat i ve tfetim Ctvrtleti,” dodal. Spole€nost uvedla, Ze situace je stéle velmi nejista
a momentalné neni mozné poskytnout celoroéni vyhled.

+ Siemens 6/8 - Némecka spole¢nost Siemens si ve tfetim Ctvrtleti vedla lépe, nez se oCekavalo. Ukazatel EBIT
dosahl téméf 1,8 mld. euro, ¢ehoz bylo dosazeno za pomoci Uspornych opatfeni, zotavenim c¢inského
hospodarstvi a pfehodnocenim softwarového businessu Siemensu. Trzby spole€nosti dosahly 13,491 mid.
EUR a prekonaly o¢ekavani trhu. Siemens diky schopnosti udrzet chod tovaren virtualné prosel koronavirovou
krizi lépe, nez néktefi jeho klienti z automotive a dalSich primyslovych odvétvi, ktefi Celili historickému poklesu.
Firma ponechala svij celoroéni vyhled, v némz oekava mirny meziro€ni pokles trzeb. Odhad zisku firma
neposkytla z divodu vysoké nejistoty zplisobené pandemii.

Vysledky firem
« 12/8 E.ON
»  13/8 Deutsche Telekom, RWE

Ocekavané udalosti - Némecko
* 11/8 Index ZEW
*  13/8 Spotrebitelské ceny

Ocekavané udalosti — Eurozéna

* 12/8 Prdmyslova produkce
+ 14/8 HDP za 2Q
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), LuboS Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek Masek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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