TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

22. 6. 2020 - 26. 6. 2020

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala tfeti ztratovy tyden v fadé. Index PX oslabil o 0,76 %. Ztraty byly k vidéni predevSim ve
finanénim sektoru. Erste si nejvétsi ztraty pripisovala v poloving tydne, kdyz ve stfedu kurz oslabil pfes 5 %. Ctvrteéni
oznameni ECB ohledné nového Uvérového produktu pro centralni banky mimo eurozéonu &asteéné sentiment ve
finanénim sektoru vylepSilo a Erste ¢ast svych ztrat umazala. Tydenni pokles o0 4,51 % na 554,80 K¢ je i tak vyrazny a
potvrzuje zvysenou volatilitu u titulu z poslednich tydni. CNB na svém zasedani své Grokové sazby podle ogekavani
nesnizila a zda se, Ze na této Urovni zGstanou nékolik dalSich kvartald a snizeni na technickou nulu neni na pofadu dne.
Tato situace by méla vytvaret pro banky pfiznivéj§i podminky. Pozitivem pro banky podnikajici na Slovensku je rovné
zruSeni tamni bankovni dané. Banky se misto téchto odvodl budou podilet na financovani rGznych projektl v ramci
nového narodniho rozvojového fondu. Nejmensi ztratu z bankovnich titult si pfipsala Moneta (-1,26 %), kdyz titul byl
podpofen zvydenim cilové ceny od Goldman Sachs. Komeréni banka oslabila o 3,61 %. Uspé&sny prvni tyden
v prestiznim indexu FTSE100 ma za sebou Avast, ktery posilil 0 4,63 % na 157 K&. VylepSené doporuceni predstavila
na titul Bank of America. Cilova cena se v pfepoctu posunula v nové analyze na 173 K&. V kladnych &islech se dokazal
udrzet CEZ, kdy? posilil o 0,82 % na 492 K&. U titulu bude v pondé&li 29.6. probihat valnd hromada, ktera bude
schvalovat dividendu ve vysSi 34 K&. S narokem se na trhu bude titul obchodovat naposledy ve stfedu 1.7. Dalsi
zvySovani spotfebni dané na tabdkové vyrobky bylo schvaleno viddou. Rust v letech 2021-2023 by mél dosahnout

polovina dubna zavirala Kofola. Titul oslabil na tydenni bazi o 2,16 %.

Index 19. 6. 2020 26. 6. 2020 Zména
PX 927,97 920,88 -7,09 (-0,76 %)

Kli¢ové udalosti

«  Bankovni rada CNB na dne$nim zasedani ponechala Grokové sazby beze zmény. Hlavni mé&nové-politicka
urokova sazba 2T repo tak zlstava na 0,25 %, zatimco diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1,00 %.

Firemni zpravy

» Avast 24/6 - Analytici Bank of America zvySili cilovou cenu pro akcie antivirové spolecnosti Avast, a to z
predchozich 480 penci na 590 penci (v pfepoctu z cca 141 K& na 173 Kg¢).

« CEZ 22/6 - Investiéni fond skupiny CEZ Inven Capital prodal podil vizraelské firm& CyberX, ktera se
specializovala na oblast primyslové kybernetické bezpeénosti. Podily od v§ech akcionafd odkopila globalni
spole¢nost Microsoft, kter4d bude softwarové feSeni nabizet nové pod svymi kfidly. Fond drzel podil ve

« CEZ 25/6 — Hidroelectrica ziskala souhlas akcionaf(i k podani zavazné nabidky na rumunska aktiva CEZu,
uvedla po uzavieni trhu agentura Bloomberg. Rumunsky stat jako majoritni akcionar také schvalil pujcku na
financovani akvizice. Podle minoritniho akcionare, spole¢nosti Fondul Proprietatea, by transakce mohla ohrozit
plany Hidroelectricy na IPO.

« Erste Gropup 23/6 - Slovenska vlada a tamni bankovni asociace se dohodly na zruseni zvlastni bankovni dané.
Misto toho by banky meély vyélenit uréitou vyznamnou sumu na poskytovani Uvérl statu, spoleénostem i
domacnostem. Memorandum bylo podepsano véera. Podle memoranda by do nového programu narodniho
rozvojového fondu méla byt z dosavadniho bankovniho odvodu na Slovensku pfevedena 1 miliarda eur, roéné
pak banky navysi objem avérd o 1,5 miliardy eur. ,Ekonomicka krize, kter4 zmita Evropou a celym svétem, je
nejvetsi za poslednich 75 let. Kdyz chceme tento souboj vyhrat, musime mit dostateéné zbrané. Rozhodli jsme
se misto bankovniho odvodu zavést nové schéma,” komentoval zménu premiér Igor Matovi¢. Bankovni dar byla
na Slovensku zavedena v roce 2012.
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Ceska republika

« Erste Group 24/6 - Analytici francouzskeé finan¢ni spolecnosti BNP Paribas pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro
akcie rakouské Erste, a to o 1 euro na 26 eur. Doporuceni zlstava na stupni outperform.

« Erste Group 26/6 - Analytici italské spolecnosti Mediobanca SpA zvysili cilovou cenu pro akcie rakouské
bankovni skupiny Erste, a to ze 30 eur na 32 eur. Doporuéeni ponechano na outperform.

»  Moneta Money Bank 26/6 - Analytici Goldman Sachs zvysili cilovou cenu pro akcie ¢eské banky Moneta

o 3 K¢ na 70 K&. Doporuceni zstava na stupni kupovat.

«  Philip Morris CR 23/6 - Vlada CR vé&era schvalila ndvrh na postupné zvyseni sazby spotfebni dané na tabakové
vyrobky mezi lety 2021 -2023 pfiblizné o 5 % (cca o 1,5 procentniho bodu v kazdém roce; v sou¢asné chvili ¢ini
sazba 30 %). K navySeni spotfebni dané z tabakovych vyrobkl doslo jiz v lednu tohoto roku, a to z pfedchozi
urovné 27 % na 30 %.

Ocekavané udalosti

« 30/6 HDP za 1Q — konec¢né hodnota
o 2/7 - CEZ - exdate na dividendu 34 K& na BCPP
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USA

Dobra nalada na trzich ustala s pfibyvajicimi pocty novych nakazenych ve vétsiné americkych statt a hlavné ve velkych
statech jako Texas, Kalifornie, Arizona nebo Florida. Zminéné staty jsou postupné opét donuceny zavést distan¢ni
opatfeni a utlumit ekonomickou aktivitu. To, Ze pandemie nekon¢i, naznacuji nova ohniska v Asii a Evropé. Hlavni vina
ted prochazi Indii a Jizni Amerikou. Apple a Microsoft do€asné resp. na stalo uzaviely svoje prodejny. Propad trzeb
Nike za posledni kvartal o 40 % také nebyl povzbudivy. O davky v nezaméstnanosti se v predeslém tydnu pfihlasilo
dalSich 1,5 miliont lidi. Celkovy pocet lidi aktualné bez prace zlGstava okolo 20 miliond. Trhy reagovaly negativné také
na zvefejnéni stress testll od Fedu a zavedeném zakazu pro banky na vyplaceni dividend a provadéni buybacku az do
posledniho kvartalu. Americkd administrativa se navic rozhodla zvysit cla a zavést nova na dovoz nékterych druht zbozi
z Evropské unie.

Index 19. 6. 2020 26. 6. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 871,46 25 015,55 -855,91 (-3,31 %)
S&P 500 3097,74 3 009,74 -88,69 (-2,86 %)
NASDAQ Composite 9 946,12 9 757,219 -188,904 (-1,90 %)

Klicové udalosti

Index aktivity Chicago Fed (kvéten): aktualni hodnota: 2,61 b., o¢ekavani trhu: -10,00 b., pfedchozi hodnota:
-16,74 b. / revize: -17,89 b.

Prodeje existujicich domt (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -9,7 %, ocekavani trhu: -5,6 %, pfedchozi
hodnota: -17,8 %

Slozeny index nakupnich manazert Markit (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 46,8, o¢ekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 37,0

Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 15,8 %, o¢ekavani trhu:
10,1 %, pfedchozi hodnota: -17,7 %

Rust HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - tfeti, konecny): aktualni hodnota: -5,0 %, o€ekavani trhu: -5,0 %,
predchozi hodnota: -5,0 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (20. ¢ervna): aktualni hodnota: 1480 tis., ocekavani trhu: 1335
tis., pfedchozi hodnota: 1508 tis.

Firemni zpravy

Macy’'s - Macy's oznamil, ze hodla propustit téméF 4 tisice svych administrativnich pracovnikd. Dava tak
signal, Ze maloobchod se do zajetych koleji v dohledné dobé nevrati. Restrukturalizace, ktera zahrnuje snizeni
poctu administrativnich a fidicich pracovnikd v pfiblizném poctu 3 900 lidi, by spole¢nosti mohla snizit naklady
az o 365 mil. USD béhem letosniho fiskalniho roku a béhem pfistiho roku by se mohlo jednat az o 630 mil.
USD. Snizovani stavd tak pfichazi po tom, co spoleénost docasné propustila €ast svych zaméstnancl v
kamennych prodejnach. Docasné propusténi zaméstnanci se tak zacinaji obavat toho, ze se do svého
zameéstnani jiz nevrati.

Darden Restaurants - Darden Restaurants v uplynulém fiskalnim roce dosahla trzeb ve vysi 7,807 mid. USD,
coz predstavuje zisk na akcii 3,130 USD. Cisty zisk se ocitl v &ervenych &islech a to -52,4 mil. USD.
Porovnatelné trzby v 4Q poklesly o 47,7 % (yly). Porovnatelné trzby restaurace Olive Garden meziro¢né
poklesly o 39,2 %, restaurace LongHorn dorucila porovnatelné trzby meziroéné nizsi o 45,3 %, porovnatelné
trzby Capital Grille poklesly o 62,5 %, u Bahama Breeze doslo k meziro&nimu poklesu o0 66,1 % a u Cheddar’s
Scratch Kitschen o 58,5 %. Spole¢nost o¢ekava, ze ve fiskalnim roce 2021 otevie novych 35-40 restauraci a
celkové vydaje by se mély pohybovat mezi 250 az 300 mil. USD.

Accenture - Divize poradenstvi v minulém ¢tvrtleti vykazala trzby ve vySi 6,0 mid. USD. Divize outsourcingu v
minulém kvartale utrzila 5,0 mld. USD. Nové objednavky za uplynulé &tvrtleti dosahly 11 mid. USD. Na
outsourcing z toho pfipada 4,8 mid. A na consulting 6,2 mld. Spole¢nost dale zverfejnila strukturu trzeb podle
odvétvi: komunikace, média a technologie (2,20 mid. USD, -2 % y-y); finanéni sluzby (2,14 mid. USD, -3 % y-
y); zdravotnictvi a vefejny sektor (2,02 mid. USD; +11 % y-y), produkty (3,00 mid. USD, -3 % y-y) a zdroje
(1,64 mld., -6 % y-y). Trzby v nasledujicim ¢tvrtleti o€ekava v rozmezi 10,6 az 11 mld. USD. Accenture zaroven
snizila svuj celoro¢ni vyhled trzeb. Ty by meziro€né mély vzradst o 3,5 az 4,5 %, oproti 3 az 6 % v plvodni
prognéze. Provozni marze by méla dosadhnout 14,7 %. Provozni cash flow o¢ekava na darovni mezi 6,45 az
6,95 mid. USD. Pdvodni o¢ekavani byla v rozmezi 6,15 az 6,65 mld. USD. Efektivni danova sazba se bude
pohybovat mezi 23,5 az 24,5 %. Dozor¢i rada Accenture schvalila ¢tvrtletni dividendu ve vysi 0,80 USD za
kmenovou akcii. Jeji vySe tak oproti pfedchozimu ctvrtleti zGstala nezménénd. Ex-date je datovan na 16.
Cervence a vyplata na 14. srpna.

Alpbahet - Google oznamil, ze bude nékterym autordm platit za jejich obsah. Bude se jednat o autory, ktefi
publikuji odborné ¢lanky a v tématech jdou do hloubky. Zaroveri bude licencovat zpoplatnéné ¢lanky na
webovych strankach autor(, aby je Google poskytl zdarma svym uzivateldm. Sluzba bude dostupna pres
Google News a Discover. Program ma byt spustén do konce letoSniho roku, nicméné finanéni podminky ani
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presny termin spusténi zatim znam neni. Spole¢nost hodla zagit spolupracovat s medialnimi skupinami v
Australii, Brazilii a Némecku. Dal$i zemé budou pfichazet postupné. Mezi prvni spole¢nosti, které navazaly tuto
formu spoluprace s Googlem, patfi némecky Der Spiegel, Frankfurter Allgemeine Zeitung, Die Zeit and
Rheinische Post, australsky Schwartz Media, The Conversation and Solstice Media a z Brazilie se jedna o
Diarios Accociados a A Gazeta. V dubnu leto$niho roku nafidil Francouzsky antimonopolni Gfad Googlu platit
taméjSim vydavatelim za pouzivani jejich obsahu. Australie se nechala slySet, ze se chysta zvysit tlak na

Vysledky firem
*  29/6 Micron
» 30/6 FedEx
. 1/7 General Mills, Constellation Brands

Ocekavané udalosti
e 22/6 Chicago Fed index
« 23/6 PMI
e 24/6 Bullard projev
«  25/6 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, HDP (1Q), Objednavky zbozi dlouhodobé spotteby
e 26/6 PCE index, osobni pfijmy a vydaje, Michigan sentiment
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Némecko

Pandemie v Evropé se zda byt vice pod kontrolou nez v zamofi a evropské akcie tak zaznamenaly o néco mensi ztraty.
Treba také zminit, Zze americké indexy se dolli rozjely az béhem patec¢ni obchodni seance. Pro Evropu je klicové
otevreni hranic mezi jednotlivymi zemémi, aby se vzpamatoval co nejvice turisticky ruch, na kterém je hlavné jizni kfidlo
eurozony zavislé. V Némecku se sledovala hlavné kauza dfive oslavovaného fintechu Wirecard. Na povrch vyplavalo,
ze v UcCetnictvi evidované 2 mid. EUR na Gétech u asijskych bank vibec neexistuji, CEO Markus Braun byl zatéen a
nasledné bylo zahajeno insolvenéni fizeni. Akcie Wirecard zkolabovaly na 1,5 eura.

Index 19. 6. 2020 26. 6. 2020 Zména
DAX 30 12 330,76 12 089,39 -241,37 (-1,96 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 45,8, o¢ekavani
trhu: 44,4, pfedchozi hodnota: 32,3
« Index IFO oc¢ekavani (€erven): aktualni hodnota: 91,4, ocekavani trhu: 87,0, predchozi hodnota: 80,1
« Spotiebitelska davéra GfK (€ervenec): aktualni hodnota: -9,6 b., oCekavani trhu: -12,0 b., pfedchozi
hodnota: -18,9 b. / revize: -18,6 b.
EUROZONA
¢ Spotiebitelska davéra (€erven - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -14,7 b., o¢ekavani trhu: -15,0 b.,
predchozi hodnota: -18,8 b.
e Slozeny index nakupnich manazerd Markit (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 47,5, oekavani trhu:
43,0, predchozi hodnota: 31,9

Firemni zpravy

«  Wirecard - Predstavenstvo spoleénosti uvedlo, Ze na zakladé dal§iho vySetfovani je pravdépodobné, Ze
bankovni ucty s 1,9 mid. EUR neexistuji. ,Spole¢nost dfive predpokladala, Ze tyto svéfenecké Ucty byly zfizeny
ve prospéch spole€nosti v souvislosti s podnikdnim v oblasti Third Party Acquiring [pfi kterém transakce za
Wirecard zpracovavaly tfeti strany] a byly reportovany jako aktivum spole€nosti. VySe uvedené vede
spolecnost ke zpochybnéni pfedpokladi spolehlivosti vztahl se spravci,” uvedla spole¢nost. ,Pfedstavenstvo
dale vyhodnotilo, Ze pfedchozi popisy podnikani v oblasti Third Party Acquiring spoleénosti nebyly spravné,” s
tim, Ze spole¢nost dale zkouma, jestli tyto operace byly provadény tfetimi stranami v jeji prospéch a do jaké
miry. Spole¢nost proto stahuje vysledky za 1Q 2020, pfedbézné vysledky za rok 2019, vyhled na roky 2020 a
2025. Zaroven nemuze vyloucit zmény UCetnich vykazl za minulé roky. Wirecard pokracuje v ,konstruktivnich
rozhovorech” se svymi Uvérujicimi bankami ohledné pokra¢ovani Uvérovych linek. Najala investi¢ni banku
Houlihan Lokey, aby s ni vyhodnotila moznosti udrzitelné finan¢ni strategie pro spolecnost. Zaroven spole¢nost
zvazuje Siroké spektrum moznych kroku, aby zajistila pokracovani svého podnikani véetné tuspornych opatfeni,
restrukturalizace, prodej nebo ukonceni podnikovych divizi a produktovych segmentu.

Vysledky firem
e 1/7 Wirecard

Ocekavané udalosti - Némecko
e 29/6 CPI
e 1/7 Maloobchodni trzby, mira nezaméstnanosti, PMI v primyslu - revize
e 3/7 PMI ve sluzbach - revize

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 29/6 Spotrebitelské davéra
 30/6 CPI
e« 1/7 PMI v primyslu - revize
e 2/7 Mira nezaméstnanosti
e 3/7 PMI ve sluzbach - revize
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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