TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

8. 6. 2020 - 12. 6. 2020

Ceska republika

byl k vidéni v Evropé i na trzich v USA. V zdmofi byla intenzita prodejd nejsiingjSi ve &tvrtek, kdyz hlavni indexy
odepsaly pfes 6 %, na starém kontinenté byly poklesy postupnéjsi a vice rozlozeny do celého tydne. Index PX oslabil o
2,78 %, v Cervenych C&islech se kromé patku drzel ve v8ech seancich. Po rychlém rdstu finan€niho sektoru z poslednich
dvou tydnl a dohanéni trzni vykonosti se nejvyraznéji vybiraly kratkodobé zisky pravé u téchto tituld. Erste Group
zkorigovala zpét do blizkosti hranice 600 K&. Na tydenni bazi kurz oslabil o 7,19 %. Fio banka obnovila pokryvani titulu
a cilovou cenou na 724 K&. Komeréni banka koncila tyden na 580 K¢ se ztratou 2,85 %, Moneta oslabila o necela 4 %
na 57,50 K&. Mirné&jsi ztratou se prezentovaly akcie CEZu. Kurz oslabil o 1,6 % na 490,50 K&. Vedeni na tiskové
konferenci pfiblizilo dal§i plany ohledn& prodlouzeni Zivostnosti stavajicich blokd jaderné elektrarny Dukovany.
Zamérem je prodlouzit Zivotnost az do let 2045-47, coz je v pfipadé nejrentabilngj§iho zdroje pro CEZ pozitivni.
Expanzivni plany smérem k prodeji tocené pramenité vody odhalil majitel Kofoly Jannis Samaras. Expanze sméfuje do
rentabilniho segmentu HoReCa. Kofola na tydenni bazi oslabila o 0,84 %. Kromé akcii PF Nonwovens, které vykazaly
rist o 1,13 %, konéily v8echny emise z hlavniho trhu v ervenych &islech. Akcie Stock Spirits ustoupily z letoSnich
maxim a ztratily 3,88 %. Defenzivni tituly oslabovaly mirnéjSich zpasobem. Akcie O2 ztratily 0,69 %, Philip Morris oslabil

0 1,04 %.
Index 5. 6. 2020 12. 6. 2020 Zména
PX 957,55 930,94 -26,61 (-2,78 %)

Kli¢ové udalosti

« Pramyslova vyroba (y-y) (duben): aktualni hodnota: -33,7 %, oekavani trhu: -25,0 %, predchozi hodnota: -
12,5 % (revidovano z -10,8 %)

e CPI (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

*  CPI (y-y) (kvéten): aktudlni hodnota: 2,9 %, o€ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 3,2 %

Firemni zpravy

e CETV 10/6 - Ratingova agentura Moody's pfistoupila ke zméné vyhledu pro mediélni spoleénost CME z
predchoziho pozitivni na stabilni.

« CEZ 10/6 - Management CEZu na tiskové konferenci v Dukovanech sdélil, Ze celkovy objem investiénich vydajd
(CAPEX) souvisejicich s planovanym prodlouzenim Zivotnosti jaderné elektrarny Dukovany az do let 2045 — 47
by mél &init cca 55 mld. K&. Tuto ¢astku nevnimame jako prekvapivou, bude rozlozena do dlouhého ¢asového
seku (cca 25 let) a roéné by mélo jit o investice v nizsich jednotkéach miliard korun (2 — 3 mid. Kg&). Jiz nyni CEZ
uvadi roni CAPEX na béznou obnovu zafizeni elektrarny v objemu 1,5 — 2 mld. K&, plany na prodlouzeni
zivotnosti tak nijak vyrazné nevychyli roéni objem investi¢nich vydaji souvisejicich s béZnym provozem jaderné
elektrarny. Podil vy§e zminénych planovanych investic na celkovych letoSnich ocekavanych CAPEX se pohybuje
kolem 6 — 7 % (CEZ letos predpoklada CAPEX ve vy$i 37 mld. K&). CEZ tak dnes znovu potvrdil, ze vazné
uvazuje o rozSifeni zivotnosti dukovanské elektrarny, coz povaZujeme za pfiznivou zpravu, jelikoz jaderné
elektrarny jsou pro CEZ nejrentabiln&j$im vyrobnim zdrojem a vyrazné pfispivaji do jeho provozni ziskovosti.
Ocekavame, ze letos Dukovany a Temelin dohromady vygeneruji do EBITDA cca 27 mld. K& (z toho Dukovany
priblizné polovinu kolem 13,5 mld. K&), coz znamena zhruba 43% podil na celkoveé letosni oCekavané EBITDA
CEZu.

« Erste Group 9/6 — Fio banka obnovila pokryvani rakouské bankovni skupiny. Doporu¢eni bylo stanoveno na
stupni ,akumulovat” s cilovou cenou 742 K¢.

« Erste Group 11/6 - Analytici Bank of America pfistoupili ke snizeni doporu¢eni pro Erste Group Bank na
Lheutral® z ,buy”. Cilovou cenu zvysili na 23,3 EUR (v pfepoctu 620 K&) z 23 EUR. Ocenéni Erste je podle
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Ceska republika

analytikd Bank of America nyni férové a preferuji akcie Raiffeiseb Bank, které se vici Erste obchoduji s 25%
diskontem v(c¢i U€etni hodnoté navzdory podobné oéekavané rentabilité kapitalu v letech 2021 a 2022.

« Kofola 9/6 - Majitel napojarské spolecnosti Kofola Jannis Samaras v rozhovoru pro Seznam Zpravy informoval o
zaméru zacit prodavat to¢enou vodu. Kofola bude v hospodach a restauracich nabizet vodu ze sudu znacky
Rajec. ,Prvotni projekt se v lété rozbéhne v nasich Salateriich UGO. Pocitame s tim, Ze az se osvédci, pujdeme
s nim do restauraci,” fekl v rozhovoru Samaras. Pfi popisu moznych vyhod vody ze sudu pro spotiebitele $éf
Kofoly vyzdvihl znalost zdroje vody a absenci chloru.

¢ Vienna Insurance Group 10/6 - Analytik Commerzbank Michael Haid pfistoupil ke zvySeni cilové ceny pro akcie
Vienna Insurance Group na 22 EUR (v pfepoctu 584 K¢&) z 19 EUR, doporuéeni ponechal na stupni ,.hold".

Ocekavané udalosti
¢ 16/6 Pramyslové ceny
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USA

Rlistové momentum na trzich skon€ilo po nepfili§ optimisticky naladéném ekonomickém vyhledu Fedu, ktery byl
predstaven ve stfedu. Korekce probéhla cela béhem &tvrtka, kdy americké akciové indexy propadly o 6 % a doSlo tak k
smazani riistu ze za¢atku mésice. Dojem z prekvapivé dobrych patec¢nich dat z pracovniho trhu utal dal§i nardast novych
zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti. V minulém tydnu pfibylo dalSich 1,5 milionu lidi bez prace. Index S&P 500 se
vratil na droveri 3000 bodu. Ztracel v podstaté cely trh a v plusu konéilo jen par jmen jako Amazon, Apple a Microsoft.
Po dobrych kvartalnich vysledcich posilily akcie poskytovatele softwaru Adobe Systems. Nadmérny optimismus na
trzich i diky Stédré vliadni finan€ni podpofe lidi v nezaméstnanosti se zacala projevovat na akciich jako Tesla, Nikola
nebo dokonce jiz zbankrotovany Hertz.

Index 5. 6. 2020 12. 6. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 27 110,98 25 605,54 -1 505,44 (-5,55 %)
S&P 500 3193,93 3 041,31 -152,62 (-4,78 %)
NASDAQ Composite 9 814,081 9 588,81 -225,272 (-2,30 %)

Klicové udalosti
e CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6. ¢ervna): aktualni hodnota: 1542 tis., o¢ekavani trhu: 1550
tis., pfedchozi hodnota: 1877 tis.
* Index spotiebitelské davéry University of Michigan (€erven - predbézny): aktualni hodnota: 78,9,
ocekavani trhu: 75,0, pfedchozi hodnota: 72,3

Firemni zpravy

« Tiffany - Sperkaisky gigant reportoval dnes ¢&isla za prvni kvartal fiskalniho roku 2020. Spolednost
vygenerovala za prvni tfi mésice fiskalniho roku ocisténou ztratu na akcii ve vysi 53 centl pfi konsensualnim
analytickém odhadu ztraty 27 centd na akcii. Stejné tak za analytickym ocekavanim zaostal ukazatel €istych
trzeb, jez firma vykazala na Urovni 555,5 miliont dolar(, ¢ekalo se 611,9 miliond dolar(i. Hurba marze poklesla
z 61,7 % v prvnim &tvrtleti minulého roku na 55,6 %. Analytici v priméru o¢ekavali mensi pokles, a to na 59,2
%. Sledovany ukazatel porovnatelnych trzeb vyjadfeny v konstantnim sménném kurzu v komparaci s minulym
rokem propadl o 43 %. Bedlivé sledovana vSak byla zejména data ohledné vyvoje Cisel z online sektoru.
Globalné trzby z e-commerce vzrostly o 23 %. Ve Spojenych statech narast Cinil 14 %, zatimco ve Velké
Britanii 15 %. Investofi také pozorné naslouchali slovim ohledné dotazeni dohody o prodeji do rukou koncernu
Moét Hennessy Louis Vuitton (LVMH) (viz zde). Tiffany dle prohlaSeni k vysledkim zlstava odhodlana k
uskute€néni transakce. Informacéni agentura CNBC v minulém meésici pfiSla s informacemi o tom, ze LVHM
prehodnocuje moznost akvizice Tiffany v reakci na probihajici situaci a jeji efekty na hospodafeni slavné
Sperkarské spole¢nosti.

e Amazon - EU se udajné chysta zkoumat, jakym zplsobem Amazon nakldda s daty obchodnikGi na své
platformé. EU zacala jiz minuly rok vySetfovat, jak Amazon pfistupuje k datim menSich obchodnika, kterym
zaroven konkuruje nabidkou stejného zbozi. Amazon v rdmci svého obchodu nabizi jak zbozi, které prodava
pfimo sama spole¢nost, tak i tfeti strany, které mizou ale nemusi vyuzit sluzby Amazonu v oblasti skladovani
a distribuce zbozi.

« Adobe - Spole¢nost se nechala slySet, ze nastala situace v bfeznu ohledné propuknuti koronaviru vedla k
velké nejistoté a ke sniZzeni rozpoctl pro marketing, coz nasledné vedlo ke slabSi poptavce po jejich
produktech. Nicméné dle vysledkd se spolecnosti dafilo Iépe, nez vedeni spole€nosti prognézovalo. Trzby ve
tfetim kvartalu meziro€né vzrostly o 14 %. NejvétSi mérou se na celkovych trzbach podilel segment Digitalnich
médii, a to ve vysi 2,23 mid. USD. Trzby z néj meziroéné vzrostly o 18 %. Trzby ze segmentu Digital
experience, obsahujici cloudové sluzby pro spole¢nost, meziro¢né pfidaly 5,4 % na 826 mil. USD. Trzby z
predplatného meziro€né vzrostly o 17 % na 2,87 mld. USD. Trzby z prodeje produktt zaznamenaly meziroéni
pokles na urovni 16 %, kdyz poklesly na 128 mil. USD. Adobe prognézuje ocistény zisk na akcii ve tretim
kvartale ve vySi 2,40 USD a trzby by dle odhadu spole¢nosti mély dosahnout 3,15 mid. USD. Spole¢nost
spole¢né s vysledky oznamila stazeni finanénich cilli pro rok 2020 ozndmenych v prosinci lofiského roku.

e PVH - Americka odévni spole¢nost PVH Corp., od kterou spadaji znacky Tommy Hilfiger, Calvin Klein a Izod,
zverejnila vysledky hospodareni za prvni Ctvrtleti roku 2020. PVH Corp. zakongila prvni Ctvrtleti s 1,8 mid. USD
likvidity, s pfiblizné 800 mil. USD v hotovosti a moznosti vzeti revolvingového Uvéru o objemu 1 mid. USD.
Vysledky prvniho kvartalu byly znatelné zasazeny pandemii koronaviru. Maloobchodni a velkoobchodni
prodejny byly béhem karantény zavieny po dobu Sesti tydn(. Trzby meziroéné poklesly o 43 % na 1,344 mid.
USD. Ocekava se, ze v poloviné ¢ervna bude otevieno pfiblizné 85 % maloobchodnich prodejen. Pandemie se
bude negativné promitat i do vysledku v dalSich &tvrtletich. Ve druhém ctvrtleti budou efekty koronaviru vice
zfetelné. Vysledky znovuotevienych prodejen v Evropé dosahuji meziroéné o 20 % horSich vysledkd, v Severni
Americe a v Asii mezirocné o 25 % a situace se dle Cisel zlepSuje s kazdym tydnem. Béhem uzavreni prodejen
se vSak dafilo online trzbam, které mezirocné vyrazné rostly. Velkoobchodni trzby pravdépodobné budou celit
vyzvam az do dal$iho roku.
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USA

Vysledky firem
e 16/6 Lennar, Oracle
* 18/6 Kroger
* 19/6 Carnival, CarMax

Ocekavané udalosti
e 15/6 NY Fed index
e 16/6 Maloobchodni trzby, prdmyslova produkce, J.Powell projev
« 17/6 Stavebni povoleni, zahajena vystavba, J.Powell projev
«  18/6 Zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti
e 19/6 J.Powell projev
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Némecko

Evropské indexy odepsaly 6 % po silném predchozim tydnu. Némecky DAX se vratil o 7 % zpét pod 12 tisic bodi.
Pandemie v Evropé se jevi nadale pod kontrolou a ekonomiky se postupné otviraji. Data o primyslové produkci a
obchodni bilanci za duben dopadla jesté hufe, nez se odhadovalo. Hlavni pozornost je nyni zaméfena na vyjednavani o
zachranném evropském fondu. Nékteré zemé se zatim stale stavi k pfedstavenému navrhu negativné a dalSi Upravy
dohody budou jisté potfeba. Ztracely primarné prdmyslové a obecné cyklické tituly. Mensi ztraty zaznamenaly utility
nebo zdravotnické firmy.

Index 5. 6. 2020 12. 6. 2020 Zména
DAX 30 12 847,68 11 949,28 -898,40 (-6,99 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢« Pramyslova vyroba (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: -25,3 %, oéekavani
trhu: -24,8 %, predchozi hodnota: -11,6 %
¢« Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: -24,0 %, o¢ekavani trhu: -15,6 %, predchozi
hodnota: -11,8 % / revize -11,7 %
EUROZONA
« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - koneény): aktualni hodnota: -3,6 %, o¢ekavani trhu: -3,8 %, pfedchozi
hodnota: -3,8 %
« Index investorské diivéry Sentix (€erven): aktualni hodnota: -24,8, ocekavani trhu: -22,5, predchozi
hodnota: -41,8

Firemni zpravy

¢ Volkswagen - Némecka automobilka oznamila, ze CEO Herbart Diess jiz nebude zastavat funkci §éfa hlavni
znacky Volkswagen. Jeho pozici pfevezme soucasny provozni feditel Ralf Brandstéatter. Diess se tak bude pIné
soustfedit na strategické Fizeni skupiny. Informaci spole¢nost oznamila po dneSnim mimofadném zasedani
dozorci rady.

«  Wirecard - Spole¢nost Wirecard v nedéli informovala, ze spolupracuje s vySetfujicimi autoritami ohledné
moznych Ucetnich machinaci. Mnichovsky statni zastupce totiz v patek zvefejnil zpravu o tom, Ze po
prohledani sidla Wirecardu zahdjil fizeni proti celé spravni radé spole¢nosti v navaznosti na dlouhotrvajici
vySetfovani moznych Gc€etnich machinaci firmy Spolu s informaci o spolupraci s vySetfovateli spole¢nost
zopakovala svuj celoroéni vyhled.

Vysledky firem
e 18/6 Wirecard

Ocekavané udalosti - Némecko
« 16/6 CPI, ZEW
e 19/6 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
« 16/6 ZEW
e 17/6 CPI
e 19/6 Summit Evropské rady
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlaSuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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