TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

18. 5. 2020 - 22. 5. 2020

Ceska republika

Po naznaku korekce z pfedchoziho tydne se indexy ve svété i na nasem trhu k dalSimu vyraznéjSimu pohybu na nizsi
hodnoty nakonec nemély. Prazskd burza se drZela v relativné Gzkém pasmu a rastové dny se se ztratovymi pravidelné
stfidaly s pohybem na drovni 1 %. Pate¢ni seance byla kladna a tak pozitivné vyzniva a statistika na tydenni bazi, kdy
index PX posilil 0 1,1 %. Nejvyraznéjsi rast pfedvedly akcie Avastu. Kurz se dostal pfes hranici 150 K&, navic se v
zavéru tydne obchodoval jiz bez naroku na dividendu. Kurzové titul posilil 0 4,02 %. Bez 4 K& vyplacenych z emisniho
azia se vdruhé poloviné tydne obchodovaly rovnéz akcie O2. Kurz na tydenni bazi mirné oslabil (-0,68 %), pfi
zohlednéni vyplaty byl vSak v kladnych hodnotach. Vedeni informovalo o ziskani nového Uvérového financovani
v objemu prfes 9 mid. KE&. Nejvyraznéjsi pohyb byl k vidéni u akcii PFNonwovens, které posilily o 10,54 % a dostaly se
na hranici 700 K&. U titulu nebyla zadna nova kurzotvorna zprava. Na sociélnich sitich zacali byt aktivni domaci
Laktivisticti investofi“, coz mohlo vyvolat dil¢i aktivitu na titulu. Mirné slabsi byly bankovni tituly. Erste Group se sice
v Uvodu tydne obchodovala u hranice 530 K¢, o zisky vSak pfiSla a vétSinu tydne se obchodoval u hranice 500 K¢&.
Tydenni bilance byla -0,8 %. Moneta oslabila o 1 %, Komeréni banka kon&ila pfesné na nule. Své hospodareni
predstavila pojistovna VIG (-1,43 %). Samotna &isla za 1Q byla vesmés lepSi nez oéekaval trh a dopad soucasné
pandemie se prozatim neprojevil. Vedeni potvrdilo, Ze negativni vliv bude patrny v nasledujicich kvartalech, bliz§i vyhled
obdobné jako dal$i spole¢nosti v§ak neposkytli. V ¢ervenych &islech zakonéila tyden Kofola, ktera oslabila o0 2,51 %.
Nadale se naopak dafilo likérce Stock Spirits, ktera posilila 0 5,1 %. Své vylepSené doporucéeni predstavil Berenberg.
Do blizkosti hranice 480 K& se dostaly akcie CEZu, které posilily 0 2 %. Odstavka prvniho bloku elektrarny Temelin byla
ukonéena a blok se podafilo pfipojit do sité.

Index 15. 5. 2020 22. 5. 2020 Zména
PX 867,44 877,01 9,57 (+1,10 %)

Klicové udalosti

* Index vyrobnich cen (m-m) (duben): aktualni hodnota: -0,5%, o¢ekavani trhu: -0,8%, pfedchozi hodnota: -0,5%

* Index vyrobnich cen (y-y) (duben): aktualni hodnota: -0,8 %, ocekavani trhu: -1,1 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

« Clen bankovni rady Ceské narodni banky (CNB) a byvaly dlouholety feditel sekce mé&nové Tomas Holub ve
stfedu pfi pfilezitosti pfednasky tykajici se prezentace nové makroekonomické progndzy fekl, ze rada prozatim
nema nikterak stanovenou preferenéni $kalu alternativnich ménoveé-politickych nastroji poté, co by kratkodobé
nominalni Urokové sazby dopadly na nulovou Uroven. Holub dodal, Ze prozatim je debata o pouziti dalSich
nastroju spiSe hypotetického razu, kdyz odrazi snahu bankovni rady o pfedbéznou opatrnost byt pfipravena na
rizné mozné stavy svéta.

«  Guvernér Ceské narodni banky Jifi Rusnok v rozhovoru pro Ekonomicky Magazin hovofil o ménové politice v
Ceské republice. Rusnok fekl, ze i kdyZ pouZiti zapornych nominélnich Grokovych sazeb nelze z teoretického
repertoaru bankovni rady vyloucit, jejich pouziti si v €eskych redliich dokaze predstavit jen obtizné. Rusnok se
také vyjadroval k vyzvé komerénim bankam, pojistovnam a dalSim finanénim institucim, aby prozatim prerusily
vyvadéni dividend z CR. Guvernér fekl, e vyzva centrani banky je prozatim bez vyjimky dodrzovana. Podle
centrélniho bankéfe jsou obchodni banky ke svym klientdim v sou€asné tiZivé situaci dostate¢né vstficné, co se
moznosti prodluzovani splatek uvértd a dalSich dlev tyce.

Firemni zpravy
« Bankovni tituly 21/5 - Analytik americké investi¢ni banky J.P. Morgan, Samuel Goodacre, aktualizoval cilové
ceny pro akcie Ceskych bank. Cilovou cenu pro akcie Erste snizil na 22,1 EUR z 22,5 EUR (doporuceni
Loverweight* potvrzeno), cilovou cenu pro Komeréni banku zvySil z 563 K& na 570 K& (doporuceni ,neutral”
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potvrzeno) a pro Monetu na 62 K¢ z 54 K¢ (doporuceni ,overweight” potvrzeno).

« CEZ 18/5 - Energeticka skupina CEZ dnes na svych webovych strankéach informovala o ukondeni planované
odstavky prvniho bloku jaderné elektrarny Temelin. Dnes v rannich hodinach doSlo k pfipojeni bloku k pfenosové
soustavé. Odstavka meéla skongit jiz na sklonku minulého tydne, avSak z divodu zaplsobeni automatickych
systému doSlo v noci na patek k pferuseni najizdéni bloku.

« CEZ 19/5 - Spoleénost CEZ dajné chce koupit eska aktiva ve spolupréaci s madarskou spolegnosti MVM, pisi
HospodaFské noviny s odvolanim na nejmenovany zdroj. CEZ do druhého kola o 8eska aktiva némecké Innogy
nepostoupil, protoze jako dominantni hra¢ na trhu s elekifinou by zfejmé neziskal souhlas antimonopolniho
Ufadu. Jiz v Unoru se objevila zprava, Ze se vSak spojil s dal§im zajemcem. Podle dnesni zpravy Hospodarskych
novin je onim zajemcem madarska spoleénost MVM, ktera by nasledné CEZu prodala zékaznicky kmen 1,1 mil.
odbératel plynu. Prodej mél probéhnout jiz v €ervnu, kvili koronaviru je mozné, Ze se protahne az do €ervence.

» Erste Group 21/5 — Analytici Goldman Sachs mirné snizili cilovou cenu pro akcie Erste Group na 23 EUR
z puvodnich 24 EUR. Doporuceni zlistalo na stupni ,buy*.

e 02 20/5 - Telekomunikacni spole¢nost O2 Czech Republic oznéamila ziskani nového Uvérového financovani od
skupiny bank az do vySe 9,24 mid. K&, které vyuzije k pfedéasnému splaceni plvodniho Gvéru a vSeobecné
Ucely. ,Spole¢nost Uvér se splatnosti 5 let primarné pouZzije na prfed¢asné splaceni sou¢asného bankovniho
Gvéru ve vysi 7 miliard K&," uvedl finanéni feditel O2 Tomas Koufil.

¢ Stock Spirits 19/5 - Analytik spole¢nosti Berenberg, Oliver Anderson, zvySil cilovou cenu pro akcie likérky Stock
Spirits Group na 264 penci (v pfepoctu 81,9 K&) z 238 penci pfi stavajicim doporuéeni na stupni ,buy“.

¢ Vienna Insurance Group 20/5 - Pojistovnické skupiné se podafilo navySit meziro¢né jak hrubé predepsané
pojistné (3,1 mld. EUR), tak i &isty zisk (85,8 mil. EUR). Pandemie COVID-19 méla zasahnout spole€nost
zejména svymdopadem na vyvoj kapitadlového trhu a ,jistym“ poklesem v rdmci nového obchodu, ktery vSak
nebylo mozné kompenzovat sou¢asnym narGstem obchodu internetového. Pojistovnicka skupina ohlasila 7,2%
meziro¢ni narlst hrubého predepsaného pojistného na droven 3,1 mid. EUR. Rdstu pojistného pfitom docilila
vSechna odvétvi, nejcitelngjSi narist objemu zaznamenala oblast jednorazové placeného Zivotniho pojisténi
(+29,8 %, y-y). Absolutné nejvy$Siho narlstu pojistného zaznamenaly segmenty Rakousko a Polsko. Zisk pred
zdanénim klesl na 121,9 mil. EUR (-4,4 %), Cisty zisk nicméné i tak doSel meziro¢niho nardstu o 2,8 % na 85,8
mil. EUR. Ukazatel combined ratio ztratil 1,7 p.b. a €inil tak 95,1 %, dynamika ukazatele tak odrazi vyrazné nizsi
Skodovy priibéh ve srovnani s lofiskym rokem. ,Tento rok jsme zahdjili velmi dobre a vykazujeme vyrazny narist
pojistného. Za tento vyvoj vdééime silnym mésicam leden a tnor 2020, které dokazaly znacné kompenzovat i
prvni dusledky omezeni v souvislosti s bojem proti pandemii COVID-19, zavedenych od poloviny brezna. Ztraty
na pojistnem nasledkem poklesu nového obchodu se na vyvoji projevi zejména od druhého Ctvrtleti 2020 a
pravdépodobné i v dalsim pribéhu hospodarskeho roku”, shrnuje vysledky prvniho ¢Etvrtleti svymi slovy Elisabeth
Stadler, generalni feditelka spole¢nosti.

Ocekavané udalosti
e 28/5 Stock Spirits — exdate pro dividendu na BCPP

Fio banka, a.s. -2 - www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

USA

Utlumeni rizika na trzich diky opatfeni vlad a centralnich bank nadale drzi akcie nad vodou. Optimismus a nadéje na
rychlé vyvinuti vakciny poméha akciim zlstat na vysSich drovnich. Investory vyraznéji nezneklidnilo ani opétovné
vyhroceni vztah@ mezi Spojenymi staty a Cinou. Po zdkazu dodavani &ipll &inskému telekomunikaénimu gigantu
Huawei doSlo v USA ke schvéleni zakona, ktery mize vést k delistovani ¢inskych spole€nosti z americkych burz. Z
¢inské strany jiz zaznélo, Zze nékteré velké americké technologické spole¢nosti jako Apple nebo Qualcomm mohou byt
zafazeny na seznam neduvéryhodnych entit. Z akciového trhu se zvedly hlavné nejvice firmy postizené pandemickou

firmam, které podnikaji v oblasti e-commerce. V pondéli zistanou americké trhy kvali Memorial Day uzavfeny.

Index 15. 5. 2020 22.5.2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 23 685,42 24 465,16

S&P 500 2 863,70 2 955,45

NASDAQ Composite 9014,56 9 324,59

Klicové udalosti

+ Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (16. kvétna): aktualni hodnota: 2438 tis., o¢ekavani trhu: 2400
tis., pfedchozi hodnota: 2981 tis.

* Slozeny index nakupnich manazert Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 36,4, o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 27,0

* Index predstihovych ukazatelli (duben): aktualni hodnota: -4,4 %, oc¢ekavani trhu: -5,4 %, prfedchozi
hodnota: -6,7 %

« Prodeje existujicich domd (m-m) (duben): aktualni hodnota: -17,8, ofekavani trhu: -19,9 %, pfedchozi
hodnota: -8,5 %

Firemni zpravy

* Moderna - Experimentalni vakcina americké biotechnologické spole¢nosti Moderna se ukazuje jako mozny
Gcinny 1ék proti koronaviru. V provedené studii byla testovana na malém vzorku lidi, ktefi byli imunni vagi
koronaviru po aplikaci vakciny. Nicméné vysledky byly provedeny pouze na malé skupiné lidi. Jednalo se o
prvni studii, ktera si kladla za cil zjistit bezpe€nost aplikace na ¢lovéka. Testovani neprokazalo zadné vyrazné
nebezpecné Ucinky. Ale na dosazené vysledky by mélo byt nahlizeno s obezfetnosti. Vykonny feditel Stephane
Bancel v rozhovoru uved|, ze €isla nemohly byt lepSi. Firma se momentalné pfipravuje na testovani vétSiho
vzorku v ramci tzv. faze €. 3. V ni by testovani rada provedla na poctu nékolika tisic lidi.

+ Berkshire Hathaway - Portfolio manazefi Berkshire Hathaway pod vedenim Warrena Buffetta v 1Q prodali 84
% drzenych akcii v americké investi¢ni bance Goldman Sachs (GS), 100 % zbylého drobného podilu v
pojistovné Travelers (TRV) a rafinérské spole¢nosti Philips 66 (PSX). O 3 % také mimo jiné snizili investici do
bankovniho domu JPMorgan (JPM). Berkshire Hathaway obvykle drzi podily v bankach pod 10 %. Berkshire
Hathaway v 1Q neotevrela zadnou novou pozici, 0 6 % navysSila pozici v PNC Financial Services (PNC).

« Johnson & Johnson - Détsky zasyp, ktery americkému segmentu Consumer-Health pfinasel 0,5 % trzeb, se
prestane prodavat na severoamerickém trhu. Po dfive oblibeném produktu silné ochladla poptavka po tom, co
se vznesla vina obvinéni, Ze jeho dlouhodoba inhalace zplsobila zavazna onemocnéni rakovinou u rodiéu déti,
které byly oSetfovany timto produktem z dilny J&J. Americka spole¢nost Johnson & Johnson véera oznamila,
Ze prestane prodavat svilij détsky zasyp, ktery obsahuje mastek, na americkém a kanadském trhu. Divodem
ma byt citelny propad poptavky po vyrobku zaznamenany od doby, kdy byla proti spoleénosti zahajena vina
soudnich zalob kvuli udajné karcinogenité zasypu. Doposud se podafilo J&J vyhrat nékteré ze soudnich stani,
naopak v nékterych jiz byla skupiné nafizena vyplata nemalého odskodného. Spole€nost nicméné dodnes
odmita tato obvinéni. Détsky zasyp, ktery se tésil pfed vinou zalob vcelku veliké oblibé mezi rodi¢i v USA a v
Kanadé, tvofi zhruba 0,5 % trzeb za americky segment Consumer-Health. Mnozi vSak hovofi, ze negativni
publicita poSkozuje spole¢nost, pro niz jsou vice dulezité trzby z farmaceutického a zdravotnického businessu,
sniZzenim reputace u spotfebitelt a zakaznikl z fad firem.

e Target - provozovatel sité diskontnich supermarketd na domaci americké pudé, dnes pred otevienim
newyorské burzy zverejnil vysledky za 1QFY21. Srovnatelné trzby mély za toto obdobi posilit 0 10,8 %, nartst
byl tazen tim, jak spotfebitelé Cinili v prdméru méné nakupl ale za vySSi finanéni obnos. Ukazatel
srovnatelnych trzeb pfitom rekordné narostl u online prodeje, kdyz vzrostl o0 141 % a podilel se tak na narustu
celkovych takika 80 %. Srovnatelné trzby z kamennych prodejen pfidaly 0,9 %. Provozni zisk se meziro¢né
propadl 0 28,7 % na 468 mil. USD. Zisk na jednu akcii €inil 56 centl/akcii a jeho ociSténa verze (EPS adj.) pak
jesté o 3 centy/akcii vice. Oba tyto ukazatele zisku pfed rokem dosahly shodné na droven 1,53 USD/akcii.
Hruba obchodni marze dosahovala urovné 25,1 % oproti 29,6 v roce minulém. Budou to skoro dva mésice
poté, co firma stahla svudj plvodni vyhled hospodareni pro leto$ni fiskalni rok. Target ale tuto vzniklou mezeru v
informacich investord ani dnes nezaplni. Vyhled neni totiz idajné stale mozné zkonstruovat zejména kvdli silné
proménlivému vzoru spotfebitelského chovani a moznych dalSich vladnich opatfeni pro boj s pandemii a
podporu americkych firem.
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« Lowe’s - Americkd spolecnost provozujici sit obchodnich center pro domaci kutily zvefejnila vysledky
hospodareni za 1QFY20. Spole¢nost pfinesla v prvnim Ctvrileti trzby ve vy8i 19,7 mld. USD a EPS adj. na
urovni 1,77 USD/akcii, zatimco analytici v konsenzu oc€ekavali trzby okolo 18,3 mid. USD a ukazatel zisku
pobliz 1,29 USD/akcii. Srovnatelné trzby za obdobi prvniho ¢Etvrtleti vzrostly meziroéné o 11,2 %. Co se tyce
domaciho amerického trhu, tak tento ukazatel pfidal dokonce 12,3 %. Provozni zisk se podafilo spole¢nosti
vygenerovat ve vysi 1,991 mid. USD. Hruba obchodni marze pfidala po roce 1,6 p.b. na 33,1 %.

e Hewlett Packard Enterprise - Hewlett Packard Enterprise (HPE), ktera vznikla oddélenim od puvodni
spolecnosti Hewlett-Packard Company a prevzal jeji business spojeny se servery, sluzbami, siti a Glozistém™*.
Trzby meziroéné propadly o 16 % na 6,0 mid. USD, pfi jejich ocisténi o ménovy vyvoj pak ,jen“ o 15 %.
Nepfizniva Cisla spole€nost pfiklada zejména omezenim dodavatelskych Fetézch a prodleni v dodavkach
cilovym zakaznikim. Annualized Recurring Revenue (ARR) méfici anualizovany ro€ni obrat z pravidelnych
vynosu se oproti minulému roku zvednul o 17 % na 520 mil. US Hrub& obchodni marze ztratila oproti lofisku 3
p.b. na 32,0 %. Spravni rada HPE schvalila pfijmuti tfiro€niho planu na optimalizaci nakladd a ur€eni priorit
spole¢nosti, jehoz implementace se ocekava v pribéhu roku 2020. Od planu se ocekava, ze by mél pfinést
hrubé uspory okolo 1 mid. US. Firma téchto Uspor chce docilit skrze vyvoj svého produktového portfolia
smérem k jeho zjednodus$eni, restrukturalizaci dodavatelskych fetézt a marketingu €i kroky k digitalizaci sluzeb
a vztaht se svymi zékaznik Po dubnovém stazeni svého vyhled pro letosni fiskalni rok spole€nost stale jesté
nepfistoupila k vydani novych ¢&isel projekce jejiho hospodafeni pro FY20 ani pro 3Q s odkazem na
pretrvavajici nejistotu.

¢ Nvidia - Americkému vyrobci hardwaru a softwaru se podle Cisel ze vcerej§iho vecCera podafilo navysit v
pribéhu druhého ¢tvrtleti navysit své trzby o 39 % na 3,08 mid. USD. Provozni zisk dosahl arovné 976 mil.
USD, pro srovnani v roce minulém za stejné obdobi ¢inil ,pouze“ 358 mil. USD. Hruba obchodni marze
vySplhala o 6,7 p.b. na 65,1 %. Nejvétsi pozornosti se té€si s pfichodem poslednich vysledk( segment Data
Center, ktery oznamil skokovy 80% narust svych vynosu na Uroven 1,14 mid. USD. Gaming vzrostl okem
zminéného ukazatele o0 27 % na 1,34 mld. USD. Professional Visualization skongil s vynosy o 15 % meziro¢né
vySe pfi 307 mil. USD. a segment Automotive jako jediny nenalezl prostor k rdstu, kdyz reportoval o 7% nizSi
vynosy na 155 mil. USD. Jak tiskova zprava uvadi, tak ke konci dubna do$lo k dokon&eni akvizice spole¢nosti
Mellanox Technologies Ltd. specializujici se pres pocitaové sité. Dopad akvizice by tak mél byt jiz zohlednén
v Cislech za pfisti Ctvrtleti. Pro pfisti Ctvrtleti o¢ekava NVIDIA narist trzeb na droven 3,65 mld. USD s moznou
odchylkou 2 % nahoru i dold. Hruba obchodni marze by se pak méla podle projekce pohybovat mezi 58,6 —
66,0 %. Dopad akvizice by tak mél byt jiz zohlednén v &islech za pFisti Gtvrtleti.

* Deere - Vyrobce zemédélské a drevozpracujici techniky oznamil, ze v druhém kvartalu mu propadly trzby o 18
% na 9,253 mid. USD. Nejvétsiho absolutniho propadu vSak doSel segment Agriculture & Turf (A&T), ktery
reportoval trzby ve vysi 5,968 mld., tedy o vice jak 1,3 mid. méné (-18 %). Posledni déni silné dopadlo i na
segment Construction & Forestry (C&F), ktery s trzbami ve vysi 2,256 mld. USD poklesl o 25 %. Provozni zisk
za celou spole¢nost dosahl trovné 965 mil. USD, tj. i 37 % méné oproti loriskému roku. Nejvétsi ze segmentl
A&T pfitom vykazal provozni zisk ve vySi 794 mil. USD (-22 %) a C&F pak na urovni 96 mil. USD (-72 %).
Rezidudlni segment Financial Services dosahl poloviéniho zisku oproti lorisku, kdyz jej oznamil ve vysi 60 mil.
USD.

Vysledky firem

e 26/5 Autozone, Keysight
e 27/5 Autodesk, HP, NetApp
»  28/5 Salesoforce.com, Costco, Dollar General, Dollar Tre

Ocekavané udalosti
e 25/5 Memorial Day
e 26/5 Spotfebitelska duvéra
«  28/5 Zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti, HDP, objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e 29/5 Osobni vydaje, Michigan sentiment, Chicago PMI
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Némecko

Evropské akciové indexy po slabSim pfechozim tydnu tentokrat outperformovaly. Celoevropsky Stoxx Europe 600
pfipsal neceld 4 % a némecky DAX skoro 6 %. Investofi vyhlizi znovuotevieni ekonomik a skokovy nardst ekonomickeé
aktivity. Indikatory ekonomické duvéry jako ZEW nebo PMI zaméfené na nasledujici mésice vykazaly vyrazné
vylepSeni. Vlady navic stale navySuji svoje podplirna opatfeni pro dobu krize i pro nasledny pokrizovy vyvoj. Nejvétsi
stimuly zatim predstavila némecka vlada a mistni firmy by tak mohli ziskat financovani od vlady az do konce roku.
Evropska centraini banka navic ziejmeé také navysi dosavadni programy a na trhy se dostane jesté vice likvidity.

Index 15. 5. 2020 22. 5. 2020 Zména
DAX 30 10 465,17 11 073,87

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Prizkum ZEW - index oc¢ekavani (kvéten): aktualni hodnota: 51,0 b., o¢ekavani trhu: 30,0 b., pfedchozi
hodnota: 28,2 b.
¢ Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 31,4, o¢ekavani
trhu: 33,1, pfedchozi hodnota: 17,4

EUROZONA
e Prizkum ZEW - index ocekavani (kvéten): aktualni hodnota: 46,0 b., o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
25,2 b.

« Stavebni vyroba (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -15,4 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,9 % /
revize: 0,2 %

« Spotiebitelska divéra (kvéten - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -18.8, o¢ekavani trhu: -23,8, pfedchozi
hodnota: -22,7 / revize: -22,0

¢ Slozeny index nakupnich manazeri Markit (kvéten - pfedbézny): aktualni hodnota: 30,5, oekavani trhu:
27,0, predchozi hodnota: 13,6

Firemni zpravy
¢ Lufthansa - Némecka aerolinka dnes informovala o tom, ze je blizko uzavieni miliardové dohody s némeckou
vladou. Ta by se méla prostfednictvim Ekonomického stabilizaéniho fondu stat nejvétSim akcionarem
spole¢nosti a pomoci ji tak v sou¢asné nepfiznivé situaci. Bali¢ek by mél obsahovat pomoc ve vysi 9 miliard
eur rozdélenou na 3 miliardy eur v Uvérech a také ziskani 20% podilu ve spole¢nosti prostfednictvim emise
nového kapitalu. VIada by také méla dostat konvertibilni bondy ekvivalentni dalSimu 5% podilu. Tim tak ziska
25% podil potfebny k napf. blokovani pokusu o prevzeti spole¢nosti.

Vysledky firem
e 25/5 Lufthansa

Ocekavané udalosti - Némecko
e 25/5HDP, IFO
e 26/5 Gfk spotfebitelska divéra
e 28/5CPI
e 29/5 Maloobchodni trzby

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 27/5 Projev Christine.Lagarde
e 28/5 Spotrebitelska davéra
e 29/5CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
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