TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

4. 5. 2020 - 8. 5. 2020

Ceska republika

Prazska burza posilila paty tyden v fadé. Index PX si ve zkraceném tydnu pfipsal rist o 0,94 %. Vysledkova sezona
pokracovala reporty bankovnich domud. Na vynosové strané byl prozatim dopad soucasné situace omezeny, rovnéz
tvorba opravnych polozek bude podstatnéji rist v nasledujicich obdobich. Pfedev§im Komeréni banka vytvofila v prvnim
kvartdle podstatné mensi Uroven, nez bylo o¢ekavani trhu. Nastinény scénar s urovni 70 bazickych bodud by nemél byt
pro trh vyraznym zklamanim a rozhodné se nejednd o néjaky katastroficky scénaf. Na tydenni bazi Komeréni banka
nepatrné posilila a to 0 0,19 %. Akcie Moneta Money Bank na oznamené vysledky reagovaly ristem, o své pribézné
zisky v zavéru tydne v8ak pfiSly a koncily slab&i o 2,71 %. Svij lokalni vrchol zaznamenaly kratce po vysledcich
v minuld tydnu rovnéz akcie Erste Group a aktualné pokracoval Ustup na nizsi hodnoty. Kurz oslabil 0 4 % a dostal se
na 515 K¢&. Vynosova stranka u bankovnich titul bude negativné ovlivnéna dalSich snizenim Urokovych sazeb ze strany
CNB. Rozsah snizeni byl nakonec vy$si nez o&ekaval trh a doslo ke snizeni zékladni sazby o 0,75 %. Dividendu na
Grovni 1560 K& predstavil Philip Morris CR. Diky rozd&leni zadrzeného zisku se jedna o vy$si 8astku, nez ogekaval trh.
Diky hlasovani per rollam na valné hromadé se rozhodny datum nepresunul do druhé poloviny dne a oznameni pasobilo
pozitivné. Titul posilil 0 6,09 %. Na nova lokalni maxima se dostal Avast, ktery posilil 0 4 0 na Grove 148 K&. Podporou
mohlo byt i vylepSené doporuceni od HSBC. S navySenou cilovou cenou od Berenberg se dafilo i Stock Spirit, akcie
posilila 0 2,95 %. Firma bude spole¢né& s CEZ, Kofola a O2 reportovat své vysledky hospodafeni v aktualnim tydnu.

Index 30. 4. 2020 7.5. 2020 Zména
PX 873,17 881,34 8,17 (+0,94%)

Kli¢ové udalosti

«  Mira nezaméstnanosti na Gzemi CR v dubnu vzrostla o 40 bazickych bodd na 3,4 %, informovala na dnesni
tiskové konferenci ministryné prace a socialnich véci Jana Malagova (CSSD). Ministryné tak op&tovné navazala
na zacinajici zvyk nékterych vladnich predstavitelld informovat o dulezitych makroekonomickych datech v
soucasné situaci mimo oficialni cesty formou pravidelnych reportu.

* Maloobchodni trzby bez automobilti (y-y) (bfezen): aktudlni hodnota: -8,9 %, ocekavani trhu: -7,1 %,
predchozi hodnota: 7,4 %

* Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -15,5 %, o¢ekavani trhu: -12,0 %, pfedchozi hodnota: 3,6
% [ revize: 3,5 %

«  Pramyslova vyroba (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -10,8%, ocekavani trhu: -13,6%, pfedchozi hodnota: -0,9%

+  Bankovni rada CNB snizuje Grokové sazby o 75 bazickych bodd na 0,25 %, analytici oéekavali snizeni o 50
bazickych boda.

Firemni zpravy
e Avast 7/5 - Analytici HSBC dnes navysili cilovou cenu pro akcie antivirové spole¢nosti Avast, a to na 540 penci z
predchozich 460 penci (na 167 K& ze 142 K&).
«  CEZ 5/5 — Analytik Kamil Kliszcz z Biuro maklerskie mBanku snizil doporuéeni pro akcie CEZ na ,accumulate® z
Louy“ a cilovou cenu na 528 K¢ z 593 K¢.
« Erste Group 4/5 - Exane BNP Paribas pfistoupili ke snizeni cilové ceny pro akcie rakouské bankovni skupiny

Erste, a to 0 1,50 eur na 25 eur. Doporuceni bylo ponechano na stupni outperform.
+ Komeréni banka 4/5 - Analytici Jefferies snizili cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na na 704 K¢ z
predchozi trovné 938 K¢. Doporuceni zustava na stupni kupovat.

+ Komeréni banka 6/5 - Komeréni banka predstavila vysledkovy report za Q1/2020, ktery vnimame neutralné. Na
provozni urovni se prezentovala KB €isly viceméné v souladu s naSimi i trznimi odhady. Reportovanym ziskem
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za Q1/20 KB pred¢ila nase i trzni odhady vlivem nizké tvorby rezerv a opravnych polozek (9bps). Nicméné na
zakladé celoro¢niho vyhledu (70bps) je zfejmé, Ze tvorba rezerv a opravnych poloZzek bude v nasledujicich
Ctvrtletich vyznamné vys$si. Celoro¢ni vyhled vyznivd z naSeho pohledu smiSené. Aktualizovany vyhled pro
celkové vynosy pfi jejich meziroénim poklesu o vySSi jednotky procent je slabSi oproti pfedchozim
aktualizovanym komentardm ze strany vedeni KB (pfed schvalenim dvérového moratoria), vyhled pro rizikové
naklady by nemél predstavovat zklamani pro trzni G&astniky. Cisty Grokovy vynos zaznamenal za Q1/2020 mirny
meziroéni pokles 0 0,8 % na 5,85 mld. K& v souladu s nasim ocekavanim. Cista Urokova marze klesla meziroéné
z Urovné 2,28 % ve Q1/19 na 2,17 %. Objem Gvérl KB vzrostl meziroéné o 4,9 %, klientska depozita dosahla
meziro&niho ristu o 8,3 %. Cisté vynosy z poplatkdl a provizi meziro&né poklesly 0 5,3 % na 1,35 mid. K&. Zisk z
finan€nich operaci meziroéné vzrostl o0 3,2 % na 589 mil. K& vlivem vySSi poptavky klientd po zajisténi finanénch
rizik v ndvaznosti na rostouci volatilitu drokovych sazeb a ménovych kurzi ve Q1/20. Celkové vynosy tak
doséhly za Q1/2020 v souladu s konsensudlnimi trznimi odhady drovné 7,84 mld. K¢ (-1,4 % yly). Provozni
naklady zaznamenaly meziro¢ni narlst o 5,2 % na 4,41 mld. K&, coz rovnéz odpovida trznimu ocekavani. V
porovnani s nasimi odhady jde o mirné vy$$i hodnoty. Tvorba rezerv a opravnych polozek dosahla za Q1/2020
vyznamné nizSich hodnot (154 mil. K&) v porovnani s nasimi odhady, nicméné po vyjasnéni makroekonomického
dopadu realizovanych opatfeni okolo Covid-19 Ize oekavat v nasledujicich Ctvrtletich dalsi (podle nas vyznamné
vy88i) tvorbu rezerv. V relativnim vyjadfeni dosahly nédklady na riziko 9 bazickych bodl Gvérového
portfolia. Cisty zisk kombinaci vy$e uvedenych faktortl dosahl za Q1/2020 Grovné 2,66 mld. K& (-16,3 % y/y).
Zejména vlivem nizsi tvorby rezerv a opravnych polozek predcil reportovany zisk banky nase i trzni oekavani.
Kapitélova pfimérenost banky dosahla ke konci Q1/2020 po zadrzeni veSkerého zisku za rok 2019 silné urovné
20,8 % (kapitalovy pomér CET1 20,2 %) a vyrazné vySe vici souhrnné vysi kapitadlovych pozadavkl ze strany
regulatora (16,7 % od 04/2020). Aktualizovany celoro¢ni vyhled banky pocita s vy8Sim jednocifernym poklesem
celkovych vynosl. Provozni vydaje by mély setrvat na meziroéné stabilnich hodnotach i v dusledku urychleni
optimalizace pobockové sité. Celkové naklady na riziko by mély dosahnout hodnot okolo 70 bazickych bodd,
pficemz podpurna opatfeni vlady umozni rozlozit plné promitnuti ekonomické krize zpusobené koronavirem
prostfednictvim tvorby rezerv a opravnych polozek do let 2020-21. Vedeni KB ocekava, ze hospodareni banky
zlistane ziskové.

* Moneta 5/5 - Moneta predstavila vysledky za Q1/2020. Vstup do kalendafniho roku 2020 se dle naSeho nazoru
Moneté relativné vydafil a za prvni Ctvrtleti se prezentovala na provozni Urovni slusnou sadou €isel. Jadrové
vynosy banky zlstavaji (minimalné pro prvni Ctvrtleti) rezistentni a i po ociSténi o vyznamny jednorazovy vynos z
prodeje dluhopist prekonaly reportované vynosy nase ocekavani. Ocenujeme rovnéz pokracujici nadpriimérny
riist obchodnich objemu banky, pfestoze rist depozit v retailovém segmentu je doprovazen vyssimi naklady na
financovani vaéi primérnym hodnotam na trhu a Urokové sazby u nové poskytnutych spotfebitelskych Gvérl
zaznamenaly relativné vyznamny pokles v ramci prvniho kvartélu. Celoroéni vyhled nastinény bankou vyzniva
vzhledem k aktualnimu ocenéni Monety pfiznivé, nicméné optimistické predpoklady o makroekonomickém vyvoiji,
na nichz je zaloZen, vnimame na zakladé aktualni znalosti sougasného stavu jako nerealistické. Cisty Grokovy
vynos vzrostl meziroéné o 4,9 % na 2043 mil. K& Rast Cistého Urokového vynosu podpofil nadéle silny
meziro¢ni rust objemu Uvérd o 13,1 % (retail +19 % y/y). Vynosy z poplatkll a provizi zaznamenaly meziro€ni
narist o 4,3 % na 486 mil. KE. Vyznamny nérust ostatnich vynosu ve vysi 395 mil. K& byl pozitivné ovlivnén
jednorazovym vynosem (277 mil. K&) z prodeje dluhopist v nomindlni vysi 3,8 mid. K&. Provozni néklady
reportovala Moneta za Q1/20 meziro€né stabilni ve vySi 1,33 mld. KE. Meziro¢ni narast regulatornich odvodl a
odpisti kompenzoval pokles administrativnich nakladu (-4,2 % yly) i osobnich naklada (-1,8 % y/y) v navaznosti
na pokracujici redukci pobockové sité. Pomér provoznich nakladd vici vynosidm (C/l) reportovala banka na
urovni 45,6 %. Tvorba rezerv a opravnych polozek ve vySi 684 mil. K& reflektuje vyznamné zhorSeni
makroekonomického vyhledu v navaznosti na opatfeni okolo covid — 19. Rizikové naklady na Urovni 173
bazickych bodl uvérového portfolia za Q1/20 jsou v souladu s celoroénim vyhledem pro rizikové naklady (170 —
185bps). Pomér rizikovych Gvértl (NPL) na konci Q1/2020 &inil 1,9 %. Cisty zisk kombinaci vySe uvedenych
faktord dosahl trovné 731 mil. K& (-26 % y/y). Zejména vlivem jednordzového zisku z prodeje dluhopisového
portfolio prekonal reportovany zisk banky nase odhady. Kapitalova pfiméfenost banky €inila na konci prvniho
Ctvrtleti (pfed vyporadanim akvizice Wistenrot) 21 %. Kapitalovy pomér CET1 pak dosahl turovné 17,4 %. V
reakci na snizeni proticyklické kapitalové rezervy ze strany CNB sniZila Moneta interni cil pro kapitalovou
pfiméfenost na 14,9 %. Celoro¢ni vyhled se zahrnutim akvizice Wistenrot pak pocita s celkovymi provoznimi
vynosy na urovni 11,6 mid. K&, provoznimi néklady na Urovni 5,4 mid. K& a néklady na riziko 170 — 185 bps.

«  Philip Morris CR 5/5 - Ceska tabakova spolecnost Philip Morris CR zvefejnila navrh dividendy ve vysi 1560 Kg.
Rozhodovani valné hromady bude mimo zasedani (tzn. per rollam). Jako dividendu firma vyplati cely zisk za rok
2019 a ¢ast nerozdéleného zisku z minulych let.

« Stock Spirits 7/5 - Analytici spolecnosti Berenberg navysili cilovou cenu pro akcie likérky Stock Spirits, a to z
urovné 216 penci na 238 penci (v pfepoctu cca ze 67 K& na 74 K&). Doporuéeni zlistava na kupovat.

Ocekavané udalosti
+ 12/5 CEZ - vysledky za 1Q
¢ 13/5 Spotrebitelské ceny
e 13/5 Stock Spirits — vysledky
* 14/5 Kofola — vysledky za 1Q
« 15/5 02 - vysledky za 1Q
e 15/5HDP za 1Q
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Optimismus na akciovych trzich vydrzel do dalSiho tydne. Investofi vyhlizi znovuotevieni ekonomik a rychlé oziveni
hospodarské aktivity. Na zacatku tydne dosSlo pouze ke kratkodobému zavahani po vyroku legendarniho hodnotového
investora Warrena Buffetta v ramci kvartélnich vysledk( Berkshire Hathaway. Berkshire prodala svuj podil v americkych
aerolinkach a s novymi nakupy pfili§ nespéchala. Dle Buffetta se nic nedostalo na dostate¢né zajimavé Urovné, aby
kone¢né doslo k vétsi akvizici. Indexy rychle nervozitu setfasly a smérovaly zpét na vys$Si Urovné. Trh tahly nahoru opét
hlavné technologie. S posilenim ropy se dafilo tézaftm, ktefi rychle omezuji t&€Zbu. Z makrodat byl zvefejnén NFP report
ukazuji na ztratu vice nez 20 miliont pracovnich mist. Dobrou zpravou je, Ze vétSina téchto ztrat by méla byt pouze
docasného charakteru. Pokracovala také vysledkova sezdna. Dobré vysledky reportoval PayPal nebo Gartner. Zklamal
Raytheon nebo General Electric.

Index 1. 5. 2020 8. 5. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 23 723,69 24 331,32

S&P 500 2 830,71 2 929,80

NASDAQ Composite 8 604,948 9121,32

Klicové udalosti
* ISM mimo vyrobni sektor (duben): aktualni hodnota: 41,8, o¢ekavani trhu: 38,0, pfedchozi hodnota: 52,5
* Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (2. kvétna): aktualni hodnota: 3169 tis., o€ekavani trhu: 3000
tis., pfedchozi hodnota: 3839 tis.
* Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (duben): aktualni hodnota: -20500 tis., o€ekavani trhu: -22000
tis., pfedchozi hodnota: -701 tis.

Firemni zpravy

e Boeing - Americky vyrobce letount na konci minulého tydne uvedl, Ze nehodla vyuzit moznosti finanéni
pomoci ze strany federalni vlady. Boeing totiz dokazal upsat dluhopisy v celkovém objemu zhruba 25 miliard
dolarud. Splatnost dluhopisu byla variabilni, z celkovych sedmi druh(l bondd se durace pohybovala v rozmezi od
tfi do Ctyficeti let. Spolecnost od zacatku pandemie hledala moznosti financovani na preklenuti tohoto obdobi.
Ve hie byla moznost pomoci federalni vlady formou uvért, avSak CEO Boeingu Dave Calhoun tuto variantu
prilis nekvitoval z titulu pozadovaného majetkového zapojeni vliady ve spole€nosti.

*  General Motors- NejvétSi automobilovy vyrobce ve Spojenych statech reportoval dnes pred otevienim hlavni
obchodni faze cisla za prvni kvartal fiskalniho roku 2020. Spolecnost akcionare potéSila, kdyz dokazala
navzdory probihajici pandemii, jez tvrdé zasahla jak globalni poptavku po automobilech, tak i nabidkovou
stranu z titulu uzavirani tovaren, vykazat zisk ve vysi 294 miliond dolard. Na vrub pandemii a na ni navazanych
protiopatfeni jde usly zisk ve vySi 1,4 miliard dolarl pfed zdanénim, piSe General Motors v tiskové zpravé k
vysledkdm. Zisk na akcii pfed zdanénim v oci§téné formé ¢inil 62 centdl, coz je vyrazné nad konsensualnim
analytickym ocekavanim (dle Refinitiv) ve vysi 30 centl. Zatimco Cisty zisk poklesl vygenerovanou Grovni 294
milion dolarG o 86,7 % (v ocisténé formé o 45,9 %), celkové trzby byly v komparaci s prvnim Ctvrtletim
minulého roku niz&i ,pouze “0 6,2 %, kdyz se dostaly na hodnotu 32,7 miliard dolart. Celosvétovy prodej vozl
poklesl v prvnim Ctvrtleti 0 22,4 %.

+ Walt Disney - Americky konglomerat Walt Disney zvefejnil véera po uzavreni hlavni obchodni fazi ¢isla za
druhé c¢tvrtleti fiskalniho roku. Spole€nost reportovala smisené vysledky, kdyz probihajici pandemie a na ni
navazand protiopatfeni tvrdé zasahuji zabavni business spolec¢nosti v Cele se zdbavnimi parky, pfiemz na
druhé strané streamovaci sekci zahrnujici Disney+, ESPN+ a Hulu sou€asnd situace naopak pomaha. Jednalo
se o prvni kvartalni report nového CEO Boba Chapeka ve funkci. Ten v Unoru nahradil Boba Igera, jenz se
presunul na pozici vykonného predsedy spole¢nosti. Zisk na akcii v ocisténé formé za druhé Ctvrtleti Cinil 60
centll, pficemz konsensualni analyticky odhad dle agentury Refinitiv byl posazeny na 89 centli. Naopak
celkové trzby ve vysi 18,01 miliard dolard analytické o¢ekavani Cinici 17,80 miliard dolard pfedcily. Provozni
zisk Walt Disney vygeneroval ve vysi 2,42 miliard dolar(. Zhruba na 1 miliardu dolard do us$lého provozniho
zisku odhaduje spolecnost ztraty v sekci zabavnich parku, zazitki a produktového prodeje. Mezirocné se
provozni zisk této divize snizil 0 58 %. Na zacatku pfistiho tydne by mélo dojit k otevieni parku v Sanghaji,
avS8ak navstévnost bude regulatorné limitovana na 30 % kapacity. Spole€nost reportovala ke konci druhého
kvartalu fiskéalniho roku (28. bfezen) 33,5 miliond pfedplatitelt streamovaci sluzby Disney+. V prabéhu dubna
pak Disney+ prekonal jiz 50 milion0 pfedplatiteld.

¢ Marathon Petroleum - Zpracovatel ropy dosahl Ctvrtletni ztraty ve vySi 16 centl na akcii. Konsensus trhu se
pohyboval na Urovni ztraty 31 centd. Trzby dosahly 24,08 mid. UDS, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles 16 %. V
konsensu byly trzby o¢ekavany na urovni 27,26 mld. USD. Spole€nost zarover do€asné pozastavila zpétny
odkup akcii a snizila kapitalové vydaje pro leto$ni fiskalni rok na 3 mid. USD oproti pavodnim 4,35 mid. USD.
Vyuziti kapacit rafinerie se v prvnim kvartélu pohybovalo na 91 %, oproti 95 % v prvnim &tvrtleti loriského roku.

e DuPont - vyrobce chemickych materialt (napf. polymera), v prvnim Ctvrtleti dosahl zisku na akcii ve vysi 84
centud, coz predcCilo o¢ekavani na Urovni 75 centd. Zaroven to znamena, Ze se firma pohybovala na horni Grovni
svého vyhledu v rozmezi 82 az 84 centrl na akcii z 20. dubna. Firma oznamila, ze snizila ocekavané
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kapitélové vydaje o 500 mil. USD a navysila plan uspor na nakladech na 180 mil. USD.

¢ AMC Networks - Zabavnicka spole¢nost AMC Networks (AMC) dosahla zisku na akcii ve vysi 1,47 USD a
zaostala tak za konsensualnim oc¢ekavanim na urovni 1,84 USD na akcii. Trzby také zaostaly za o¢ekavanim,
kdyz dosahly 566,9 mil. USD a mezirocné tak poklesly o 8 %. OcCistény provozni zisk mezironé poklesl 0 24 %
na 222 mil. USD. Spole¢nost uvedla, ze v disledku COVID-19 neocekava snizenou schopnost splacet své
dluhy nebo zhorSenou likviditu. Spoleénost nadale generuje zna¢nou vysi volnych penéznich tokd.

e Chegg - Online vzdélavaci spolec¢nost v prvnim Ctvrtleti dosahla trzeb mezironé vysSich o 35 % ve vysi 131,6
mil. USD. Ocistény zisk na akcii dosahl 22 centli oproti 15 centiim v prvnim Ctvrtleti loriského roku. Firma ve
svém vyhledu prognézuje rist trzeb ve druhém Ctvrtleti meziro€né vyssi o 44 az 46 %, coz by predstavovalo
trzby v pasmu 135 az 137 mil. USD. Zaroven ve druhém kvartalu oéekava narlst zakaznikl o vice nez 45 % z
dlvodu zvySené poptavky po vzdélavani z domova.

«  Starbucks - Starbucks se chysta uvést zpét do provozu vice nez 85 % svych obchodd ve Spojenych statech
do konce tohoto tydne, pfestoze sluzby budou omezeny. Svoji objednavku si bude mozné vyzvednout bud na
misté, nechat dorucit anebo nakoupit z pohodli svého vozidla, tzv. drive-thru.

e Pfizer - Farmaceutickd spole¢nost Pfizer (PFE) zapocala testovani experimentalni vakciny na COVID-19 na
lidech ve Spojenych statech. Pokud budou testy Uspésné, tak by vakcina mohla byt pfipravena k distribuci v
USA na konci letoSniho roku

Vysledky firem
* 11/5 Mylan, UnderArmour
e 12/5 Ingersoll Rand
e 13/5 Applied Materials, Norwegian Cruise
e 14/5 VF Corp, Royal Caribbean

Ocekavané udalosti
« 12/5CPI
+ 13/5PPI
«  14/5 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
* 15/5 Maloobchodni trzby, pramyslova produkce, NY Fed index, Michigan sentiment
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Némecko

Evropské indexy po predchozim silném tydnu pfipsaly jen okolo 1 %. Clenské staty Evropské unie zadinaji uvolfiovat
omezujici opatfeni a ekonomickéa aktivita tak mize pomalu ozit. Hlavni zpravou tydne v Evropé byl asi vyrok némecké
soudu, ze programy nakupu aktiv ECB mohou byt v rozporu s némeckym pravem. Trhy uklidnilo, ze ECB dostala IhGtu
tfi mésich, do kterych méa svoji politiku obhajit a nemélo by tak dojit k zasadnim zménam. Makroekonomicka data
dopadla jesté hlfe, nez se €ekalo. Indexy ndkupnich manazert jsou na historickych minimech. Nové pramyslové
objednavky v Némecku se v bfeznu propadly o 16 %. Z némeckych titult reportovaly dobré vysledky Infineon nebo
Vonovia.

Index 30. 4. 2020 8. 5. 2020 Zména
DAX 30 10 861,64 10 904,48

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Pramyslova vyroba (m-m) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (brezen): aktudlni hodnota: -11,6 %,
ocekavani trhu: -8,9 %, pfedchozi hodnota: -1,2 %
¢« Podnikové objednavky (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (bfezen): aktualni hodnota: -16,0 %,
ocekavani trhu: -10,2 %, predchozi hodnota: 1,5 %
EUROZONA
¢ PPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -2,8 %, ocekavani trhu: -2,7 %, pfedchozi hodnota (po revizi): -1,4 %
« Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -9,2, o¢ekavani trhu: -5,0 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %
/ revize: 3,0 %

Firemni zpravy

¢ Continental — Dodavatel automobilovych komponentd Continental dnes reportoval oficialni &isla za prvni tfi
meésice tohoto roku, jez jsou v souladu s predbéznymi vysledky zvefejnénymi jiz 27. dubna. Celkové trzby ¢inily
v prvnim ¢tvrtleti 9,8 miliard. Zisk EBITDA se dostal na Grovern 1,16 miliardy eur, zatimco EBIT ¢&inil 436,5
miliond eur. Cisty zisk je 292 milion(i eur. Volné cashflow o&i§téné o akvizice a vy&lenéni &inilo 292 miliond eur
V tiskovém prohlaseni zvefejnéném ke kvartéinimu reportu firma oznamila, Ze investice v tomto roce klesnou
alespori 0 20 %, kdyZz spole¢nost reaguje na nepfiznivy dopad probihajici pandemie a na ni navazanych
protiopatfeni na automobilovy sektor. NejslabSim kvartdlem v celém roce by mélo byt pravé probihajici druhé
Ctvrtleti. Continental upozoriiuje, ze 75 % trzeb generuje z Evropy a Spojenych statl, jez na pfelomu prvniho a
druhého kvartalu pfistupovali k tvrdym opatfenim.

«  BMW - Némecka automobilka dnes reportovala €isla za prvni tfi mésice fiskalniho roku 2019. V nich skupina
dokazala vygenerovat meziro¢ni narust provozni ziskovosti po ociSténi o jednoradzové polozky, avSak zarover
spolu s kvartalni reportem také doslo ke snizeni vyhledu pro cely fiskalni rok. Provozni zisk EBIT v komparaci s
prvnim Ctvrtletim roku minulého vzrostl 0 133 % na 1,38 miliard eur. Celkové trzby meziro¢né vzrostly o 3,5 %
na 23,25 miliard eur. Ukazatel EBIT marze pak €inil 1,3 %.1) Celkovy pocet dodavek vozu poklesl v prvnim
kvartale o0 20,6 % na 477 111 automobild. Se zvefejnénim ¢&tvrtletnich vysledkd automobilka oznamila snizeni
vyhledu pro ukazatel EBIT marze, ktery nové projektuje na horizontu celého roku v rozmezi 0 az 3 %.
Pfedchozi vyhled ¢inil 2 az 4 %. Dlvodem je samozfejmé efekt probihajici pandemie a na ni navazanych
vladnich protiopatfeni na globalni automobilovou poptavku.

Vysledky firem
. 12/5 Allianz, E.ON, Deutsche Post
. 14/5 RWE, Merck, Deutsche Telekom, Wirecard

Ocekavané udalosti - Némecko
e 14/5CPI
« 15/5HDP (1Q)

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 13/5 Primyslova produkce
« 15/5HDP (1Q)
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
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