TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

13. 4. 2020 - 17. 4. 2020

Ceska republika

Prazska burza ve zkraceném tydnu navazala jako celek na silny rust z pfedvelikono¢niho tydne, rist vSak jiz nebyl
rovnomeérny a byly k vidéni vyrazné rozdily mezi jednotlivymi emisemi. Index PX posilil 0 1,34 % a podstatna ¢ast rastu
Sla na vrub akciim Avastu. Ty po vysledcich posilily o 13 % a dostaly se na 139 K¢&. Vedeni prezentovalo velmi dobry
start do nového roku prakticky bez vyraznéjSich dopadl sou¢asné situace. Negativni dusledky jsou v segmentech, které
nemaji tak vyraznou vahu a pfevazuje pozitivni vyvoj v segmentu spotfebitelskych antivird. Globalné zvySeny objem
prace z domova a zlepSuje konverzni pomér spolecnosti na placené produkty. Firma potvrdila vyhled i dividendu, coz
bude jeden z mala titull na prazské burze, ktery to v ramci kvartalnich vysledkd bude moci udélat. Druhym titulim
s omezenym rozsahem dopad(l bude pravdépodobngé CEZ. Energeticka skupina posilla o 6,21 % na 470 K&.
Predstavenstvo necekané brzo oznamilo dividendu ve vysi 34 K&, coz je oproti lofisku podstatny nartst. Kromé
navrzené dividendy je pro titul aktualné podporou opétovny rast cen elektrické energie a prozatim relativné bez
problémovy pribéh odstavky temelinského bloku. SlabSi vykonnost a korekci ristl z minulého tydne zaznamenaly
bankovni tituly. Nejvyraznéjsi pokles byl u Monety, ktera oslabila o 8,55 %. Akcie Komercni banky ztratily 5,5 %, Erste
Group necela 4 %. Zpét pod hranici 500 K¢ se vratily akcie pojistovny VIG (-5 %). Vlada zvefejnila harmonogram
postupného obnoveni ekonomické aktivity zemé. PIné obnoveni chodu restauracnich zafizeni je sice stale v horizontu
nékolika tydnd, z pohledy Kofoly je v8ak dulezité, Zze hlavni letni sezona by jiz neméla byt zasazena témi nejvyraznéjSimi
omezenimi. Titul v prbéhu tydne posilil 0 1,31 %.

Index 9. 4. 2020 17. 4. 2020 Zména
PX 840,08 851,36 11,28 (+1,34 %)

Klicové udalosti

e Spotiebitelské ceny (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: -0,1 %, oéekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e Spotiebitelské ceny (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,4 %, oCekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: 3,7 %

e Clen bankovni rady Ceské narodni banky (CNB) Vojtéch Benda v rozhovoru pro denik E15 pfipustil, Ze dal$i
snizovani urokovych sazeb ze strany centraini banky nelze vyloucit. Zarover vSak dodal, ze je tfeba si uvédomit,
Ze snizeni urokovych sazeb nemusi mit v této situaci okamzity dopad na ekonomiku ani na bankovni sektor.
Posléze Benda upozomnil, Ze technicky mize CNB jit se sazbami na nulu. Jejich sniZzeni do zaporného teritoria
povazuje za velmi nepravdépodobné.

Firemni zpravy

e Avast 16/4 - Avast zvefejnil v ramci trading update Cisla za 1Q. Spolu s tim spole¢nost potvrdila vyhled na Grovni
trzeb pro cely rok, stejné tak jako navrh finalni dividendy. Firma vygenerovala za prvni tfi mésice tohoto roku
organicky rast trzeb (bez vlivu zavfeni divize Jumpshot) v o¢isténé formé ve vysi 6,5 % na uroveri 214,6 milion(
dolard. Po ocisténi o vliv sménnych kurzd by meziro€ni rlst €inil 1,3 %. Provozni zisk EBITDA pak v komparaci s
prvnim ¢&tvrtletim minulého roku vzrostl o 3,1 % a dostal se tak na hodnotu 121,2 miliond dolard. Upravena
EBITDA marze €inila 56,5 %.

o CEZ 14/4 - Predstavenstvo spole¢nosti CEZ, a.s. na svém zasedani schvalilo navrh na vyplatu hrubé dividendy
ze zisku roku 2019 ve vySi 34 korun na jednu akcii. To odpovida celkové hodnoté 18,3 mid. K& (vypocteno
z celkového poctu vydanych akcii) a pfedstavuje 97 % konsolidovaného Cistého zisku ocisténého o mimoradné
vlivy. V minulém roce CEZ vyplatil dividendu ve vy$i 24 K& na akcii. CEZ obvykle piedstavoval navrh dividendy
tésné pred valnou hromadou, letoSni oznameni tak pfiSlo neCekané brzy.

e CEZ 15/4 - Analytitka Credit Suisse, Wanda Serwinowska, sniZila cilovou cenu pro akcie energetické
spoleénosti CEZ na 445 K& z 520 K& pfi stavajicim doporugeni ,neutral.
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Ceska republika

o Komeréni banka 16/4 - Analytici JP Morgan sniZili cilovou cenu pro akcie Komeréni banky z pfedchozi urovné
950 K¢ na 563 K&. Doporuceni zlstalo na stupni neutral.

¢ Kofola 14/4 - Napojarska spolegnost Kofola CeskoSlovensko odklada stavbu nového sidla za 179 mil. K&. V
pribéhu zadavaciho Fizeni vznikly objektivné ekonomické dlvody, pro které nelze po zadavateli spravedlivé
pozadovat, aby v tomto zadavacim fizeni pokracoval,“ uvedl mistopfedseda predstavenstva René Musila. Kofola
planovala prestavét jednu z budov byvalého dolu Hlubina. Projekt s nazvem ,Nové koupelny” se v8ak nyni kv(li
ekonomické nejistoté odklada.

¢ Kofola 15/4 - Kofola CeskoSlovensko oznamila, Ze dokongila akvizici 100% podilu ve spoleénostech Karlovarska
Korunni a Ondrasovka. Kofola se soustfedi na posileni své pozice na domacim trhu nealkoholickych napoja.
Akvizice Korunni a Ondrasovky logicky byla dlouhodobé hlavnim cilem,” fika k motivaci pro tuto akvizici Daniel
Burys, generalni feditel Kofoly CeskoSlovensko, a pokraduje: ,Tato akvizice zasadné& pom(iZze v tom, abychom
byli na trhu nadale konkurenceschopni. Pro lepSi pfedstavu nam napfiklad toto doplnéni portfolia pomize v
nasem dal$im rdstu v segmentu HoReCa, ale znatka Saratica nam otevira cesty i do Iékaren.“ Cena transakce
nebyla zvefejnéna. Spolecnosti v roce 2019 vygenerovaly trzby ve vysi 850 mil. KE a EBITDA ve vysi cca 110
mil. K&.

e Moneta 16/4 — Analytici JP Morgan upravili svoji cilovou cenu pro akcie Monety. V tomto pfipadé doslo k jejimu
snizeni z 88 K& na 54 K¢&. Doporuceni zlstalo na stupni overweight.

e PFNonwovens 16/4 - Spole¢nost PFNonwovens dnes informovala o tom, Ze technicky feditel FrantiSek Klaska
se rozhodl odstoupit z pozice pfedstavenstva spole¢nosti a ze vSech exekutivnich pozic v ramci koncernu.
FrantiSek Klaska se dle informaci rozhodl &isté z rodinnych divodu a pfejde do neexekutivni pozice v ramci
PFNonwovens. Na vy$e jmenované pozice v€etné pozice technického Feditele pak namisto Klasky nastoupi
soucasny Senior Product Development and R&D Director Tonny de Beer s G¢€innosti od 1. kvétna tohoto roku.

e Stock Spirits 16/4 - Analytici spole¢nosti Berenberg dnes pfistoupili ke snizeni cilové ceny pro akcie Stock
Spirits z pfedchozich 287 penci na 216 penci (z cca 88 K& na cca 67 KE). Doporuceni bylo ponechano na stupni
buy.

e Vienna Insurance Group 14/4 -Analytici Kepler Cheuvreux snizuji cilovou cenu pro akcie pojistovny Vienna
Insurance Group na 22 EUR (v prepoctu 589 K¢&) z 25 EUR (670 K&). Zaroven doporuceni zvysili na ,buy” z
»hold*.

Ocekavané udalosti
e 21/4 Prdmyslové ceny

Fio banka, a.s. -2- www.fio.cz



% Fio banka

USA

Akciové trhy navazaly na predesly tyden a pokracovaly v korigovani historicky nejrychlejSiho propadu do medvédiho
trhu. Wall Street v podobé indexu S&P 500 posilila 0 3 % na dostfel 2900 bodl. Optimismus prameni z podpurnych
opatfeni vlad a centralnich bank a ogekavaného rychlého ekonomického oziveni. Trh tahnul vys$ technologicky a
zdravotnicky sektor a pfedevsim skupina FAANG, kde jsme mohli vidét narusty v pfipadé Amazonu a Netflixu okolo 15
%. Ztracel hlavné finanéni sektor po predstavenych vysledcich za prvni kvartal. Banky vytvarely vétsi nez ocekavané
rezervy na pfipadné Spatné uvéry. Dola mifil také ropny sektor po dalsim propadu ceny ropy smérem k 20 USD za
barel. Jaké Skody zatim epidemie napachala v korporatnim sektoru, ukazou dalsi ¢isla v ramci vysledkové sezény za
prvni kvartal.

Index 9. 4. 2020 17. 4. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 23 719,37 24 242,49

S&P 500 2789,82 2 874,56

NASDAQ Composite 8 153,575 8 650,14

Klicové udalosti

e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (bfezen): aktualni hodnota: -8,7 %, oCekavani trhu: -8,0 %,
predchozi hodnota: -0,5 %

e Pramyslova produkce (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: -5,4 %, ocekavani trhu: -4,0 %, predchozi hodnota:
0,1 % / revize 0,5 %

e Newyorsky vyrobni index (duben): aktualni hodnota: -78,2, o€ekavani trhu: -35,0, pfedchozi hodnota: -21,5

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. dubna): aktualni hodnota: 5245 tis., oCekavani trhu: 5500
tis., pfedchozi hodnota: 6606 tis.

Firemni zpravy

e Wells Fargo - Americka banka Wells Fargo zvefejnila vysledky svého hospodafeni za prvni kvartal. Ty drsné
zaostaly za oCekavanim analytikll s tim, jak si banka vyhradila finanéni zdroje pro vyrovnani se s dopady
pandemie. Banka dosahla zisku na akcii ve vysi 1 centu, pficemz analytici v konsensu o¢ekavali zisk 33 centl
na akcii. Vynosy dosahly 17,717 mid. USD a taktéz zaostaly za oCekavanim ve vysi 19,284 mid. USD. V
prvnim &tvrtleti lofiského roku banka dosahla zisku 1,20 USD na akcii. Cisty zisk meziro&né pokles| o 89 % na
653 mil. USD. Na vysledcich se negativné projevila tvorba rezerv a pfecenéni aktiv. To sniZilo zisk na akcii o
73 centl. ,NaSe vysledky byly poznamenany tvorbou rezerv ve vysi 3,1 mld. USD, jez pfedstavuji mozny
ogekavany dopad sougasné situace na nae klienty,” uvedl finanéni feditel John Shrewsberry. Cisty Grokovy
vynos banky doséhl 11,31 mld. USD, oproti 12,3 mid. USD v prvnim kvartalu lofiského roku. Nicméné
dosazeny urokovy vynos byl nad odhadem spole¢nosti FactSet. Poplatky z kreditnich karet meziro¢né poklesly
06 % na 892 mil. USD.

e JP Morgan - Americky bankovni gigant JPMorgan Chase reportoval vysledky za 1Q 2019. Jeho zisk
meziroéné klesnul o 69 % kvuli rezervam ve vySi necelych 7 mid. USD, které si vyclenil kvuli koronaviru.
Vynosy meziroéné klesly o 3 % na 29,069 mid. USD. Cisty zisk banky se meziroéné propad| na 2,87 mid USD,
respektive 78 centl na akcii. Pfed rokem ¢&inil 9,18 mid. USD, respektive 2,65 USD na akcii. Jeho pokles Sel na
vrub vy$&im vy&len&nym rezervam. Urokové vynosy zistaly meziro&né stabilni na 14,5 mid. USD, jelikoZ vliv
nizSich darokovych sazeb byl vyvazen vySSimi urokovymi vynosy z investi¢niho bankovnictvi. V celém roce
banka oekava urokové vynosy ve vysi 55,5 mld. USD. ,NaSe spole¢nost vstoupila do této krize z pozice sily a
zustavame dobfe kapitalizovani a vysoce likvidni — s ukazatelem [kapitalové pfiméfenosti] CET1 ve vysi 11,5 %
a celkovymi likvidnimi prostfedky prevysujicimi 1 bil. USD. JPMorgan Chase dobfe hospodafila ve velmi
naroéném a jedine¢ném prostfedi — dosahla rastu vklad(i napfi¢ divizemi a poskytovala uvéry klientdm, pro
které byla pfistavem v boufi. Provozni vysledky v prvnim Cctvrtleti byly extrémné dobré, ovSsem kvl
pravdépodobnosti zna¢né vyrazné recese bylo nezbytné vyclenit rezervy 6,8 mid. USD, “ fekl vykonny feditel

Jamie Dimon. Finanéni feditelka Jennifer Piepszak vSak varovala, Ze souCasné rezervy pocitaji s mirnym
ozivenim v druhé poloviné roku a vyrazné by mohly vzrast, pokud se stav ekonomiky zhorsi. ,Co jsme vyclenili
v prvnim Ctvrtleti, byl na$ nejlepsi odhad budoucich ztrat,“ uvedla Piepszak s tim, Ze problémy se zatim
neprojevily. Rada fediteld JPMorgan 17. bfezna oznamila vyplatu kvartalni dividendy ve vysi 90 centd na akcii.
Rozhodny den pfipadnul na 6. dubna a datum vyplaty bylo uréeno na 30. dubna. JiZ 15. bfezna oznamilo osm
nejvétSich bank v Cele pravé s JPMorgan, Ze do konce 2Q prerusi zpétny odkup svych akcii. K tomuto datu
banka od za¢atku roku odkoupila akcie v hodnoté 6,0 mid. USD. U vétSiny sektor( a toho finan¢éniho pfedevsim
americké spolecnosti vynakladaji vice prostfedk(l na zpétny odkup akcii nez na dividendy. Zatimco v Evropé
regulatofi prevazné doporucili bankam se prozatim vyplaty dividend kvili koronaviru zdrzet, v USA zfejmé
doslo k urcité gentlemanské dohodé, kdy se velké banky vzdaly zpétného odkupu akcii.

e Johnson & Johnson - Spole¢nost pfedstavila mezirocné o 3,3 % vySSi trzby, respektive o 5,6 % vysSi po
ocCisténi o akvizice a pohyb ménovych kurzll. Nejvétsi rust ocCisténych trzeb dosahla spotfebitelska divize s
11,3% ocisténym provoznim rdstem, trzby farmaceutické divize vzrostly o 10,2 %. Treti divize zdravotnickych
pristroju je zaznamenala mezirocné o 4,8 % nizSi. Na poklesu prodeji pfistrojii se projevila pandemie
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USA

koronaviru a spojené odkladani planovanych operaci. Nejvyraznéjsi negativni dopad by divize méla
zaznamenat béhem probihajiciho Ctvrtleti, 3Q by potom mélo pfinést stabilizaci a 4Q zotaveni. Z hlediska
geografického rozdéleni se spolecnosti dafilo na domacim americkém trhu, kde dosahla 6,7% rlstu, ve zbytku
svéta rostla o 4,5 %. ,Spole¢nost Johnson & Johnson je stvofena pro ¢asy, jako jsou nyni. Stavime na naSi
védecké expertize, provozni velikosti a finan¢ni sile, abychom dosahli pokroku v praci na nami vyvijené
vakciné proti koronaviru COVID-19,“ fekl vykonny Feditel Alex Gorsky. Cilem spole€nosti je pfinést dostupnou
vakcinu na neziskové bazi pro pouZziti v ramci pandemie, na které pracuje v ramci platformy Janssen. Rada
feditell zvysila kvartalni dividendu o 6,3 % z 0,95 USD na akcii na 1,01 USD na akcii. V prezentaci se potom
spole¢nost pochlubila, Ze dividendu zvySuje jiz 58. rokem v fadé. ,Rada fediteld dnes odsouhlasila navyseni
nasi kvartalni dividendy po 58. rok v fadé, ¢imz podtrhla nas zavazek pfinaset hodnotu nasim akcionafiim a
diveéru v nase podnikani dnes i v budoucnu,” fekl Gorsky. Spolecnost snizuje celoro¢ni vyhled ocisténych trzeb
na -3 % az +0,5 %, zatimco dfive oCekavala 5-6% rUst. Snizila také vyhled ocisténého zisku na 7,5 az 7,9 USD
na akcii, zatimco dfive o¢ekavala zisk v rozmezi 8,95 az 9,1 USD.

e UnitedHealth - NejvétSi americka zdravotni pojistovna zaznamenala v prvnim Ctvrtleti tohoto roku ¢isla nad
odhady analytiki a navic prozatim ponechala vyhled pro cely. Zisk na akcii v ocisténé formé predcil
konsensualni odhad (3,72 dolaru vs. 3,63 dolar(i konsensus), stejné tak celkové vynosy prekonaly analyticka
oCekavani (64,42 miliard dolarG vs. 64,32 miliard dolard konsensus). Klicovy sledovany ukazatel - pomér
zdravotnich ztrat - sledujici podil pojistného vyplaceného na zdravotnich sluzbach v meziro¢ni komparaci
poklesl o 1 procentni bod na 81 %. Hlavnim ddvodem bylo navraceni dané ze zdravotniho pojisténi. Analytici v
konsensu ocekavali pokles o néco mensi, konkrétné na 81,57 %. Spole€nost spolu se zvefejnénim kvartalnich
¢isel oznamila prozatimni ponechani vyhledu pro cely fiskalni rok 2020. OcZistény zisk na akcii tak firma nadale
projektuje mezi 16,25 az 16,55 dolary na akcii. Konsensualni analyticky odhad ¢ini 16,22 dolar(i. Spole¢nost
zaroven dodava, Ze nadale pokracuje ve vyhodnocovani dopadl probihajici pandemie. Spole¢nost zaroven
informovala, Ze jeji dosavadni prezident, a zaroveri CEO spole¢nosti Optum, Andrew Witty bude misto svych
soucCasnych aktivit nové pomahat Svétové zdravotnické organizaci (WHO) ve vyvoji vakciny proti onemocnéni
COVID-19.

e Aerolinky - Ministerstvo financi Spojenych statd se dohodlo se Sesti nejvétSimi americkymi aeroliniemi -
jmenovité se jedna o spole¢nosti American Airlines, United Airlines, Delta Air Lines, Southwest Airlines, JetBlue
Airways a Alaska Airlines - na zachraném balic¢ku ve vysi 25 miliard dolard. Na dohodu kyvly i dal$i tyfi letecké
firmy mimo vySe zmifiované. VIadni pomoc se mé skladat ze zachraného baliku v celkovém objemu 25 miliard
dolarll. Jejim Gc¢elem ma byt zabranéni propusténi spole¢nosti do Fijna tohoto roku. Bali¢ek bude obsahovat
kombinaci poskytnuti hotovosti (az 70 % z celkového objemu) a puUjéek. Viada USA také ziska rGzné zaruky,
jez bude mozné potencialné prevést na malé podily ve spole€nostech. Aerolinky budou smét zazadat o ¢astky
odpovidajici mzdam a benefitim zaméstnancu za druhé a treti Ctvrtleti tohoto roku. Kromé zavazku o
nepropousténi se spolecnosti také zavazuji k omezeni programu zpétnych odkupu akcii, vyplat dividend ¢&i
odmén pro top manazery. Podle informaci ministerstva financi by dohoda méla byt dokonena v kratkém
terminu.

Vysledky firem
e 21/4 Coca-Cola, Netflix, Texas Instruments, Lockheed Martin
e 22/4 Delta Air Lines, Lam Research, Thermo Fisher, AT&T
e  23/4 Halliburton, Union Pacific, Edwards Lifesciences
e  24/4 Verizon, American Express, Freeport-McMoran

Ocekavané udalosti
e 20/4 Chicago Fed index
e 23/4 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, PMI
e  24/4 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, Michigan sentiment
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Némecko

Evropa zaostala za Wall Street kvuli absenci pate¢niho rGstového zavéru. Evropské indexy na mezitydenni bazi
stagnovaly. Problémem je velkd vaha bankovniho a ropného sektoru. Naopak chybi riistové technologické a
zdravotnické tituly, které posledni roky tahnou americky trh nahoru. Epidemie vypadd, Ze se dostava pod kontrolu a
hlavni otazkou v Evropé ted bude, jak moc budou schopny zemé jizniho kfidla eurozéony podpofit fiskalné svoje
ekonomiky. Vzhledem k zadluzeni je u téchto zemi prostor limitovan a jejich predstavitelé volaji po vydani spole¢nych
koronabondl za celou eurozénu. Koronabondy a dal$i podplrna opatfeni budou velké téma v tomto tydnu ve &tvrtek,
kdy se kona setkani ministr financi ¢lenskych zemi.

Index 9. 4. 2020 17. 4. 2020 Zména
DAX 30 10 564,74 10 625,78

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (y-y) (bfezen - konecny): aktualni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
EUROZONA

e Pramyslova vyroba (y-y) (oc¢isténo o pocet pracovnich dni) (anor): aktualni hodnota: -1,9 %, ocekavani
trhu: -1,9 %, pfedchozi hodnota: -1,9 % / revize -1,7 %

o Registrace novych aut (EU27) (bfezen): aktualni hodnota: -55,1 %, oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
71 %

Firemni zpravy

e Volkswagen — Automobilka Volkswagen zverfejnila pfedbézna Cisla za prvni Ctvrtleti tohoto roku. Za prvni ffi
meésice by se provozni ziskovost koncernu méla propadnout o zhruba 77 % na droveri 900 milionG eur. Trzby
pak v meziro¢ni komparaci poklesly zhruba o 8 % na 55 miliard eur. Prodejni marZe v prvnim Ctvrtleti inila 1,6
%. Je samozfejmé, Ze automobilka prudky propad ziskovosti vysvétluje probihajici pandemii a na ni
navazanymi opatfenimi. Siteni COVID-19 negativné postihlo jak vyrobu v tovarnach, tak poptavkovou stranu
na automobilovém trhu. Kvdli nejistoté spojené s pandemii se skupina také rozhodla stahnout celoro¢ni
vyhled. V tiskové zpravé spolecnost uvadi, Zze prozatim neni jasné, kdy bude mozné stanovit vyhled novy.
Automobilka dnes oznamila, Ze v prabéhu dubna hodla obnovovat vyrobu.

o Adidas - Némecky vyrobce sportovnich potfeb Adidas v utery ve€er oznamil pfijeti syndikovaného uvéru se
statni podporou, kvdli jehoZ podminkam pferusi vyplatu dividendy. JizZ na konci bfezna oznamil preruseni
zpétného odkupu akcii. Adidas obdrzi syndikovany revolvingovy uvér se statni podporou v objemu 3 mid. EUR,
z toho 2,4 mid. EUR poskytne némecka statni banka KfW a dalSich 600 mil. EUR konsorcium jeho
partnerskych bank UniCredit, Bank of America, Citibank, Deutsche Bank, HSBC, Mizuho Bank a Standard
Chartered Bank. Uvér je sjednany se splatnosti na 15 mésicti do &ervence 2021 a spoleénost ho muZe splatit i
dfive. Jednou z podminek uveéru je preruSeni vyplaty dividend béhem jeho Cerpani. Vedeni Adidasu také na
konci bfezna oznamilo pferueni zpétného odkupu akcii a vzdani se ¢asti své kompenzace. ,Sou€asna situace
vytvafi zavaznou vyzvu i pro zdravé spole€nosti. Dékujeme némecké vladeé za jeji rychlé a komplexni kroky v
reakci na nevidanou globalni krizi,“ fekl vykonny feditel Adidasu Kasper Rorsted. ,Cinime vée v nasich silach,
abychom ochranili dlouhodobou kondici Adidasu, naSich 60 tis. zaméstnanc(i a nase partnery. Implementujeme
fadu opatfeni, které zahrnuji pfisnou kontrolu nakladd a pracovniho kapitalu, omezeni odmén manazerim,
zastaveni zpétného odkupu akcii a preruseni vyplaty dividend,” fekl Rorsted. ,Kromé téchto kroku je vSak
pfistup k dalsi likvidité kliCovy pro ustani této krize. Splatime vyuzitou ¢ast uvéru véetné urokl a poplatk( co
nejrychleji,” uvedl dale Rorsted.

Vysledky firem
e 21/4 SAP

Ocekavané udalosti - Némecko

o 21/4ZEW
o 23/4 PMI
o 24/41FO

Ocekavané udalosti — Eurozéna
o 21/4 ZEW

e 22/4 Spotrebitelska duvéra
e 23/4 Summit Eurofin, Evropska rada, PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutenosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmuim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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