TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

6. 4. 2020 - 9. 4. 2020

Ceska republika

Prazska burza dokazala, Ze si je rovnéz schopna pfipsat silné zisky a v uplynulém tydnu podstatnym zplsobem
korigovala pfedchozi propady. Index PX si pfipsal 8,49 % a jednalo se o nejsilnéjsi rast domaciho trhu za vice nez deset
let. U fady tituld byly k vidéni dvouciferné zisky. Své podstatné ztraty korigoval pfedevsim bankovni sektor. Akcie
Komer¢ni banky posilily o vice jak 15 %, Erste si pfipsala téméf 13 % a Moneta posilila o vice jak 11 %. Prvni analytické
domy upravuji své pohledy na valuaci bankovnich titulll. Vesmés dochazi logicky ke sniZzovani cilovych cen, trh v8ak
zUstava ve vétsiné pripadech po propadech na téchto cenach spiSe optimisticky. HSBC nové doporucuje jak KB tak
Monetu kupovat. Rist 0 9 % si pfipsaly akcie CEZu. Podporou byl podstatny posun na vy$si Grovné u cen elektrické
energie i cen emisnich povolenek. Absolutné nejvyssi zhodnoceni si pfipsaly akcie medialni spole¢nosti CETV a Stock
Spirits, kdyZ kurz posilil o vice jak 17 %. Akcie CETV pozitivné reagovaly na prohlaSeni majoritniho vlastnika, ktery
v ramci reportu potvrdil oekavany pfijem z prodeje svého podilu, coz trh interpretoval jako zvySeni pravdépodobnosti
dokonceni celé transakce. Prestoze otevieni restauracnich zafizeni a zlepSeni situace z pohledu prodeji v tomto
segmentu pro Kofolu zatim bohuZel nejsou na pofadu dne, dokazala i Kofola posilit o0 10 % a pfibliZila se hranici 230 K¢&.
Avast si korekci z lokalnich minim o 50 % jiz odbyl v pfedchozim obdobi a aktualné konsolidoval lehce nad hranici 120
KE. Na tydenni bazi kurz oslabil o 0,9 %. Investofi budou v aktualnim tydnu vyckavat na prdbézna data o hospodareni.
Lze o¢ekavat, Ze vedeni potvrdi svUj vyhled a zopakuje pouze mirny vliv sou¢asné situace na vlastni podnikani.

Index 3.4.2020 9. 4. 2020 Zména
PX 774,34 840,08 65,74 (+8,49 %)

Klicové udalosti

e Pramyslova vyroba (y-y) (Unor): aktualni hodnota: -0,9 %, o€ekavani trhu: -0,9 %, pfedchozi hodnota: -1,4 %

e Maloobchodni trzby bez automobilli (y-y) (dnor): aktualni hodnota: 7,4 %, oCekavani trhu: 4,4 %, pfedchozi
hodnota: 4,9 %

¢ Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 3,0 %, o¢ekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

e Poslanecka snémovna schvalila novelu zakona o Ceské narodni bance (CNB), ktera mj. rozsifi mandat centraini
banky v oblasti aktivity obchodtl na finanénim trhu s komerénimi subjekty. CNB bude smét obchodovat i cennymi
papiry s delSi splatnosti a s Sir§i mnozinou finan¢nich instituci. RozSifeni vSak bude platit pouze do roku 2021.

Firemni zpravy

o CEZ 8/4 - Analytici Patria Finance obnovili pokryvani spoleénosti CEZ s doporuéenim kupovat a cilovou cenou
na 545 K¢.

o Erste Group 8/4 - Analytici italské spole€nosti Mediobanca SpA snizili cilovou cenu pro akcie rakouské bankovni
skupiny Erste, a to ze 43 eur na 30 eur. Doporu¢eni ponechano na outperform.

e Komeréni banka 6/4 - Ratingova agentura Standard & Poor's pfistoupila v ramci revize vyhledu Société
Générale ke zméné vyhledu ratingu Komer¢ni banky z pozitivniho na stabilni. Dlouhodoby a kratkodoby rating na
stupni A a A-1 zGstaly beze zmény. Agentura komentuje zménu vyhledu z titulu zhorSeného vyhledu ziskovosti v
navaznosti na probihajici pandemii.

e Komeréni banka 8/4 - Analytici spole¢nosti HSBC dnes pfistoupili ke zméné investi¢éniho doporuéeni pro akcie
Komeréni banky. Konkrétné doSlo ke zvySeni doporuceni ze stupné drZet na stupen kupovat. Zaroven vSak
HSBC snizuje cilovou cenu spolecnosti z 900 K& na 660 K&

e Komeréni banka 8/4 - Ratingova agentura Fitch pfistoupila ke sniZeni vyhledu pro Komeréni banku a Ceskou
spofitelnu, a to na stupen negativni z pfedchoziho stabilni. Agentura krok oddvodriuje probihajici pandemii.
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e Moneta 8/4 - Analytici londynské financni skupiny HSBC sniZili cilovou cenu pro akcie Moneta Money Bank na
84 K¢ z pfedchozi urovné 99 K&. Doporuéeni zlstava na stupni kupovat.

e 02 9/4 - Predstavenstvo spole¢nosti rozhodlo o zruSeni valné hromady svolané na 16.4.2020. Podle
pfedchozich rozhodnuti dojde k vyplaceni zélohy na dividendu 17 K& ve 100% vysi. O vyplaté 4 K& ze snizeni
emisniho azia bude rozhodovat nova valna hromada, termin nebyl zatim stanoven.

Ocekavané udalosti

e 14/4 Spotfebitelské ceny
e 16/4 Avast — 1Q trading update
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USA

Ve zkraceném obchodnim tydnu pfed Velikonocemi index S&P 500 se ziskem 12 % zaznamenal nejvétSi narlst za
poslednich 45 let. Na zakladé poctl nakazenych trh jiz vyhlizi konec pandemie a opétovné nastartovani ekonomiky.
Politika vlad a centralnich bank hlavnich zemi v podobé ,whatever it takes“ opét zabrala a trhy se tak mohly
vzpamatovat. Realna ekonomika zatim zUstava zastavena a na trhu prace pfibyva nezaméstnanych. Ropa odepsala 20
% a vratila se na dostfel 20 USD za barel poté, co vyjadieni OPECu nebylo dostate¢né pro udrzeni vysSich cen.
Nejvétsi zisky pfipsaly akcie retailovych fetézcl a provozovatell vyletnich lodi. Akcie téchto firem kv(li obfimu propadu
v minulych tydnech ted ze svych minim pfipsaly okolo 60 %. Jaké dopady méla pandemie na vysledky za prvni kvartal
ukaze prave se rozbihajici vysledkova sezéna.

Index 3.4.2020 9. 4. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 21 052,53 23 719,37

S&P 500 2 488,65 2789,82

NASDAQ Composite 7 373,08 8 153,575

Klicové udalosti
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. dubna): aktualni hodnota: 6 606 tis., o¢ekavani trhu: 5 000
tis., pfedchozi hodnota: 6 648 tis.
¢ Index spotiebitelské divéry University of Michigan (duben - predbézny): aktualni hodnota: 71,0,
oCekavani trhu: 75,0, pfedchozi hodnota: 89,1

Firemni zpravy

o Berkshire Hathaway - Americka spolecnost Berkshire Hathaway uprodala akcie aerolinek Delta Air Lines a
Southwest Airlines, ukazalo regulatorni hlaseni. Konglomerat tak snizil svij podil v Delté o 18 % a v Southwest
0 4 %. Konglomerat prodal 1. a 2. dubna témér 13 mil. akcii Delta Air Lines za ceny v rozmezi 22,51 USD az
26,44 USD, celkem za necelych 314 mil. USD. V tyto dny konglomerat prodaval také akcie Southwest Airlines
— 2,3 mil. akcii v rozmezi 31,815 az 34,81 USD za celkem 74 mil. USD, ukazaly regulatorni hlaseni pro SEC.
Jesté13. bfezna v rozhovoru pro Yahoo Finance pfitom vykonny Feditel Berkshire Hathaway, legendarni
investor Warren Buffett, Fekl, Ze akcie aerolinek nemini prodat. Pfed témito prodeji Berkshire Hathaway drzela
vice nez 53 mil. akcii Southwest Airlines, 42 mil. akcii American Airlines, 21,9 mil. akcii United Airlines a 71,8
mil. akcii aerolinek Delta. Akcie Delty konglomerat kupoval naposledy 27. unora, kdy pfikoupil 976 tis. v
priméru za 46 USD na akcii.

e Tesla - Tesla planuje rozsifit svoji nabidku v Cin& o mistné vyrabény sedan Model3 s del$im dojezdem. Viiz by
mél mit dojezdovou vzdalenost vice nez 650 kilometrl na jedno nabiti oproti sou¢asnym 450 kilometriim. Cena
by zacinala na pfiblizné 350 tisici jianech. DelSi dojezdova vzdalenost by Tesle pomohla v konkurenénim boji
proti Volkswagenu a BMW, ktefi do Ciny také pfichazi s vlastnimi elektrickymi vozy. Automobilky se tak za
pomoci novych modell snazi podnitit poptavku zasazenou koronavirem. Stejné jako jiz existujici Model3 by i
novy Model3 s delSim dojezdem splnil podminky pro statni dotace a jeho novi majitelé by nemuseli platit dan z
pofizeni nového vozu. Fabrika Tesly v Ciné se z viru zotavila Iépe neZ mnozi jini v tomto pramyslu, emuz
pomohla také pomoc od taméjSich autorit. Kratké po obnoveni vyroby 10. Unora tovarna prekrocila kapacitu,
kterou méla pfed pozastavenim svych aktivit, kdyz tydné zvladla vyrobit 3 tisice novych vozu.

e Carnival - Akcie vyletni lodi Carnival Corp. béhem posilily po oznameni saudskoarabského statniho
spolecnosti schazela likvidita. To je zpusobeno naprostym zamrznutim cestovniho ruchu z ddvodu COVID-19.

e McDonald’s - Retézec rychlého obderstveni McDonald’s zvefejnil vyvoj porovnatelnych trzeb, stahnul
celoro¢ni vyhled, omezuje kapitalové vydaje a pozastavuje zpétny odkup akcii. Porovnatelné trzby béhem 1Q
klesly o 3,4 % kvuli slabému bfeznu. Globalni porovnatelné trzby McDonald’s béhem prvnich dvou mésicl
meziro¢né vzrostly o 7,2 %, v bfeznu klesly o0 22,2 %, coz vyustilo v pokles o 3,4 % za celé &tvrtleti. Analytici
osloveni agenturou Reuters oCekavali 0,9% pokles. Spole€nost stahuje sv(j celoroéni a dlouhodoby vyhled,
dal8i informace poskytne spolu s vysledky za 1Q dne 30. dubna. Spole¢nost olekéva, Ze vysledky za 1Q
budou zahrnovat nasledujici mimofadné polozky: 40 mil. USD kvdli zruSeni svétové konference provozovatell
restauraci a 35 mil. USD kv(li omezeni investic. Spole¢nost uvadi, Ze ucinila dulezité kroky k udrzeni finanéni
finanéni flexibility zahrnujici pferuseni programu zpétného odkupu akcii a zajistila nové dluhové financovani za
6,5 mid. USD. McDonald’s také omezi kapitalové vydaje vzhledem k méné realizovanych projektt ,Experience
of the Future® v ramci USA a mensimu poctu nové otevienych restauraci na vétsiné svétovych trhi. Kapitalové
vydaje by tak letos mély byt o 1 mld. USD nizSi. Vykonny feditel Chris Kempczinski se vzdal 50 % platu do
konce zafi, dalSi vrcholovy management se vzdal 25 %. P¥iblizn& 75 % restauraci po svété je aktualné v
provozu a zaméfuji se na prodej pfes okénko nebo dodavky. V USA je v provozu pfiblizné 99 % restauraci, v
Cin& 98 %, v Japonsku témé&F viechny, v Brazilii 60 % s v&tSinou z nich v omezeném provozu. V zemich jako
Australie, Kanada, Némecko a Rusko spole¢nost funguje v omezeném provozu. DalSi trhy zahrnujici Francii,
Italii, Spanélsko a Velkou Britanii jsou kompletn& uzaviené. McDonald’s umoznila svym fran$izanttim po svété
pozdéjsi splatky najemného a licenénich poplatki Spole¢nost také uvedla, Zze se nepotykala s zadnym
vypadkem zasobovani.
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e Pinterest - Socialni sit Pinterest pro sdileni kreativnich napadu predstavila pfedbézné vysledky za 1Q 2020 a
stahla celoro¢ni vyhled. Zarover oznamila odchod provozni feditelky. Pinterest oéekava vynosy v rozmezi 269
a 272 mil. USD. Analytici osloveni agenturou Reuters projektovali vynosy 266,7 mil. USD. Globalni pocet
uzivatel( aktivnich alespori jednou za mésic v rozmezi 365 az 367 mil, z toho 89 az 90 mil. ze Spojenych statu.
Pinterest zakongil prvni ¢tvrtleti s pfiblizné 1,7 mid. USD v hotovosti a hotovostnich ekvivatelntech, bez dluhu a
s nevyuzitou kreditni linkou 500 mil. USD. Spole¢nost stahla svUj celoro¢ni vyhled kvuli nejistotam spojenym s
koronavirem. ,S pokracujicim vyvojem pandemie COVID-19 byly zasazeny vynosy Pinterestu z reklam po
celém svété,” uvedla spole¢nost. ,Nastésti navzdory urcité slabosti celého reklamniho trhu, nase expozice vuci
nejvice zasazenym segmentiim cestovani, automobilismu a restauraci neni vyznamna,” fekl vykonny feditel
spole¢nosti Todd Morgenfeld. Spole¢nost zaroveri oznamila odchod provozni Feditelky (COO) Frangoise
Brougher. Jeji odpovédnosti pfevezme Morgenfeld. Kompletni vysledky Pinterest zvefejni 5. kvétna.

Vysledky firem
e 15/4 Bank of America, Citigroup, Goldman Sachs, UnitedHealth
e 16/4 Blackrock, Morgan Stanley, Omnicom
e 17/4 Honeywell, Las Vegas Sands, Schlumberger

Ocekavané udalosti
e 15/4 Maloobchodni trzby, BéZova kniha Fedu

e 16/4 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, stavebni povoleni
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Némecko

Evropa zaznamenala ve zkraceném obchodnim tydnu stejny vyvoj jako zamofi. Po&ty novych nakazenych naznacuji, ze
se pandemie dostava pod kontrolu a ekonomiky by se mohly brzy alespori néjakym omezenym zplisobem otevfit.
Némecky DAX pfipsal 11 % a celoevropsky index Stoxx Europe 600 posilil o 7,36 % kvdli slabému vyvoji v ropném
sektoru. Nejvétsi zisky jsme mohli pozorovat u akcii primyslovych a obecné cyklickych titult, které byly sestfeleny
b&hem propadu nejvice. Némecké automobilky Daimler nebo Volkswagen zkorigovaly pokles v tomto tydnu 0 20 %.

Index 3. 4.2020 9. 4. 2020 Zména
DAX 30 9 525,77 10 564,74

Klicové udalosti

NEMECKO
e Podnikové objednavky (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (inor): aktualni hodnota: 1,5 %, oCekavani
trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -1,4 % / revize -0,8 %
e Prumyslova vyroba (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (inor): aktualni hodnota: -1,2 %, oGekavani
trhu: -2,9 %, pfedchozi hodnota: -1,3 %

EUROZONA
¢ Index investorské davéry Sentix (duben): aktualni hodnota: -42,9, o¢ekavani trhu: -37,5, predchozi hodnota:
-17,1 b.

Firemni zpravy

¢ BMW - Automobilka BMW zaznamenala v 1Q 20% propad prodejl voz(, v dalSich mésicich skupina otekava
dalSi pokles poptavky z titulu vyvoje pandemie. BMW o&ekava pretrvavajici pokles poptavky na automobilovém
trhu i za horizont prvniho kvartalu tohoto roku, v némz automobilka reportovala signifikantni 20% pokles
prodanych vozi na 477 111. V obdobi od ledna do bfezna poklesly prodeje na €inském trhu o skoro 31 %, v
Evropé pak o vice nez 18 % a v USA o 17 %. Automobilka v tiskovém prohlaSeni avizuje dalSi poklesy
poptavky v nasledujicich mésicich. Mimo to také skupina informuje, Ze probihajici odstavku svych tovaren
vyuziva k jejich modifikacim, ¢imz umozrfiuje mnoha tisicdm zaméstnancum zUstat v pracovnim procesu.

e SAP - Vyrobce firemniho softwaru, spoleCnost SAP, snizil svij celoro¢ni vyhled. Divodem je pozastaveni
objednavek od zakaznikd. Podnik tak nové ofekava meziro¢ni pokles zisku az do vySe 6 % oproti dfive
oc¢ekavanému mezirocnimu 10% narlstu. Dle slov spole¢nosti se provozni zisk ociStény o specialni polozky
bude pohybovat v rozmezi 8,1 az 8,7 mld. euro, coz by pfed o¢isténim o zménu kurz{i pfedstavovalo pokles o
1 az 6 %. SAP zarover ponechal sv(j stfednédoby vyhled. Ten zahrnuje ro¢ni rlist ziskové marze o jeden
procentni bod az do roku 2023. Toho se spoleCnost chysta dosahnout diky vét§imu soustiedéni se na
cloudova feSeni a vénovanim méné pozornosti softwarovym licencim. ,Sou¢asnou COVID-19 krizi zvladneme
vyhled demonstruje, Zze i v tak nejistém prostfedi SAP zUstava ve velmi dobré pozici,” uvedl finan¢ni Feditel
SAPu Luka Mucic.

Vysledky firem
e 15/4 ASML

Ocekavané udalosti - Némecko
e 16/4 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  16/4 Primyslova produkce
e 17/4 CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investiénich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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