TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

16. 12. 2019 — 20. 12. 2019

Ceska republika

Prazska burza nadale vylepSuje své leto$ni statistiky a posouva své maximalni hodnoty. Index PX vzrostl tfeti tyden
v fadé a pfipsal si 1,36 %. Nejvétsi zasluhu na tomto pohybu ma nadale emise Avastu, ktera si pfipsala dalSich 3,76 %
a nadale vylepSuje sva historickd maxima. Na nova lokalni maxima se posunula Erste Group (+4,27 %), ktera tradiéné
nejvice tézi z nadale dobrého globalniho sentimentu. Dafilo se i Komeréni banka, ktera se jiz zacala vzdalovat od
hranice 800 K¢ a z technického pohledu se rysuje moznost dalSiho posunu na vy$si hodnoty. Titul si na tydenni bazi
pfipsal 0,93 %. Moneta oscilovala v prabéhu tydne kolek hranice 85 K¢, pate¢ni obchodovani v ramci rebalance indexl
pfineslo dil€i pokles a titul uzaviral na 84 K¢ s tydenni ztratou 0,65 %. Kofola pokracuje v pfeskupovani svych aktivit a
po opousténi polského trhu pfistoupila ke stejnému kroku i v pfipadé Ruska (prodej firmy Megapack). Titul vyraznéji
nereagoval a zaviral beze zmény na 282 Ké&. Akcie CEZu se mirné v prabéhu tydne zvedaly a a dostaly se na hranici
510 K&, patecni zavér byl v8ak nakonec nizsi a titul posilii pouze ne nepatrnych 0,1 %. Dozoréi rada potvrdila
pokracovani stavajicich vrcholovych manazer. Ministr Havlicek se opétovné vyjadfil, Zze projekt vystavby novych
jadernych blok(i bude pro CEZ ziskovy, bliz8i podrobnosti vak stale schazeji. Nejvyrazngji v &ervenych &islech se
pohybovaly akcie O2, které oslabily o 1,71 %. Pfes 1 % poklesly rovnéz akcie Stock Spirits. Parlament posvétil zvySeni
spotfebni dané z lihovin a tabakovych vyrobka.

Index 13.12. 2019 20.12. 2019 Zména
PX 1.093,41 1108,30 +14,89 (+1,36 %)

Klicové udalost

* Index vyrobnich cen (m-m) (listopad):aktualni hodnota:-0,1%, oéekavani trhu: -0,1%, pfedchozi hodnota: -0,3%

« Index vyrobnich cen (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 0,9 %, oekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: 0,9 %

+ Oznameni repo sazby (18. prosince): aktudlni hodnota: 2,00 %, o€ekavani trhu: 2,00 %, pfedchozi hodnota:
2,00 %

Firemni zpravy

«  CEZ 16/12 - Ministr pramyslu a obchodu Karel Havli¢ek pro agenturu Bloomberg prohlasil, ze projekt vystavby
nového jaderného zdroje bude pro CEZ ziskovy. Jeho slova sice v sobé& skytaji urgity optimisticky nadech pro
CEZ, resp. akcie CEZu, nicméné& bez uvedeni konkrétn&jsich zavérti vnimame toto vyjadfeni neutralné. Dale
uvedl, Ze stat a CEZ jsou pfipraveni podepsat smlouvy, které budou Fesit rizika spojena s vystavbou a mély by
pfinést rozumné feseni, jenz bude pfijatelné i pro minoritni akcionafe CEZu. V tomto sméru ministr Havligek opét
nefekl nic nového. Prvni rAmcova, resp. druha konkrétnéj&i smlouva mezi statem a CEZem, jsou v podstaté pred
dokoncéenim a podle poslednich vyjadfeni by meély byt podepsany v 1Q 2020. Smlouvy by mély fesit pfedevSim
poskytnuti garanci CEZu ze strany statu véetné moznosti pfevodu celého projektu vystavby na stat, pokud by se
ukézalo, ze to nebude pro CEZ vyhodné.

«  CEZ17/12 - Skupina CEZ oznamila, ze podepsala s Evropskou investiéni bankou (vérovou smlouvu na podporu
financovani investiéniho programu obnovy a dalsiho rozvoje distribuéni soustavy v Ceské republice, a to az do
vySe 330mil. EUR.

« CEZ 20/12 - Dozor&i rada CEZ potvrdila, Ze v pfedstavenstvu i nadéle budou pokragovat Michaela Chaloupkova,
feditelka divize sprava, a Martin Novak, feditel divize finance. Pfedstavenstvo na svém zasedani nasledné
rozhodlo o tom, Ze od 1. ledna budou v CEZ tfi zastupci generalniho feditele. Tomas Pleskad bude zastupcem
generalniho feditele pro rozvoj, Martin Novak zastupcem generalniho feditele pro provoz a Pavel Cyrani
zastupcem generalniho feditele pro strategii a obchod. Od stejného data byl Pavel Cyrani zvolen
mistopredsedou predstavenstva.

» Erste Group 18/12 - Rakouska skupina Erste informovala o zakoupeni 22% podilu v ¢eské firmé Dateio, jez se
zaméfuje na vyvoj marketingového produktu poskytujiciho slevy navazané na klientské platebni karty. V prvni
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Ceska republika

poloviné roku 2020 by méla byt tato inovace implementovana v interentové platformé George. Podrobnéjsi info
Erste ohledné transakce neposkytla.

» Kofola 18/12 — Napojarska spole¢nost Kofola zvefejnila informaci, ze jeji dcefina spole¢nost Alofok Limited
prodava 50% podil v ruské firmé «MEGAPACK>, a to za cenu ve vySi 5 milion dolard. Z tohoto titulu tak jiz
Kofola nevlastni zadny pfimy &i nepfimy podil ve spole¢nosti <MEGAPACK?>. ,,Po odchodu z polského trhu se
Kofola stahuje z dalsiho pro ni neperspektivniho a rizikového trhu. K prodejni cené ve vysi 5 mil. USD
(cca 115 mil. K¢) inkasovala navic dodate¢nou dividendu v objemu 14 mil. Ké. Celkova letosni obdrzena
dividenda z této ruské investice pak ¢ini 36 mil. K. Ruska investice v podobé 50% podilu v Megapacku
byla nejadrovym byznysem, byla za¢lenéna do skupiny historicky jesté v ramci tehdejsi transformace
(vzniku) skupiny (tedy jesté pred vstupem Kofoly na burzu) a management se jiz delSi ¢as netajil
zamérem pripadné divestovat tento podil. Prodej tak podle naseho nazoru dava smysl.” uved| analytik Fio
banky Jan Raska.

* Moneta Money Bank 16/12 — Moneta v patek pofadala konferencni hovor pro analytiky a investory k akvizici
Akvizice by neméla ovlivnit zamér Monety vyplatit za rok 2019 a 2020 na dividendach minimalné 6,65 K& na
akcii. Od roku 2021 by transakce méla vést ke zvySeni dividendového potencialu Monety. 2) Zpétny odkup akcii
do vySe az 1 mld. K& schvaleny listopadovou valnou hromadou realizovan v letoSnim ani pfistim roce nebude. 3)
V navaznosti na pfedpokladany rlst rizikové vazenych aktiv o cca 33 mid. K& absorbuje akvizice kapital ve vysSi
cca 5,3 mld. K& 4) Moneta v ndvaznosti na pfedstavenou transakci planuje posilit svou kapitalovou pfiméfenost
emisi T2 dluhopist v prvnim Ctvrtleti 2020 v souhrnné vySi az 2,6 mld. KE. 5) Po vypofadani transakce by
kapitalova pfimérenost Monety méla ¢init 15,9 — 16,1 %. Strategické motivy akvizice 1) Rlst klientské baze o
340 — 350 tis. Rozdil oproti dfive komunikovanym 400 tis. akvirovanych klientl pfedstavuje prekryv stavajicich
klientd Monety a spole¢nosti Wiistenrot. 2) Rast depozitni baze o 53 mid. KE&. 3) Zdvojnasobeni trzniho podilu
Monety v segmentu hypote¢nich Uvérd ze soucasnych 3,1 % na 6 %. 4) Nové pfilezitosti pro kfizové prodeje.
Dopad na hospodareni Monety 1) Transakce by méla byt vypofadana k 1. dubnu 2020. 2) Od roku 2021
ocekava management Monety v ndvaznosti na realizovanou akvizici nardst provoznich vynosd o min. 1.4 mid. K¢
oproti sou¢asnému vyhledu (=11,6 mid. K¢ ve 2021). 3) Odhadovany rist ziskovosti 0 15 % oproti sou€asnému
vyhledu ocekava management Monety jiz ve Q2-Q4/2020 za pfedpokladu zachovani souhrnné vyse kapitélovych
pozadavk( na urovni 14,9 %. 4) Transakce by méla vést v roce vyporadani k jednorazovému zisku z pfecenéni
akvirovanych aktiv (cca 500 mil. K&). V podobné vysi ovsem Moneta vytvofi restrukturalizacni rezervu (cca 400
mil. K&), ktera by méla jednorazovy zisk eliminovat. V roce 2020 by méla byt zalctovana restrukturaliza¢ni
rezerva ve vySi 300 mil. K&, vroce 2021 pak zbyvajicich 100 mil. K& 5) Ocekavané nakladové synergie
z transakce (cca 6 % provoznich nakladd Monety) by se mély v plné mife projevit vroce 2022. Spole¢nost
oCekava nakladové synergie ve vysi cca 300 mil. KE. 6) Akvizice by méla mit pozitivni dopad na vysi nékladd na
riziko. Rizikové naklady skupiny Wustenrot dosahuji 20 — 25 bazickych bodu primérného tvérového portfolia,
€Oz je vyrazné nize oproti projektovanym rizikovym nakladdm Monety (70 — 80bps ve 2020). Moneta by méla byt
schopna snizit své naklady na riziko v relativnim vyjadfeni na ro€ni bazi o 10 bazickych bodu. 7) Akvizice pfinasi
rovnéz pfilezitosti pro monetizaci portfolia nevykonnych aveérd.

* Moneta Money Bank 17/12 - Analytik Robert Brzoza ze spolecnosti PKO BP Securities pfistoupil ke zvySeni
cilové ceny pro akcie Moneta Money Bank na 94,6 K¢ z 83 K¢ pfi stavajicim doporuéeni na stupni ,buy*.

«  Philip Morris CR 17/12 - Snémovna Parlamentu na jednani 17. prosince prehlasovala Senét a schvalila zvyseni
spotfebni dané z lihovin a tabakovych vyrobkd. Technické rezervy pojisStoven budou darfové uznatelné jen
¢astec¢né. Balicek nyni dostane k podpisu prezident. ,Spotfebni dané z cigaret a tabaku, véetné zahfivaného,
stoupnou v pFistim roce zhruba o deset procent. Podle ministerstva financi bude rist u minimalni sazby 5,4
koruny na krabi¢ku cigaret, tabdkové firmy ale pfedpokladaji zvySeni danové zatéze na krabicku o 12 az 13
korun,“ uvadi HN.

» Stock Spirits 17/12 - Snémovna Parlamentu na jednani 17. prosince prehlasovala Senat a schvalila zvySeni
spotfebni dané z lihovin a tabakovych vyrobkd. Technické rezervy pojisStoven budou darové uznatelné jen
¢astec¢né. Balicek nyni dostane k podpisu prezident. ,V pfipadé pullitrové 1ahve 40procentniho alkoholu vzroste
spotrebni dan z nynéjSich 57 korun na 64,50 K&. Unie vyrobcil lihovin uz dfive uvedla, ze v takovém pfipadé
zdrazi lahev 0 9,10 K¢&. Piva ani vina se zvySeni sazeb netyka,“ napsaly Hospodarské noviny.

«  Stock Spirits 19/12 - Druhy nejvétsi akcionaf Stock Spirits, spoleénost Western Private Investments, chce, aby
likérka vyplatila specialni dividendu a v obecné roviné pfehodnotila firemni politiky kapitalové alokace, fuzi a
akvizici a dividend celkové. Akcionar drzici ve firmé 10% podil vola po vyplaté specialni dividendy ve vysi 0,1219
eur na akcii. ,Investofi se v sou¢asné chvili nachazeji mezi managementem zlepSujicim provozni vykonnost
spole¢nosti a spravni radou, jez je neochotna vracet hotovost trpélivym akcionafim, a ktera dohlizela nad
Spatnou vykonnosti od IPO*" piSe Western Private Investments v prohlaseni.

e VIG 17/12 - Snémovna Parlamentu na jednani 17. prosince pfehlasovala Senat a schvdlila zvySeni spotfebni
dané z lihovin a tabakovych vyrobki. Technické rezervy pojistoven budou dafiové uznatelné jen castecné.
Bali¢ek nyni dostane k podpisu prezident. Technické rezervy pojistoven budou nové danové uznatelné pouze do
vySe stanovené evropskou smérnici Solvency Il

Ocekavané udalosti
e 24.-26./12 — na domacich akciovych trzich se neobchoduje
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Wall Street zaznamenal dalsSi silny tyden a opét navySila svoje maxima. Americké akciové indexy tak jsou pred
zkrédcenym vanoc¢nim obchodnim tydnem na nejlepsi cesté zakoncit Uspésny rok se ziskem okolo 30 %. Akcie tézi z
optimistického sentimentu kv(ili obchodni dohodé mezi Spojenymi staty a Cinou a podpory od centréalnich bank. Dafilo
se predevsim technologiim a zdravotnictvi. Cipovému sektoru pomohl vyhled od producenta paméti Micron (+7,5 %).
Kvdli protahovani schvaleni navratu letadel MAX 737 zpét do vzduchu se management Boeingu (-4 %) rozhodl do¢asné
pozastavit jejich produkci. Investofi setfasli nervozitu z narastajici konkurence ve streamovacich sluzbach a vraceli se
do Netflixu (+12,8 %). Prepravni gigant FedEx znovu nedokazal svymi kvartalnimi vysledky naplnit oéekavani trhu a
jeho akcie ztratily 10,5 %.

Index 13. 12. 2019 20.12. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 28 135,38 28 455,09

S&P 500 3 168,80 3 221,22

NASDAQ Composite 8 734,88 8 924,955

Klicové udalosti

* Index nakupnich manazerti Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 52,5 b., o¢ekavani trhu: 52,5
b., pfedchozi hodnota: 52,6 b.

* Index nakupnich manazerii ve sluzbach Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 52,2 b.,
ocekavani trhu: 51,8 b., pfedchozi hodnota: 51,6 b.

*  Prumyslova produkce (m-m) (listopad): aktualni hodnota: 1,1 %, o¢ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota:
-0,8 %/ revize: - 0,9 %

* Index predstihovych ukazatelti (listopad): aktualni hodnota: 0,0 %, oc¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,1 %

Firemni zpravy

+ FedEx 18/12 - Management spole¢nosti snizil svij vyhled pro fiskalni rok 2020 v ramci EPS adj. na 10,25 —
11,50 USD/akcii z plvodné predpokladanych 11,00 — 13,00 USD/akcii. Co se ty€e naklad( na kapitél, tak jejich
projekce zUstala i po vCerej§im dni nepozménéna na 5,9 mid. USD. Ke snizeni vyhledu dochazi, jak tiskova
zprava shrnuje, z davodu nizSich nez ocekavanych trzeb v ramci vSech segmentl a nardstu nakladu.
Spolecnost kvuli témto faktord zaroven planuje omezit nabirani novych zaméstnancu a vice se zaméfit se na
investice do technologii, zvySovani produktivity a snizovani nakladovosti.

+ Cintas 18/12 - své hospodaiské vysledky za 2QFY2020 reportovala spole¢nost Cintas Corporation, ktera se
zabyva nejrozlicnéjSimi sluzbami pro firmy od uklidovych praci az po implementaci corporate identity.
Organické trzby, které jsou korigovany o efekt akvizic a ménové vyvoje, vzrostly v druhém &tvrtleti o 7,3 % (y-
y). Hruba obchodni marze vzrostla o 1,1 p.b. na 46,2 %, zatimco analytici podle agentury Bloomberg v
konsenzu odhadovali narlst pouze na 46 %. Spole¢nost pfistoupila ve svétle aktualnich ¢isel k navy$eni svého
dosavadniho hospodarského vyhledu pro fiskalni rok 2020: na Grovni trzeb tak nové predpoklada vyvoj do
rozmezi 7,29 — 7,33 mld. USD, zatimco doted projektovala pouze 7,28 — 7,32 mid. USD. Co se ty¢e EPS, tak u
toho projektuje na konci fiskalu hodnotu 8,65 — 8,75 USD/akcii.

* General Mills 18/12 — Organické trzby meziro€né vzrostly o 1 %. NarGstu trzeb nejsilnéji pomohl rist v ramci
segmentu zbozi pro domaci mazlicky. Hruba obchodni marze vzrostla o 1,3 p.b. na 35,5 %. Jak uz bylo
naznaceno, tak se nejvice dafilo segmentu zbozi pro domaci mazli¢ky, ktery meziroéné navysil své organické
trzby o 16 %. Okem organickych trzeb rostl také segment Asie & Latinské Ameriky, a to 0 1 %. Ve svétle
tohoto méfitka stagnovaly segmenty Severo-amerického retailu a Sluzeb, zatimco o 1 % poklesnul ten
zastitujici Evropu a Australii. Tento propad byl pak umocnén i nepfiznivym ménovym vyvojem, a proto Cisté
trzby za tento region propadly dokonce o 5 %. Spole¢nosti na vétSiné ukazatelt potvrdila sviij dosavadni
vyhled pro FY20: organické trzby by tak mély mezirocné vzrlst o 1 — 2 %. Provozni zisk o€istény od ménového
vyvoje by mél rist podle ocekavani managementu o 2 — 4 %. U ocisténé rozfedéného zisku na akcii (adj.
diluted EPS) se pak poéita s nartistem o 3 — 5 %. Vyhled pro konverzi volného cash flow v§ak dosel navySeni a
nejnovéji se projektuje jako 105 % z ocisténého zisku po zdanéni.

« Paychex 18/12 - Firma podnikajici v segmentu lidskych zdroji reportovala dnes pred otevienim hlavni
obchodni faze Cisla za druhé Ctvrtleti fiskalniho roku 2020. Spole¢nosti se podafilo mirné pred¢it konsensudlni
ocekavani u klicovych sledovanych ukazatelu, kdyz celkové trzby meziroéné vzrostly o 15 % a zisk na akcii v
ocisténé podobé v absolutnim vyjadfeni o 5 centd (viz tabulka nahofe). Bez ocisténi o jednorazové polozky by
zisk na akcii byl o 2 centy vySe. OcCiStény zisk Ebitda ve druhém kvartale ¢inil 398,8 miliond dolarl pfi
primérném analytickém ocekavani posazeném na 386,4 miliond dolar. Firma spolu se zvefejnénim
kvartalniho reportu také mirné navysila vyhled pro cely fiskalni rok. Nové projektuje narlst zisku na akcii v
rozmezi 9 % az 10 %, pfedchozi vyhled €inil rdst 0 9 %.

e Accenture 19/12 - Accenture, globalni spole¢nost poskytujici odborné sluzby a feSeni v oblasti strategii,
bezpecnosti a podpory podnikovych procesu, zverejnila vysledky svého hospodareni za prvni kvartél fiskalniho
roku 2020. Vysledky za uplynulé Ctvrtleti pfekonaly o¢ekavani. Firmé se vyplaci investice do rychle rostouciho
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segmentu digitalnich technologii a cloudovych sluzeb. Hruba marze v uplynulém ¢&tvritleti dosahla 32,1 % oproti
31,1 % v prvnim kvartdlu pfedchoziho roku. IT konzultaéni spoleénost pfesmérovala svoji pozornost na
poskytovani digitalnich a cloudovych sluzeb. To zahrnuje vSe od fizeni marketingovych strategii po pfesun ke
cludovym FeSenim za Ucelem zvySeni marzi. Spole¢nost progndzuje upraveny zisk na akcii v rozmezi 7,66
USD az 7,84 USD. Sv(j vyhled tak mirné snizila oproti plvodni hranici 7,81 USD. Trzby ve druhém ctvrtleti
ocekava na arovni 10,85 az 11,15 mid. USD a meziro¢né by tak mély vzriist 0 6 % az 8 %. Provozni marzi
Accenture i nadale ocekava v intervalu 14,7 % az 14,9 %, provozni cash flow v rozmezi 6,35 az 6,75 mld. USD
a efektivni korporatni sazbu na arovni 23,5 % az 25,5 %.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti
e 23/12 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e 24/12 Richmond Fed index
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Némecko

Némecky DAX pfipsal 0,5 % a od zacatku roku je aktualné v plusu 26 %. Hlavni faktory stojici za posilenim némeckych
akcii jsou stejné jako v zamofi, tedy zklidnéni geopolitického rizika a uvolnéni ménovych kohoutt. Na evropské indexy
meél pozitivni vliv také vysledek voleb ve Velké Britanii, kde absolutni vétSinu ziskala Konzervativni strana pod vedenim
Borise Johnsona. Nékolikaleta brexitova saga tak pfece jen nakonec skonéi vystoupenim Britanie z Evropské unie. Z
reportovanych dat opét zklamal PMI z némeckého primyslu. Vyvoj ve sluzbach naopak zudstal stabilni. Ekonomicka
ocekavani dle institutu Ifo se opét o néco vylepsila. Spotrebitelska divéra v Némecku dle Gfk se v prosinci neménila, za
celou eurozénu bylo ale reportovano zhorseni. Z jednotlivych akciovych sektord se v Evropé dafilo hlavné zdravotnictvi
nebo utilitdm.

Index 13.12. 2019 20. 12. 2019 Zména
DAX 30 13 282,72 13 318,90

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazert Markit/BME (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 43,4 b., o¢ekavani trhu:
44.6 b., pfedchozi hodnota: 44,1 b.
* Index nakupnich manazeri ve sluzbach Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 52,0 b.,
ocekavani trhu: 52,0 b., pfedchozi hodnota: 51,7 b.
* Index IFO ocekavani (prosinec): aktualni hodnota: 93,8, oéekavani trhu: 93,0, pfedchozi hodnota: 92,1

EUROZONA
* Index nakupnich manazerti Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 45,9 b., o¢ekavani trhu: 47,3
b., pfedchozi hodnota: 46,9 b.
e Index nakupnich manazeri ve sluzbach Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 52,4 b.,
ocekavani trhu: 52,0 b., pfedchozi hodnota: 51,9 b.

Firemni zpravy

e Deutsche Bank 17/12 - Nezavisla ratingova agentura spadajici pod S&P Global dnes potvrdila svij dosavadni
rating pro jeden z nejvétSich némeckych bankovnich domi jako ,stabilni“ na drovni ,BBB/A-2“. Podle jejich
analytikl je nejslibnéjsi zména zaméreni investi¢ni banky a vyfeSeni slabin v CRU (Capital release unit). | pfes
existujici rizika, tak shledala agentura dosavadni vyvoj planu na restrukturalizaci za ,dostate¢ny”, a proto
dosavadni rating potvrdila. Pfipomerime si vSak, ze v 1été mnozi vyznamni analytici z Wall Street byli silné
skepticti k programu Deutsche Bank, u kterého Casto referovali k moznym rizikim spojenych napfiklad s
obecné nepfiznivymi podminkami pro evropské banky anebo pfili§ ambiciéznich cild managementu
bankovniho domu. Deutsche Bank svuj plan na restrukturalizaci blize specifikovala v ¢ervenci, kdy oznamila,
ze se planuje vzdat svych segmentl Global Equities Sales a Trading Operations a v ramci celé divize
investiéni banky hodla propustit okolo 18 tis. zaméstnancu, aby navysSila svoji ziskovost.

e  Fiat-Chrysler, Peugeot 18/12 - Fiat Chrysler a Peugeot se dohodly na fizi: vzniknout tak daji ¢tvrté nejvétsi
automobilce svéta ltalsko-americkd spole¢nost Fiat Chrysler Automobiles se po dlouhém jednani nakonec
dohodla s francouzskym konkurentem Peugeot na spolecné fuzi. Vysledna automobilka by méla byt svymi
kombinovanymi trzbami ve vySi 170 mid. EUR ¢&tvrtou nejvétsi na svété aspektem. Co se tyc¢e kombinovaného
vystupu okem vyrobenych vozu, tak ten dosahuje objemu 8,7 mil. prodanych vozu. Investofi FCA a Peugeotu
budou shodné drzet 2 akcii vysledné spole¢nosti. Podle managementt automobilek da fuze vzniknout leaderu
na automobilovém trhu, kterému jeho velikost usnadni rozsahlé investice do novych technologii. Spole¢nosti
ocekavaji, ze k fuzi dojde v horizontu 12 — 15 mésicu v zavislosti na schvaleni akcionafi a regulatorem.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
*  23/12 Index dovoznich cen

Ocekavané udalosti — Eurozona
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a smeéru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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