TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

4.11.2019 -8. 11. 2019

Ceska republika

Prazska burza dokazala posilit paty tyden v fadé a pfi zohlednéni vyplacenych dividend se dostala na nejvyssi arovné
v letoSnim roce. V uplynulém tydnu index posilil 0 1,55 %. S ristem celého trhu na nova maxima je to trochu oSidné,
kdyz vétSina hlavnich emisi je pod ¢ervencovymi drovnémi, kdy bylo pfedchozi maximum indexu. Na novy rekord indexu
pomohl rast Avastu o vice jak 30 % a diky jiz relativné vysokému zastoupeni v indexu tento pohyb pfevazil ostatni
poklesy. O neceld 2 % je za srovnatelné obdobi nize CEZ, Moneta i Erste Group. Vyraznéj§i pokles zaznamenala
Komeréni banka (-12 %). Zpét k uplynulému tydnu, kdy pravé Komeréni banka reportovala své vysledky. Vyraznéjsi
prekvapeni se nekonalo a titul nadale osciloval pod hranici 800 K&. Na tydenni bazi titul posilil o 0,64 %. Dil¢i nejistotu
ohledné vyvoje dividendy v dalSich letech vyvolava dal§i pravdépodobné navySeni kapitdlovych pozadavkl ze strany
CNB. Podstatné lepsi struktura vysledk( byla k vidéni u Moneta Money Bank. Vedeni opakované pristoupilo ke zvyseni
svého letoSniho vyhledu. Titul posilil 0 2,22 %. Erste navazala na svdj pfedchozi riist a atakovala ve Vidni rezistentni
urovenn 34 EUR. Za tyden si kurz polepSil o 4,12 %, za posledni mésic akcie posilily o silnych 20 %. V rdmci
pristoupila napfiklad BNP Paribas nebo Commerzbank. Na sva historicka maxima se dostaly akcie Avastu, kurz posilil o
2,40 % a z technického pohledu se jiz pohybuje v silné pfekoupenych arovnich. CEZ ve stfedu propadnul o 1,62 %, na
tydenni bazi vS§ak nadale vyraznéjsi zmény nevykazuje (-0,1 %). Pod dal$i prodejni tlak se dostaly akcie Stock Spirits,
které se dostaly pod hranici 60 K& (-3,57 %). Zpét do blizkosti 220 K¢ se postupné vratily akcie O2 (-0,92 %).

Index 1.11. 2019 8.11. 2019 Zména
PX 1 061,83 1078,27 +16,44 (+1,55 %)

Klicové udalosti

«  Stavebni vyroba (y-y) (zaFi): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,4 %

« Maloobchodni trzby (y-y) (z&fi): aktualni hodnota: 8,2 %, ocekavani trhu: 7,1 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %

«  CNB ponechala sazby podle o&ekavani beze zmény, prestoze opét probihala debata o jejich mozném nardistu.
Centralni bankéfi upravili progn6zu vyvoje ekonomiky pro nésledujici roky. V roce 2020¢ekaji rist HDP o0 2,4 %
oproti pfedchozimu ocekavani 2,9 %. Rok 2021 byl upraven na 2,8 % z pavodnich 3 %.

* Mira nezaméstnanosti (fijen): aktualni hodnota: 2,6 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %

Firemni zpravy

«  CEZ 5/11 - Reditel energetické spoleénosti CEZ v Rumunsku Ondfej Safaf fekl, Ze vice nez dvacet spole¢nosti
vyjadfilo zajem o tamni aktiva ¢eské skupiny.

- Erste Group 4/11 — Analytici francouzské spolecnosti Exane BNP Paribas snizili cilovou cenu pro akcie
rakouské banky Erste, a to z pfedchozi trovné 33 eur na 30,5 eur. Doporuéeni ponechano na underperform.

« Erste Group 5/11 - Slovenska vladni koalice planuje pro pfisti rok zdvojnasobit sazbu bankovni dané ze
soucasné urovné 0,2 % na 0,4 % z vybrané hodnoty pasiv. Slovensky stat by timto krokem mél ziskat do
rozpo¢tu navic az 130 mil. EUR. Rok 2020 by mél byt zaroveri poslednim, kdy bude bankovni odvod na
Slovensku uplatnén. Doposud se pfitom na drovni slovenské vladni koalice hovofilo o prodlouzeni platnosti
bankovni dané. V minulém roce odvedla Erste Group prostfednictvim své dcefiné spolec¢nosti Slovenska
sporitelfia na Slovensku bankovni dan ve vysi 30,3 mil. EUR. V letoSnim roce by pak bankovni odvod Erste
Group na Slovensku mohl dosahnout dle naSich odhadl cca 32,5 mil. EUR. Negativni dopad navrzenych
danovych zmén na Slovensku by pak na Urovni celé rakouské bankovni skupiny dle nasich odhadu pfedstavoval
v pfistim roce cca 1 % konsolidovaného zisku pfed zdanénim.

e Erste Group 8/11 - Analytik Commerzbank Michael Dunst pfistoupil ke snizeni cilové ceny pro akcie Erste
Group Bank na 36 EUR (v prepoctu 918 K¢&) z 38 EUR pfi stavajicim doporucéeni ,hold".
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Ceska republika

+  Moneta Money Group 6/10 - Moneta Money Bank zvefejnila vysledky hospodarfeni za 3Q/19. Cisty zisk a
provozni vynosy banka zaznamenala nad odhady nasimi i trznimi. Spole¢nost zvySila vyhled Cistého zisku na 4
mid. K&, a to z titulu niz§ich oéekavanych nakladd na riziko. Banka zaznamenala v meziroénim vyjadfeni pokles
konsolidovaného cistého zisku 0 14,8 % na 1 058 mil. K&, a to zejména z titulu mimofadného zisku z prodeje
nesplacenych avéra ve 3Q/18. Provozni vynosy taktéz predCily analytické odhad, kdyz v komparaci se 3Q/18
poklesly 0 4,0 % na 2 645 mil. K&. Konsensualni odhad projektoval vyraznéjsi pokles a byl posazen zhruba o 35
miliont nize. Cisté Urokové vynosy meziroéné vzrostly o 8,1 % a také prekonaly nase i konsensudlni oéekavani.
Cisté poplatky a provize se ve srovnani se 3Q/18 zvysily o 11,6 %. Provozni néklady za 3Q/19 jsou drovni 1 162
mil. K& oproti totoznému kvartalu minulého roku vy$si o 6,1 %. Naklady na riziko v tomto Ctvrtleti meziro€né
vzrostly o 11,3 %. Meziro¢ni rast uvéra Cinil ve 3Q/19 12,5 %. Depozita banky zaznamenala silny meziro€ni
narast, kdyz oproti 3Q/18 vzrostla 0 21,5 %. Spolu se zvefejnénim &tvrtletniho reportu Moneta pfistoupila k
navyseni vyhledu pro cely fiskalni rok, kdyz nové projektuje Cisty zisk ve vysi 4,0 mid. K&, pficemz pfedchozi
vyhled ¢€inil 3,8 mld. K&. Hlavnim ddvodem je snizeni ocekavanych nakladd na riziko pro rok 2019, a to o 15
bazickych bod na rozmezi 30-40 bazickych bodl. Moneta také mirné snizila oé¢ekavanou efektivni darfiovou
sazbu (z 20 % na 19,5 %). Moneta také simultdnné s dneSnim reportem potvrdila vyhled pro hrubou roéni
dividendu ve vysSi min. 6,65 K& na akcii v letech 2019 az 2021.

+ Komercni banka 6/11 - Komeréni banka predstavila hospodafské vysledky za 3Q/19. Samotné vysledky z
nasSeho pohledu vyznamnéjsi prekvapeni nepfinesly a KB se za uplynulé &tvrtleti prezentovala hospodarskymi
Cisly v souladu s trznimi odhady. Dynamika cistého Urokového vynosu KB ve druhé poloviné roku i rlst
obchodnich objemi banky (Gvéry i depozita) je vyrazné pomalejSi v porovnani s konkurenénimi subjekty na trhu.
Ve vztahu k akciim KB vnimame negativné pravdépodobny rist kapitalovych pozadavkl o 60 bazickych bodu v
pristim roce v navaznosti na pravidelny proces prezkumu a vyhodnoceni (SREP). Celkové vyzniva dnesni
vysledkové prezentace z naseho pohledu mirné negativné. Cisty Grokovy vynos meziroéné vzrostl o0 2 % na 5,91
mld. K& v souladu s trznimi odhady. Cista trokova marze dosahla ve 3Q/19 Grovné 2,08 % (2,19 % ve 3Q/18).
Objem poskytnutych Gvéra vzrostl meziroéné o 4 % (hypotéky +1,7 % yly, korporatni Uvéry +4,8 % yly) zatimco
objem depozit zaznamenal meziro€ni narlst o 6,3 %. Vynosy z poplatki a provizi zaznamenaly ve 3Q/19
meziro¢ni rast 0 1 % na 1,48 mid. K¢ a zaostaly za trznimi odhady. Provozni néklady vzrostly meziro¢né o 2,7 %
na 3,51 mld. K&. Pfes meziro€ni pokles primérného poctu zaméstnanci (-2,2 % y/y) vzrostly osobni naklady
meziro¢né o 2,4 % na 1,98 mld. K&. V navaznosti na realizované investice do IT vzrostly odpisy meziro¢né o 30
% na 621 mil. K& Rast osobnich nakladd a odpisd ¢aste¢né kompenzoval meziro€ni pokles vSeobecnych
administrativnich nakladd o 10 %. Tvorba opravnych polozek a rezerv dosahla ve 3Q/18 nizké trovné pfFi 26 mil.
K&. Komeréni banka v ramci dnesni vysledkové prezentace informovala, Ze v soucasnosti jedna o feSeni
vyznamné historické angazovanosti. V pfipadé Uspé&Sného dokonceni by pak ve 4Q/19 mohla pfistoupit k
rozpusténi vytvofenych opravnych poloZzek ve “vyznamném objemu”. Cisty zisk dosahl kombinaci vyse
uvedenych faktorG Urovné 3,85 mld. KE (-9 % y/y) v souladu s konsensualnimi odhady. V navaznosti na
pravidelny proces prezkumu a vyhodnoceni (SREP) a probihajici diskusi s CNB nyni KB ve svém zakladnim
scénari predpoklada, ze bude povinna v roce 2020 udrzovat ukazatel kapitalového poméru SREP (TSCR) na
konsolidované bazi na urovni nejméné 10,2 %, tedy o 60 bazickych bodd vy$si nez dosud. S ristem kapitalovych
pozadavk( v navaznosti na rast proticyklické kapitalové rezervy (s U€innosti od 1. ledna 2020 na 1,75 % a od 1.
Cervence 2020 na 2 %) by se na KB méla k 1. ¢ervenci 2020 vztahovat souhrnna vysSe kapitélovych pozadavku
pfiblizné 17,7 %.

« Komeréni banka 8/11 - Analytik banky HSBC Andrzej Nowaczek banky HSBC sniZil cilovou cenu pro akcie
Komeréni banky na 900 K& z 960 K&. Doporuceni ponechal na stupni ,hold“.

Ocekavané udalosti
e 11/11 Spotiebitelské ceny
* 11/11 Kofola — vysledky za 3Q
« 12/11 CEZ - vysledky za 3Q
* 14/11 PFNonwovens — vysledky za 3Q
« 14/11 HDP za 3Q
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USA

Hlavni US indexy prodlouzily svoji ristovou sérii a na tydenni bazi jsou v kladnych €islech jiz pét tydna v fadé. VSechny
tfi hlavni indexy v patek zaviraly na novych historickych maximech. Podporou dobré vykonnosti byly opét naznaky
v pokroku vyjednavacich tyma ohledné& uzavieni obchodni dohod mezi USA a Cinou. Pavodni informace o dohodé o
postupném odstranéni vzajemnych cel sice Trump v zavéru tydne poprel, trh to vS8ak vyraznéji nezneklidnilo. Hlavni
indexy si pfipsaly rdst na Urovni 1 %. V silném rustu pokracovaly akcie General Electric, které si pfipsaly dalSi 10 % a
dostaly se na nejvy$Si Urovné za posledni rok. Na akviziénim poli bylo zivo v sektoru vyrobc tiskaren. Akcie HP posilily
o témérf 10 % po oznameni akviziénich snah ze strany konkurenéniho Xeroxu. Vyrobce sportovniho obleceni Under
Armour potvrdil vySetfovani ze strany americké komise pro cenné papiry, coz investofi cenili poklesem akcii 0 16 %.

Index 1.11.2019 8. 11. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 27 347,36 27 681,24

S&P 500 3 066,91 3 093,08

NASDAQ Composite 8 386,397 8 475,313

Klicové udalosti
«  Prumyslové objednavky (zari): aktualni hodnota: -0,6 %, ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: -0,1 %
. Index ISM ve sluzbach (fijen): aktualni hodnota: 54,7, o¢ekavani trhu: 53,5, pfedchozi hodnota: 52,6
«  Velkoobchodni zasoby (m-m) (zafi - kone¢ny): aktualni hodnota: -0,4 %, o¢ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi
hodnota: -0,3 %

Firemni zpravy

* McDonald’s 4/11 - CEO fastfoodového giganta McDonald’s Steve Easterbrook byl propustén ze své funkce v
navaznosti na to, Ze zacal chodit s kolegyni, oznamila sama spole¢nost v nedéli. Firma v tiskovém prohlaseni
uvedla, ze Easterbrook ,porusil firemni politiku a prokazal Spatny Usudek tykajici se nedavného vztahu se
zameéstnankyni.“ Jeho nastupcem bude Chris Kempczinski, jenz dosud fidil business spole¢nosti ve
Spojenych statech.

e Under Armour 4/11 - Odévni spole€nost Under Armour dnes prudce oslabuje, kdyz jeji akcie reaguji na
zverejnéni informace o tom, Ze spolecnost je jiz vice nez dva roky vySetfovana kvali u€etnim praktikdm. Tato
zprava tak zastinila dnes zverejnéna kvartaini Cisla za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Spolu s vysledky firma
snizila vyhled na Urovni trzeb, u dalSich ukazateltl v§ak doSlo naopak ke zvySeni vyhledu. Spolecnost upravila
vyhled pro cely fiskalni rok, kdyz nové projektuje tempo rlistu trzeb o néco nizsi (2 % yly, pfedchozi projekce 3
% az 4 % yly). Hruba marze by vSak méla podle spole¢nosti expandovat a provozni zisk by se mél pohybovat
na horni hrané pfedchoziho vyhledu.

e CVS 6/11 — Spolecnost CVS Health, majici ve svém portfoliu napfiklad farmaceuticky business, prodej
drogistického zbozi anebo poskytovatel zdravotniho pojisténi, reportoval vysledky za 3QFY2019. Celkové trzby
(GAAP) vzrostly meziro€né o 36,5 % na celkovych 64,8 mid. USD. Aktivity spolecnosti Celily ve tfetim Etvrtleti
28,3% efektivnimu zdanéni, které se tak oproti minulému roku zvysilo o 1,5 p.b. Provozni zisk (GAAP) narostl o
13,8 % na 2,9 mid. USD. Upraveny provozni zisk pak pFidal 48,9 % oproti roku minulému na celkovych 3,9 mid.
USD. Zfedény zisk na akcii z pokracujicich operaci reportovan na 1,17 USD/akcii. Upraveny EPS ve vysi 1,84
USD/akcii. Spolecnost pfistoupila k Upravé dosavadniho vyhledu pro fiskalni rok 2019: na Urovni provozniho
zisku (GAAP) nyni ocekava 11,77 mid. USD z plvodnich 11,95 mid. USD. Déle pak navySila odhad

Upraveny EPS také doznal navySeni: nové se predpoklada mezi 6,97 — 7,05 USD/akcii oproti dfive
uvazovanym 4,93 — 5,04 USD/akcii.

+ Ralph Lauren 7/11 - Odévni spolecnost Ralph Lauren v uplynulém ¢&tvrtleti zaznamenala solidni narist
porovnatelnych trzeb a vydala pozitivni vyhled na fiskalni rok 2020. Celkové porovnatelné trzby (bez vlivu
sménnych kurzd) meziro€né vzrostly o 2 % a pFedcily tak ocekavani na drovni 1,1 %. Ve Spojenych statech
porovnatelné trzby vzrostly taktéz o 2 % a v Evropé se firma dockala meziroéniho narastu na Grovni 3 % (bez
vlivu sménnych kurzt). V Asii porovnatelné trzby mezirocné vzrostly o 6 % (bez vlivu sménnych kurzd) a
prekonaly ocekavani ve vysi 4,1 %. Firma oekava meziro¢ni rust trzeb (bez vlivu ménovych kurzl) ve vysi 2
az 3 %. Na konecné vysi bude zalezet predevSim s ohledem na vyvoj v Hong Kongu. Rist provozni marze
meziro¢né prognozuje vyssi o 40 az 60 bazickych bodu.

e Qualcomm 7/11 - Vyrobce Cipt Qualcomm zvefejnil své hospodarské vysledky za posledni ¢Etvrtleti fiskalniho
roku 2019. Trzby i ociStény zisk prekonaly ocekavani. Trzby spole€nosti dosahly 4,8 mld. USD, ocistény zisk
na akcii 0,78 USD (o€ekavani trhu 0,709 USD). Qualcomm v prvnim Ctvrtleti nového fiskalniho roku ocekéva
zisk na akcii v rozmezi 80 az 90 centd, oproti ocekavani v rozmezi 67 az 90 centd na akcii. Trzby v prvnim
Ctvrtleti prvniho kvartalu by se mély pohybovat v intervalu 4,4 mid. USD az 5,2 mid. USD, oproti oéekavani ve
vySi 4,78 mid. USD.

e Walt Disney 8/11 — Americka z&bavni spole€nost ve Ctvrtém Ctvrtleti potésila investory vyraznym meziro€nim
narastem trzeb a novymi zpravami ohledné UspéSného uzavieni dohody s firmami jako je Amazon, Samsung
nebo LG ohledné instalace Disney+ na jejich zafizeni. Spole€nosti meziroéné za 4QFY2019 poklesl Cisty zisk
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zejména z duvodu investic do streamovacich sluzeb. Oc¢isténé EPS dosahlo 1,07 USD oproti loriskym 1,48
USD. Trzby meziroéné vzrostly o vyraznych 34 % na 19,11 mid. USD. zejména diky akvizici aktiv
nadnarodniho medialniho konglomeratu 21st Century Fox, ktera byla uzaviena v bfeznu letoSniho roku.
Vysledky také zvyraznuji sou¢asnou proménu TV businessu, ke které dochazi a tlak generalniho Feditele Bob
Igera na smérovani spole¢nosti ke streamovacim sluzbam.

Vysledky firem
« 12/11 Tyson Foods, DR Horton
* 13/11 Cisco
e 14/11 Walmart, NVIDIA, Applied Materials

Ocekavané udalosti
e 13/11 Spotiebitelské ceny
e 14/11 Primyslové ceny
e 15/1 Maloobchodni trzby
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Némecko

Némeckému DAX néco malo k historickym maximum stéle schazi, pfesto jsou tendence obdobné jako u US indexu.
DAX rozsifil v uplynulém tydnu své zisky, vylepsil letoSni maxima a na tydenni bazi je v kladnych €islech jiz pét tydnud
v fadé. Dafilo se predevSim automobilovému prdmyslu, kdyz hrozba moznych cel z US strany je ¢im dal méné
pravdépodobnda. Podobné jako Daimler v pfedchozim obdobi reportovala dobré vysledky spole¢nost BMW. Titul posilil
na tydenni bazi o 8 %. Silné pozitivni reakce na zvefejnéna hospodarska Cisla byla k vidéni i u Deutsche Lufthansa,
kurz posilil 0 10,6 %.

Index 1.11. 2019 8.11. 2019 Zména
DAX 30 12 961,05 13 228,56

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazerd Markit/BME (fijen - konecny): aktualni hodnota: 42,9, o€ekavani trhu: 41,9,
predchozi hodnota: 41,9
+ Podnikové objednavky (m-m) (zafi): aktualni hodnota: 1,3 %, ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,6
%
« Pramyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (zafi): aktualni hodnota: -0,6 %, ocekavani trhu: -0,4 %,
predchozi hodnota: 0,3 %
EUROZONA
e PPl (m-m) (z&Fi): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,5 %
e PPI (y-y) (z&fi): aktualni hodnota: 1,2 %, ocekavani trhu: -1,2 %, pfedchozi hodnota: -0,8 %
« Maloobchodni trzby (m-m) (z&fi): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,3 % /
revize: 0,6 %
*  Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 3,1 %, o¢ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,1 % /
revize: 2,7 %

Firemni zpravy

« Adidas 6/11 — Vyrobce sportovniho oble¢eni Adidas reportoval vysledky za pfedchozi kvartal. Celkové trzby
se povedly spoleénosti meziro&né zvysit 0 9 % na 6,41 mld. EUR, trh odekaval 6,304 mid. EUR. Cisty zisk
z probihajicich operaci poklesl 0 2 % (y-y) na 644 mil. EUR. EPS z probihajicich operaci zlistal takika beze
zmény na 3,26 EUR/akcii. Nejvétsi narust si skupina Adidas aspektem trzeb pfipsala v ramci rozvojovych trhd,
kde ukazatel trzeb narostl 0 14 %. Silnym ristem se vyrobce sportovniho obleceni a vybaveni pysni i v ramci
ruského, ¢inského a indického trhu (+13 %), v Severni Americe (+6 %) a na Asijsko-pacifickém trhu (+8 %). V
Jizni Americe vzrostl 0 5 % na starém kontinentu pak o 3 %. Adidas pfistoupil k potvrzeni svého dosavadniho
hospodarského vyhledu pro letoSni rok. Oekava tak nadale posileni trzeb mezi 5 — 8% na ménové neutralnim
zakladu a vy$Si hrubou obchodni marzi zhruba na drovni 51,8 %.

*  Wirecard 6/11 - Platebni spole¢nosti se povedlo trzbami pfekonat konsenzus analytiki dotdzanych agenturou
Bloomberg. Konsolidované trzby se spole¢nosti povedlo za 9MFY19 meziro¢né navysit o 36,7 % na 1,941 mid.
EUR. Objem transakci rostl velmi obdobnym tempem, a to o 37,7 %. Jejich celkovy objem se tedy za tato tfi
Ctvrtleti vySplhal na 124,2 mid. EUR. Z toho bylo zprostfedkovano na 58,6 mid. EUR na evropském kontinentu,
tj. 29,8% posileni (y-y), a 65,5 mid. EUR ve zbytku svéta, tj. 45,5% narlst (y-y). Zisk EBITDA nabobtnal
mezirocné o 38,4 % a ve 3QFY19 tak doséhl na Urover 553,1 mil. EUR. Spole¢nost potvrdila svij dosavadni
vyhled pro zbytek FY19. Nicméné vydala vyhled novy pro rok nasledujici: v ném tak o¢ekava vyvoj EBITDA
indikatoru az do rozmezi 1,00 -1,12 mld. EUR za FY2020.

«  BMW 6/11 - Slavna automobilka BMW zverfejnila kvartalni report za tfeti Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. BMW
predcila trzni oCekavani jak na Urovni trzeb, tak i ziskovosti. Zaroven vSak automobilka zopakovala, ze v celém
fiskalnim roce ocekava ,signifikantni pokles” ziskovosti. Celkové trzby meziroéné vzrostly o 8 % na 26,67 mid.
EUR, kdyZ velmi poméhala silna Cisla v Ciné. Zisk EBITDA v minulém &tvrtleti ¢inil 2,29 miliard eur.

* HeidelbergCement 7/11 - Némecky producent cementu zvefejnil vysledky svého hospodareni za tfeti Gtvrtleti
fiskalniho roku 2019, pfi¢emz zaroven potvrdil svij vyhled pro leto$ni rok a to i navzdory poklesu €istého zisku
za uplynulych devét mésict. HeidelbergCement ve tfetim Ctvrtleti dosahl Cistého zisku ve vysi 752 mil. euro
oproti 912 mil. euro v pfedchozim roce a trzby mezirocné vzrostly o 2,4 %. Firma zaznamenala vyrazné lepsi
marzi v Asii a Evropé. Cash flow dosahlo 2,132 mil. euro. Cisty dluh spoleénosti meziroéné poklesl o vice nez 1
miliardu euro na 9,761 mid. euro. Volné penézni toky meziroéné vzrostly na 1,7 mid. euro. Ve fiskalnim roce
2019 stale ocekava rust objemu prodeje cementu a meziroéni nardst trzeb.

« Siemens 7/11 - Siemens ve c¢tvrtém Civrileti pfekonal ocekavani a zaroven varoval pred slabnoucim
automobilovym sektorem, ktery se projevi poklesem vykonnosti nékterych ,businesst®. Trzby meziro€né
vzrostly 6 % a zisk na akcii ve ¢tvrtém cétvrtleti dosahl 1,90 eura. Objednavky meziroéné vzrostly o 2 % a
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upravena EBITA marze doséhla 12,5 %. VoIné penézni toky dosahly 5,3 miliardy euro.

¢« Deutsche Lufthansa 7/11 - Némecky letecky dopravce Deutsche Lufthansa ve ¢&tvrtek pred zahajenim
obchodni seance zvefejnil solidni vysledky hospodareni za uplynulé ¢tvrtleti. Spole€nost se béhem poslednich
tfech mésicu tésila nardstu cestujicich o 3 %. Zaroven zisk Lufthansy ve tfetim Ctvrtleti meziro¢né vzrostl 0 4 %
na 1,15 mid. euro oproti 1,11 mld. euro v tom samém Ctvrileti lofiského roku. Analytici oCekavali Cisty zisk ve
vySi 846 mil. euro. Lufthansa potvrdila svdj vyhled pro fiskalni rok 2019, ktery zahrnuje upravenou EBIT
v rozsahu 2 mld. euro az 2,4 mid. euro. Upravenou EBIT marzi u Lufthansy Cargo o¢ekava v rozmezi 0 % az 2
% z dlivodu slabé trzni poptavky. Upravenou EBIT marzi pro celou skupinu Lufthansa oéekava firma v rozmezi
5,5 % az 6,5 %. Lufthansa v letoSnim roce dvakrat sniZzila svij vyhled — v dubnu a &ervnu — zejména z dlivodu
silné ,low-costové” konkurence, kterd vyviji tlak na ¢innost Lufthansy v Evropé. Naopak solidnich vysledku
v Asii byly slabsi a to pfedev§im z divodu slabé poptavky po letech na trasach do Ciny a Hong Kongu.
Slusnych vysledku bylo také dosazeno na Stfednim vychodé a v Africe.

« Daimler 8/11 - Automobilka Daimler se v ramci Uspornych opatfeni, které by automobilka méla poficialné
predstavit 14. listopadu, Gidajné chysta propustit 1100 manaZer(i po svété. Radovym pracovnikim by také pristi
rok nemély byt zvy§ené mzdy, uvadi denik Sueddeutsche Zeitung s odkazem na anonymni zdroje.

¢ Allianz 8/11 - Némecka pojisStovaci skupina Allianz pfedstavila vysledky za 3Q. Vysledky zivotniho pojisténi a
spravy aktiv prekonaly ocekavani, pozornost investord vSak sméfuje predevSim k segmentu nezivotniho
pojisténi, ktery predved! slab$i vysledek. Vynosy Allianzu meziroéné vzrostly o 8 %, respektive o 6,4 % po
ocisténi o vliv ménovych kurzi a konsolidace. Rostl pfedev§im segment zivotniho pojisténi, jehoz vynosy
vzrostly o témér 10 % 18,5 mid. EUR a provozni zisk 0 3 % na 1,08 mid. EUR. Pojisténi majetku a Skoda
zaznamenalo 6% rust vynost na 13,2 mid. EUR a naopak 10% pokles provozniho zisku na 1,35 mid. EUR.
Analytici od tohoto segmentu oéekavali provozni zisk 1,42 mid. EUR a pravé jeho zaostani podle Bloombergu
stoji za dneSnim poklesem akcii. Allianz zvysil celoro¢ni vyhled. Nyni ocekava, ze provozni zisk se bude blizit
spiSe horni hranici dfive indikovaného rozmezi 11 az 12 mid. EUR. Analytici v priméru projektovali 11,9 mid.
EUR, zvySeni tak neni pfekvapenim.

Vysledky firem
. 12/11 Infineon, Continental, Linde
. 14/11 Merck, Henkel, RWE

Ocekavané udalosti - Némecko
*  12/11 Index ZEW
¢ 13/11 Spotiebitelské ceny
« 14/11 HDP za 3Q

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 13/11 Pramyslova produkce
« 14/11 HDP za 3Q
¢ 15/11 Spotfebitelské ceny
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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