TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

30. 9. 2019 - 4. 10. 2019

Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne nadéle ztracela, index PX se dostal po psychologickou hranici 1000 bodU, ale zlepSeny
globalni sentiment v zavéru tydne nakonec pomohl domacim akciim na vyS$Si Urovné a burza zavirala na tydenni bazi
v kladnych hodnotéch. Index PX si pfipsal 0,89 % a koncil na 1013,55 bodech, tydenni minimum bylo 992,31 boda.
Hlavni ¢ast rdstu pfiSla v prabéhu patecni seance, kdyz burzy po celém svété téZily z optimismu ohledné prabéhu
jednani mezi USA a Cinou. Ze sentimentu tradiéné nejvice vytéZila Este Group, ktera se vratila nad 770 K¢ a pfipsala si
k dobru 4,86 %. Prodejni aktivita na Moneté skonéila v pondéli s atakem hranice 70 K&, nasledné se kurz svizné zvedal
na vyssi urovné. Na tydenni bazi kurz posilil 0 2,89 % a vratil se nad 73 K&. Nejhure je na tom z pohledu vyvoje nadale
Komeréni banka, kde aktivita prodejct neustava. Titul oslabil o 2,81 %. Pozitivni pohled na titul na aktualnich cenach
zacinaji mit US investi¢ni banky. Pozitivni komentafr a doporuceni v tydnu zaznélo od Jefferies i JP Morgan. Polsky
analytik PKO naopak cilovou cenu podstatné snizil. Polskd PKO se vyjadfila i k Moneté, kde je ten pohled spiSe
pozitivni a doslo k navySeni cilové ceny na 83 K¢. Vedeni Stock Spirits pfedstavilo nahled na dosavadni hospodareni,
které z jejich pohledu naplfuje oCekavani. Pfestoze se v komentafich z naSeho pohledu neobjevila Zadna vyraznéji
negativni zprava, titul pokles o 3,53 %. Nebyt posileni libry v zavéru tydne, propad by byl jesté vyraznéjsi. Kurz libry
podpofil i vykonnost Avastu, ktery posilil 0 0,92 %. V Londyné se titul nadale pohyboval u lokalnich minim a bojoval o
udrzeni dulezitych technickych urovni. Kurz pojistovny VIG se dostal na 603 K¢ a posilil 0 2,20 %.

Index 4.10. 2019 11 .10. 2019 Zména
PX 1 004,56 1013,55 8,99 (+0,89 %)

Klicové udalosti

«  Ratingova agentura Moody's zvedla Gv&rové hodnoceni Ceské republice na ,Aa3" se stabilnim vyhledem ze
stupné ,A1“ s pozitivnim vyhledem.

«  Pramyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi) (srpen): aktualni hodnota: -3,8 %, o¢ekavani trhu: -3,3 %,
predchozi hodnota: 5,6 %

«  Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 1,4 %, o¢ekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 6,2 %

*  Mira nezaméstnanosti (zafi): aktualni hodnota: 2,7 %, oekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %

e CPI (m-m) (zafi): aktudlni hodnota: -0,6 %, oekavani trhu: -0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

*  CPI (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 2,7 %, o€ekavani trhu: 2,85 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

Firemni zpravy

e Avast 9/10 — HSBC nové pokryva akcie Avastu s Gvodnim doporuéenim ,koupit“ a cilovou cenou 4,55 GBp.

«  Avast 8/10 - Clen predstavenstva firmy Avast Ulf Claesson (ktery je ne-exekutivnim &lenem) prodal na burze v
Londyné 95 tisic kusl akcii spole¢nosti za 3,794 liber za kus. V celkovém objemu se tak jedna o 360 tisic liber.

« CEZ 9/10 - Energeticka skupina CEZ dnes na svych webovych strankach oznamila ukonéeni planované
odstavky prvniho vyrobniho bloku jaderné elektrarny Dukovany. Energetici ukonéili odstavku, ktera probihala
kvuli vyméné paliva. V souc¢asné chvili jsou tak v plném provozu v§echny ¢&tyfi bloky jaderné elektrarny, coz by
mélo trvat do Vanoc, kdy energetici planuji odstaveni &tvrtého bloku (taktéZz kvali vyméné paliva). CEZ oznamil
odstaveni prvniho bloku v poloviné srpna. Odstavka méla podle pfedpokladl trvat zhruba do zagatku fijna.

« Erste Group 10/10 — Investi¢ni banka JP Morgan navysuje cilovou cenu pro akcie Erste na 41,50 EUR
z pfedchozich 39,60 EUR. Doporuéeni ,,overweight” bylo potvrzeno.

+ Komeréni banka 9/10 - Analyticka Jefferies Martina Matouskova zacala pokryvat akcie spole¢nosti Komeréni
banka s doporuc¢enim ,kupovat* a cilovou cenou 938 K¢&.

+ Komeréni banka 10/10 — Investicni banka JP Morgan navySuje cilovou cenu pro akcie KB na 980 K¢&
z predchozich 935 K&. Doporuceni ,neutral” bylo potvrzeno.
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Ceska republika

+ Komeréni banka 11/10 - Analytici polské banky PKO BP Securities sniZili cilovou cenu pro akcie Komeréni
banky na v pfepoc¢tu 811 K& z pfedchozi drovné 973 K&. Doporuceni zlistava na stupni drzet.

e Moneta Money Bank 11/10 — Analytici polské finanéni skupiny PKO BP Securities zvySili doporuc€eni pro akcie
Monety ze stupné drZet na stupen kupovat. Cilova cena vzrostla o 2 K& na 83 Kg.

» Stock Spirits 8/10 - Likérka Stock Spirits zvefejnila nahled vysledkil za fiskalni rok 2019. Firma ve zpravé uvadi,
ze celkové obchody v tomto fiskalnim roce k 30. zafi byly konzistentni s oekavanimi spolecnosti. Spole€nost
dale uvadi, ze polsky a ¢esky trh nadale pokracuji v generovani ristu, a to jak co se ty€e objemu, tak i hodnoty.
Polsky business podle firmy zlstava v solidni kondici navzdory pretrvavajicim vysoce konkurenénim podminkam
na tamnim trhu. Dale firma mj. piSe, ze pokracuje v integraci Distillerie Franciacorta s dosavadni italskou divizi.
Stock Spirits uvadi, Ze cash flow z operaci bylo v tomto roce silné, coz vedlo k Grovni ¢istého dluhu ve vysi cca
43 mil. eur (k 30. z&fi). Firma informovala, ze zavadi nékteré kroky jesté pred legislativnim navrhem 13% zvySeni
dané na lihoviny v CR od 1. ledna pfistiho roku. Déle také informuje o tom, Ze je pravd&podobné, Ze odvolani
polské divize ohledné odhadu dané by nakonec mohlo byt Uspésné. Firma sou€asné nevnima zadné dalsi
indikace ohledné dariovych zmén v Polsku a Itali. Kompletni vysledky spole¢nost zvefejni 4. prosince tohoto
roku.

Ocekavané udalosti

* 16/10 Primyslové ceny
e 17/10 CETV - vysledky za 3Q
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USA

Konstruktivni vyvoj ve vyjednavani mezi USA a Cinou byl hlavnim podptrnym faktorem pro akcie a index S&P 500
pfipsal 0,6 %. V patek byla ozndmend ¢aste¢na obchodni dohoda, ktera zahrnuje nakup zemédélskych komodit z USA
a na druhé strané odlozeni cel s planovanou ucinnosti od poloviny fijna. Dohoda byla oznaéena jako faze jedna a
pfinesla dlevu pro akciové investory. Akcie reagovaly pozitivné také na jiz dfive avizované zvySovani bilance Fedu.
Americkd centralni banka oznamila, Zze bude nakupovat kratkodobé dluhopisy v objemu 60 miliard USD mésicné
minimalné do druhého kvartalu pristiho roku. Dafilo se technologickému nebo pramyslovému sektoru. Primyslové tituly
podpofily vysledky producenta spojovacich materiall Fastenal, jehoz akcie po zvefejnénych &islech posilily 0 17 %.
Tento tyden se vysledkova sezbna v zamofi rozjizdi naplno a reportovat bude hned nékolik velkych jmen.

Index 4.10. 2019 11. 10. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 26 573,72 26 816,59

S&P 500 2 952,01 2 970,27

NASDAQ Composite 7 982,47 8 057,039

Klicové udalosti
+  Optimismus malych firem NFIB (zafi): aktualni hodnota: 101,8, o¢ekavani trhu: 102,0, pfedchozi hodnota:
103,1
e CPI (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 1,7 %, o¢ekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %
+ Index spotrebitelské davéry University of Michigan (fijen - predbézny): aktualni hodnota: 96,0, o¢ekavani
trhu: 92,0, pfedchozi hodnota: 93,2

Firemni zpravy

« Domino’s Pizza 8/10 — Spolegnost v uplynulém kvartalu na Grovni trzeb zaostala za odhady analytiki. Cisty
zisk spole¢nosti mezirocné vzrostl 0 5 % na 2,050 USD na akcii. Porovnatelné trzby ve 3Q meziroéné vzrostly
0 2,4 % na Uzemi USA, respektive 0 1,7 % mimo USA. Celkové trzby po og€isténi o vliv ménovych kurzl
vzrostly o 7,5 %. Provozni marze meziro€né vzrostla na 38,7 0 oproti 37,6 % v pfedchozim roce. Firma béhem
tfetiho Ctvrtleti zpétné odkoupila 384 338 kusl vlastnich akcii. Valna hromada 4. fijna letoSniho roku
deklarovala ¢&tvrtletni dividendu ve vysi 0,65 USD na akcii a zarover potvrdila novou vinu zpétného odkupu
akcii az do vySe 1 miliardy dolar(d. Domino's Pizza dnes také oznamila, ze na horizontu 2-3 let o¢ekava rist
maloobchodni trzeb v rozmezi 7 az 10 %, coz plvodné ocekavala na horizontu 3,5 let. Rast porovnatelnych
trzeb na izemi USA ocekéva na tom samém Casovém horizontu v rozmezi 2-5 % a rast mezinarodnich trzeb
ve vy§i 1,4 % oproti pfedchozim 3-6 %.

«  Exxon Mobil 9/10 — Podle informaci zpravodajské agentury Bloomberg zacal uvazovat americky energeticky
gigant Exxon Mobil Corp. o prodeji svych offshorovych aktiv v Malajsii az za 3 mld. USD. Spole¢nost ma totiz
udajné se svymi poradci planovat potencialni prodej, ktery by mohl Exxonu vynést 2 — 3 mild. USD. Plany maji
vSak stale probihat pouze na prfedbézné bazi a je docela mozné, ze od nich americka energeticka spole¢nost
jesté couvne.

e Delta Airlines 10/10 - Delta Airlines v uplynulém ctvrtleti zaznamenala silnou poptavku zejména ze strany
movitych zakaznikd, ktefi pomohli k trzbam a zisku ve tfetim Ctvrtleti, nicméné proti lepSim vysledkdm Sly vyssi
néklady. Spole¢nost ve své flotile nema Boeing 737 Max, ktery po dvou fatalnich nehodach v bfeznu letoSniho
roku stale nema povoleni vzlétnout. Konkurenti, mezi néz patfi napfiklad aerolinka Southwest, letadla Boeing
737 Max naopak pouzivaji a béhem uplynulého &tvrtleti zrusili tisice letd z divodu nedostate¢ného poctu
letadel. Diky tomu preSla ¢ast zadkaznikl od konkurence k aerolince Delta Airlines a CEO Ed Bastian o¢ekava,
Ze tato vyhoda by méla pretrvat i béhem nasledujicich &tvrtleti. Pocet leth v pfedchozim &tvrtleti vzrostl a s tim
také mzdy zaméstnancu, které tak pomohly zvysit naklady po vyfazeni paliva o 2,4 % za posledni tfi mésice.
Delta ve ¢tvrtém kvartalu ocekava zisk na akcii v rozmezi 1,20 az 1,50 USD, zatimco analytici v konsensu
ocekavaji 1,51 dolaru. Spole¢nost zaroven uvedla, ze v nasledujicim Ctvrtleti oekdva meziro¢ni narist
nakladi (bez paliva) ve vySi 5 %. Marzi pfed zdanénim prognézuje od 9,5 az do 11,5 %. Prvniho fijna
spolecnost zvySila mzdy letiStnim pracovnikim a leteckému persondlu. Provozni cash flow dosahlo 7,5 miliardy
USD a volné penézni toky (free cash flow) dosahly 4 miliard dolar(. Letecky dopravce dnes oznamil, ze
rozSifuje svoji zaméstnaneckou zékladnu a béhem letoSniho a pfistiho roku by ji chtél rozsifit o 12 000 novych
tvari. ,Prijimame piloty, letusky i letiStni zaméstnance. Najimadme nové lidi do vSech kategorii spole¢nosti,”
uvedl CEO Ed Bastian. ,Momentalné se nachazime v procesu pfijimani 6 000 novych lidi béhem letoSniho roku
a minimalné dalSich 6 000 se spole¢nost chysta ziskat v pfistim roce,” dodal Bastian.

* Netflix 11/10 — ,0d dnesniho dne nabizime nasSe sluzby v CeStiné a zaroven oznamujeme, Ze jsme pridali
pfiblizné 70 popularnich ¢eskych filma, a to jak novych, tak téch klasickych. Mezi né se fadi napfiklad LOVERI,
Spindl, Andél Pané 2, Padesatka, Vratné lahve, Po strnisti bos, Masaryk, Pupendo, Ostfe sledované vlaky,
Tmavomodry svét nebo tfeba Kuky se vraci," uved! feditel marketingu Netflixu pro stfedni a vychodni Evropu
Tomek Ebbig. ,Do konce letodniho roku se pocet kusli v nabidce zvysi az na 150. Mimo to budeme mit v
nabidce az 150 takovych filmi. Dale budeme mit veSkery popularni mezinarodni obsah dabovany v ¢estiné,”
dodal. Netlifx momentalné pfipravuje filmy jako je napfiklad The Irishman &i El Camino, ktery je inspirovany
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USA

seridlem Pernikovy tata. Netflix divakim dava pfistup k filmim, serialim a televiznim pofadim na tabletech i
dalSich zafizenich. Zakladni mésiéni poplatek je 199 CZK.

« Fastenal 11/10 - Americka spole¢nost z Minnesoty, ktera podnika v oblasti primyslovych, bezpecnostnich a
stavebnich potfeb a nabizi sluzby véetné spravy zasob, vyroby a opravy nastrojd, vydala vysledek svého
hospodareni za tfeti kvartdl fiskalniho roku 2019. Ocistény zisk na akcii byl ve vysi 0,370 USD a predcil tak
oc¢ekavani analytikd. Vynosy spolec¢nosti byly ve tfetim kvartalu fiskalniho roku 2019 mirné nad oéekavanim,
kdyZ dosahly vy$e 1,379 mid. americkych dolarti a meziro&n& vzrostly o 7,7 %. Cisty zisk spoleénosti
meziro¢né vzrostl o téméf 15 miliard USD. Hruba marze dosahla 47,2 % a meziro¢né tak poklesla z
predchozich 48,1 %. Provozni zisk dosahl 281,9 mil. USD, oproti 262,3 mil. USD v pfedchozim roce. Provozni
marze poklesla na 20,4 %. Provozni cash flow bylo ve vysi 257,3 mil. USD a meziro€né vzrostlo 0 39,4 % z
predchozich 184,6 mil. USD. Kapitalové vydaje meziroéné vzrostly o 70,6 % na 59,7 mil. USD. Celkovy dluh
spole¢nosti meziroéné vzrostl 0 14,1 % na 445 mil. USD. ZadluZenost celkového majetku spolecnosti vzrostla
na 14,7 % oproti 14,4 % ve tretim kvartalu pfedchoziho roku.

Vysledky firem
e 15/10 JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo, UnitedHealth
. 16/10 Bank of America, Netflix, IBM
e 17/10 Honeywell, Morgan Stanley, Philip Morris International
e 18/10 Coca-Cola, Schlumberger

Ocekavané udalosti
e 15/10 NY Fed index
e 16/10 Maloobchodni trzby, bézova kniha Fedu
e 17/10 Primyslova produkce, stavebni povoleni, zahajena vystavba
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Némecko

Némecky DAX (+4 %) suzovany zpomalovanim svétového obchodu reagoval velmi pozitivné na ocekavané oznameni
alespof ¢astedné obchodni dohody mezi Spojenymi staty a Cinou. Némecka ekonomika si zfejmé& prochazi recesi a
uklidnéni v globalnim obchodé by potfebovala. Primyslova produkce v srpnu mezirocné poklesla o 4 % a podnikové
objednavky zaznamenaly propad o 6,7 %. Z jednotlivych akcii se zvedly hlavné akcie automobilek a prdmyslovych
firem. Cely index vytahnul vy$ také SAP (+9,8 %), ktery predstavil pfedbézné vysledky za 3Q nad oc¢ekavanim trhu.
Narust novych cloudovych objednavek o 33 % potésil, ackoli zde nemaly vliv mél pfispévek z M&A. Hlavnim pozitivem
bylo vylepSeni marzi. Neoekavand zména se u SAP také odehrala na postu CEO, kdyz odchazejiciho Billa
McDermotta po deseti letech v Eele firmy nahradi dva dlouholeti ¢leni managementu.

Index 4.10.2019 11.10. 2019 Zména
DAX 30 12 012,81 12511,65

Klicové udalosti

NEMECKO
« Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktudlni hodnota: -6,7 %,
ocekavani trhu: -6,4 %, pfedchozi hodnota: -5,6 %
*  Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: -4,0 %, o¢ekavani
trhu: -4,3 %, pfedchozi hodnota: -4,2 %
EUROZONA
* Index investorské duvéry Sentix (fijen): aktualni hodnota: -16,8 b., o¢ekavani trhu: -13,0 b., pfedchozi
hodnota: -11,1 b.

Firemni zpravy

«  Daimler 7/10 — Dvojciferné tempo rastu prodejd v Ciné pomohlo némecké automobilce Mercedes-Benz
vygenerovat ve tretim Ctvrtleti tohoto roku rekordni prodeje, a to navzdory zpomalovani globalniho
ekonomického rustu. V Cin& automobilka prodala ve tfetim kvartale 181 233 vozu, v relativnim vyjadreni se tak
jedna o 13% meziro€ni narust. Podobné rostly prodeje také celosvétove, kdyz dosahly 590 tisic prodanych
vozU.

e ThyssenKrupp 9/10 — CEO némecké nejen ocelafské spole¢nosti Thyssenkrupp Martina Merz dnes oznamila,
Ze spole¢nost planuje sahnout k rozsahlému propousténi zaméstnancu. Od tohoto kroku si pak management
slibuje posileni businessli a zvySeni efektivity. Pfesna €isla ma pak némecka spole¢nost oznamit v prabéhu
listopadového mésice.

*  SAP 11/10 - Nejvétsi softwarova spoleénost SAP SE jmenovala Jennifer Morgan a Christian Klein jako
néstupce soucasného generalniho feditele Bill McDermotta, ktery odstoupi ze své funkce po pusobeni v jejim
Cele v uplynulé dekadé, ktera pfinesla velké zmeény v technologickém sméru. Morgan, ktera do SAPu pfisla v
roce 2004, se stala prvni Ameri¢ankou jmenovanou do vykonné rady SAPu po tom, co ji v roce 2017 dosadili
do funkce presidenty pro Ameriku a Asii. Klein ve spole¢nosti pracoval jesté jako student a byl feditelem
provoznich operaci od dubna 2016 a ve vykonné radé od lofiského roku. McDermott uved|, ze rozhodnuti
ustoupit z funkce bylo jeho vlastnim rozhodnutim a s odkazem na jeho slova bylo deset let dostateéné dlouho
na setrvani v pozici generalniho feditele.

Vysledky firem
+ 16/10 ASML

Ocekavané udalosti - Némecko
* 15/10 ZEW index

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 14/10 Primyslova produkce
* 15/10 ZEW index
. 16/10 CPI, obchodni bilance
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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