TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

30. 9. 2019 - 4. 10. 2019

Ceska republika

Prazska burza navazala na pokles z pfedchoziho tydne a zaznamenala na tydenni bazi nejvyraznéjsi pokles v letoSnim
roce. Index PX oslabil o 3,26 % a dostal se do blizkosti hranice 1000 bodu. Index PXTX, ktery zohledriuje vyplacené
podstatné vyraznéj$i nez u indexd v USA i v Evropé. Indexy v USA navic své nejvyraznéjSi poklesy v zavéru tydne
smazaly, domaci akcie zlstaly na urovni novych lokalnich minim. V gervenych Cislech byly vSechny emise z indexu PX.
Pod tlakem byly nadale bankovni tituly. Viadni CSSD opét populisticky zagala vytahovat téma bankovni danég, ale
dominantni ANO stale tuto variantu odmitd. Redlna hrozba zavedeni je z naSeho pohledu velmi mala. Z bankovnich
tituld si nejvétsi ztratu pripsaly akcie Erste Group, které oslabily o 5 % a dostaly se na 740 K&. Pfes 4 % oslabily rovnéz
akcie pojistovny VIG a Komercni banka. Nejmirnéjsi pokles si pfipsaly akcie Moneta, které oslabily o 2,47 %. Podle
regulatornich hlaSeni v titulu o vice jak 1 % navySila svoji pozici investiéni banka JP Morgan. Z velkych emisi byl za
dané situace nejstabilngjsi CEZ, ktery oslabil pouze o 0,87 % a kurz se nadéle drzi ve velmi Gzkém pasmu. Bulharsky
regulator zacal fesit prodej tamnich aktiv CEZ. Management CEZ se rovnéz vyjadfil, ze pokud tamni GFady ani na
podruhé transakci neodsouhlasi, tak si aktiva ponechaji. V korekci pokra¢oval rovnéz Avast, jehoz kurz oslabil o 3,54 %
na 109 K¢&. Kurz Avastu byl opakované v prabéhu tydne ,manipulovan® na vyssSi ceny v zavére€nych aukcich a tak
mohla byt k vidéni v pondéli i cena 116 K¢&.

Index 27.9. 2019 4 10. 2019 Zména
PX 1 038,45 1 004,56 -33,89 (-3,26 %)

Klicové udalosti

* HDP (g-9) (2Q - kone¢ny): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %

* HDP (y-y) (2Q - konec¢ny): aktualni hodnota: 2,8 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %

«  V nedélnich Otazkach Vaclava Moravce prohlasila ministryné prace a sociélnich véci Jana Malagova (CSSD), ze
se jeji strana zamysli, zda by nebylo vhodné, aby protladila bankovni dan i pfes odpor svého koaliéniho partnera
ve vladé hnuti ANO. V reakci na to vcera v pofadu Udalosti, komentafe ministersky predseda Andrej Babi$
oznacil slova Malaové za pouhy marketingovy tah a nevidi tuto moznost za realnou, protoze by to podle néj
fakticky znamenalo ukongeni koali€ni smlouvy.

Firemni zpravy

¢ Avast 30/9 - Avast oznamil noveho distribucniho partnera. EET Group bude produkty spolecnosti pro malé a
stfedni podniky prodavat v Norsku, Dansku, Finsku a Svédsku.

«  CEZ 3/10 - Bulharsky antimonopolni GFad za&al $etfeni ohledné& schvaleni planovaného prodeje tamnich aktiv ze
strany energetické skupiny CEZ. Lh(ita pro uzavieni Setfeni je 25 pracovnich dnd, potencialngé maze byt v
pfipadé nutnosti o dalSich 10 dnl prodlouzena. Vyjma antimonopolniho Gfadu musi posléze transakci schvalit
jesté také energeticky regulacni Ufad.

« CEZ 26/9 - Na pateéni tiskové konferenci energetické skupiny CEZ se diskutovaly zejména uhelné bloky, které
jsou vzhledem k cené povolenek a uhli jiz na hrang své Zivotnosti. Skupina CEZ planuje prodej hnédouhelné
elektrarny PoCerady spole€nosti Se.ven energy financnika Pavla Tykace, ktery by ji mél zagit provozovat od roku
2024. Finanéni feditel CEZu Martin Novak uvedl, Zze pokud majitel elektrarny musi uhli nakupovat od externiho
dodavatele, tak ani pfi souasné trzni cené elekifiny okolo 54 eur za megawatthodinu (MWh) na provozu moc
nevydéla. Za nakup povolenek k emisim oxidu uhli¢itého elektrarna zaplati 30 eur a k tomu 20 eur zaplati za uhli.
Hruba marze poté dosahuje pouha 4 eura za MWh a na investice do snizovani emisi uz elektrarné moc penéz
nezbyva. Naopak mnohem Iépe podle Martina Novaka vychazi provoz uhelnych elektraren zasobovanych pfimo
ze Severo&eskych dol(, které CEZ stoprocentné& vlastni. Hruba marze zde stale dosahuje aZ 20 eur za MWh. To
je pfipad elektraren TuSimice Il, Prunéfov Il a Ledvice. TuSimice Il a Prunéfov Il budou podle souc¢asnych plant
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Ceska republika

odstaveny kolem roku 2037 a Ledvice, v nichz zacal dvoulety zkuSebni provoz nového bloku v listopadu 2017,
maji potencial byt provozovany az do roku 2040. DelSi Zivotnost ¢eka také novy uhelny blok v elektrarné Méinik.
* Moneta Money Bank 2/10 — Americka financ¢ni spoleénost JP Morgan Chase podle regulatorniho hlaseni
navysila svdj podil v Moneta Money Bank z 1,47 % na 2,55 %. Na konci zafi koupila akcie Monety za vice nez
400 milionl K.
e 02 1/10 - Analytici Erste Group zvysili doporuceni pro akcie operatora O2 na ,akumulovat z pfedchoziho stupné
~drze"t. Cilova cena byla snizena o 30 K& na 241 K.

Ocekavané udalosti

e 7/10 Prdmyslova vyroba

e 8/10 Maloobchodni trzby

e 8/10 Stock Spirits — obchodni data
* 10/10 Spotiebitelské ceny
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Americké akciové indexy oslabily tfeti tyden po sobé. Z primyslu dorazila dal$i slaba data, kdyz se vyrobni ISM misto
oc¢ekavaného zlepsSeni propadl na 47,8 b. Slaby primysl| se navic ¢im dal vic za¢ina projevovat ve sluzbach. Nevyrobni
ISM klesl vyrazné z 55 b. na 52,6 b. Na akciich méla Spatna data ale nejednoznacny dopad. S rostouci
pravdépodobnosti recese akciovy index S&P 500 béhem tydne prudce oslaboval az o 4 %, avSak pomérné rychle ztraty
zaCal smazavat, protoze zaroven se pocita s vétSim monetarnim stimulem od Fedu. V patek navic vySla velmi
oc¢ekavana data z pracovniho trhu, ktera rovnéz ukazala zndmky zpomalovani tvorby novych pracovnich mist, ale
celkové je trh prace stale v relativné dobrém stavu. Z jednotlivych sektorli se nedafilo zejména primyslu. Ztracely akcie
velkych korporaci jako GE, 3M, General Motors a Caterpillar. Dolt zamiFily také Zelezni¢ni spole¢nosti nebo aerolinky. S
poklesem ceny ropy zpét pod 55 USD oslaboval také ropny sektor. Velmi Zivo bylo také na akciich ve finanénim sektoru,
predevsSim u brokerskych firem a asset managerud, poté co se Charles Schwab rozhodl zavést nulové poplatky na
obchodovani. V plusu zakoncil technologicky sektor, ktery tézil z dobré vykonnosti akcii €ipovych firem.

Index 27.9. 2019 4.10. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 820,25 26 573,72 -246,53 (-0,92 %)
S&P 500 2 961,79 2 952,01 -9,78 (-0,33 %)
NASDAQ Composite 7 939,627 7 982,47

Klicové udalosti

ISM ve vyrobé (zafi): aktualni hodnota: 47,8, ocekavani trhu: 50,0, pfedchozi hodnota: 49,1

Pramyslové objednavky (srpen): aktualni hodnota: -0,1 %, o¢ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
ISM mimo vyrobni sektor (srpen): aktualni hodnota: 52,6, o¢ekavani trhu: 55,0, pfedchozi hodnota: 56,4
Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (zari): aktualni hodnota: 136 tis., ocekavani trhu: 145 tis.,
predchozi hodnota: 130 tis. / revize: 168 tis.

Mira nezaméstnanosti (zafi): aktualni hodnota: 3,5 %, o¢ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,7 %
Pramérna hodinova mzda (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 2,9 %, o¢ekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota:
3,2 %

Firemni zpravy

Teva 30/9 — Analytici Wells Fargo ocekavaji, ze vysledky sektoru vyrobcu generik za 3Q neukazou zadny
pozitivni obrat. NavySeni marze u spoleénosti Teva podle nich nebude tak rychlé, ani vyrazné, jak se dfive
ocekavalo. Jejich model nyni pocita se zavazky z mozného vyrovnani v rdmci opiové krize ve vysi kolem 5 mid.
USD by dokonce mohlo implikovat zavazky ve vysi az 8 mid. USD. ,Pokud se nepodafi dosahnout vyrovnani,
otadzka pfipadnych vyraznych finanénich ztrat ¢i bankrotu by se mohla tahnout roky,” varoval David Maris,
analytik Wells Fargo.

McCormick 1/10 — Nejvétsi svétovy vyrobce a distributor kofenicich pfipravkd a ochucovadel McCormick dnes
zverejnil vysledky svého hospodareni za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Spole€nost, pod kterou spada vice
nez 30 znacek, reportovala zisk 1,46 USD na akcii (v letoSnim roce 1,28 USD). Trzby dosahly 1,329 mid. USD
(v letodnim roce 1,345 mid. USD). Analytici osloveni agenturou Bloomberg v priméru ocekavali zisk na akcii ve
vysi 1,29 USD a trzby na drovni 1,342 mid. USD. Spole¢nost upravila svoji progndzu pro letoSni rok. Nové tak
ocekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 5,20 az 5,25 USD, oproti pfedchozimu odhadu v rozsahu 5,09 USD
az 5,19 USD. Rust trzeb prognézuje ve vysi 1 az 2 % a rlst upraveného provozniho zisku v rozmezi 8 az 9 %,
oproti pfedchozimu odhadu ve vysi 8 az 10 %. Efektivni korporatni dafiovou sazbu odhaduje oproti pfedchozim
21 % nové na 20 %.

Johnson & Johnson 2/10 - Americkd spole¢nost Johnson & Johnson s obchodnimi aktivitami mimo jiné ve
farmaceutickém pramyslu souhlasila se zaplacenim 20,4 mil. USD v ramci sporu ohledné vlivu vyrobcl a
obchodnikd s farmaky na opioidové krizi ve statu Ohio. Zaplacenim odskodného by se J&J méla vyhnout
soudnim Zalobam zabyvajicimi se nedostateénym poskytovanim informaci pacientdm o moznostech vytvoreni
si zavislosti na opioidech.

Ford 2/10 — Americky vyrobce automobild Ford Motor Co. dnes prohlasil, Ze ve tfetim &tvrtleti fiskalniho roku
zaznamenal pokles celkového poétu prodanych vozi o 4,9 % na 580 251 prodanych kusl. Klasické osobni
automobily zaznamenaly meziroéné pokles o 29,5 %, kdyz se jich prodalo pouze 77 231, typ SUV pak 10,5%
snizeni se 193 100 prodanymi kusy. Nakladnich automobil( prodal Ford 309 920 kusu, coz znamena 8,8%
navysSeni oproti roku minulému. Dodavek se pak prodalo meziro€né o 21 % vice, kdyz svého zakaznika nalezlo
65 288 vozl.

Paychex 2/10 - Spole¢nost podnikajici v segmentu lidskych zdroji zvefejnila solidni &isla za prvni Etvrtleti
fiskalniho roku 2020, kdyz dokazala mirné predCit konsensudlni odhady v obou sledovanych veli¢inach.
Ziskovost i celkové vynosy prekonaly odhady analytikd. Zisk na akcii by bez ocisténi o jednorazové polozky
¢inil 73 centd, tedy o 2 centy vice, nez v ocisténé formé. Ocekavani analytikd v priméru cCinila 68 centl v
ociSténé podobé. Celkové trzby v meziroénim srovnani vzrostly o 15 % na hodnotu 992 miliont dolari a o
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necely milion dolard mirné prfedCily konsensualni odhad analytikd oslovenych agenturou FactSet. CEO
spole¢nosti Martin Mucci si v prohlaSeni ke kvartalnimu reportu pochvaloval rostouci poptavku po sluzbach
spole¢nosti. Paychex planuje na zacéatku Fijna odhalit nové sluzby zamérené na vétsi zapojeni technologii na
konferenci v Las Vegas.

« WeWork 2/10 - Ratingova agentura Fitch oznamila snizeni kreditniho ratingu pro spole¢nost WeWork, a to
hned o dvé urovné. V soucasné chvili tak WeWork ohodnocuje na CCC z pfedchoziho B. Agentura reaguje na
nedavno oznamené odlozeni IPO. ,V pfipadé absence IPO a souvisejiciho zvySeni zajisténého dluhu nema
spole¢nost dostate¢né finanéni prostfedky, aby splnila svij rdstovy plan,” piSe Fitch ve zpravé.

e Lennar 2/10 - Jedna z nejvétSich americkych stavebnich spole¢nosti Lennar Corporation navysila své Cisté
trzby (GAAP) plynouci z prodeje doml meziroéné o 2 % na 5,3 mid. USD. Za narGstem trzeb staly predevsim
dodavky domud, které vzrostly o 7 0, jejich pozitivni vliv v8ak tlumilo 5% snizeni pramérnych cen domd.
Pramérné ceny dodanych domu totiz poklesly na 394 tis. USD z Urovné 415 tis. USD ve 3QFY18. Hruba
obchodni marze vzrostla oproti minulému roku o 0,1 p.b. na 20,4 %. Néklady spojené s prodejem a
administraci naopak zaznamenaly pokles o 1,9 mld. na 444,7 mil. USD, jejich podil na trzbach plynoucich z
prodeje domu se tedy taktéz zlepSily, a to o 0,2 p.b. Provozni zisk segmentu Financial Services doznal
navySeni meziro¢niho navy$eni o 18,3 mil. na 78,8 mil. USD celkem. Posileni pozice businessu shledavaji
predstavitelé spole¢nosti obzvlasté v silné kondici trhu s hypotékami. Segment Multifamily pak oproti minulému
roku poklesnul méfeno provoznim ziskem, ktery se zkratil o 2,1 mil. na 10,5 mil. USD. Segment Ostatni se
svym provoznim ziskem naopak rostl, kdyz meziroéné pfidal 5,8 mil. na 15,9 mil. USD.

e PepsiCo 3/10 - Napojarsky gigant PepsiCo reportoval dnes pred otevienim hlavni obchodni faze €isla za 3
Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Spole€nost predCila analytické konsensualni odhady na urovni kli€ovych
sledovanych ukazatelG. Zisk na akcii v ocisténé formé predcil konsensus o 6 cent(. Organické trzby v
meziro€nim srovnani vzrostly o 4,3 %, zatimco analytici v prdméru ¢ekali rdst o 3,4 %. Nad odhady firma
reportovala i ukazatel celkovych trzeb, kde predcila dokonce i horni hranu oéekavani analytiki. Spolu s
kvartalnim reportem Pepsi také potvrdila vyhled pro cely fiskalni rok, kdyZ projektuje organicky rast trzeb o 4 %
a 1% pokles zisku na akcii (vyjadieno v konstantnim sménném kurzu).

» Constellation Brands 4/10 - Pfedni svétovy vyrobce alkoholickych napoju Constellation Brands véera zverejnil
vysledky hospodareni za 2Q 2020. Trzby spolecnosti mezirocné vzrostly o 1,96 % a ve druhém Ctvrtleti firma
vykazala &istou ztratu ve vysi 525,2 milionu dolard. Cisty zisk na akcii dosahl 2,77 dolaru, a to v&etn& zahrnuti
ztraty z ,konopného businessu®, kde byla zaznamenana ztrata na akcii 0,20 dolaru. Po vylou€eni ztraty by tak
zisk na akcii dosahl vy$e 2,91 dolaru. Provozni cash flow dosahlo 1,4 miliardy dolar(i (meziro€ni narist 6 %) a
volné penézni toky 1,1 miliardy dolard (meziroéni nariist 10 %). Spole€nost za uplynulé C&tvrtleti odkoupila
priblizné 266 tisic kusu vlastnich akcii v pfiblizné hodnoté 50 miliont dolard. Firma v srpnu letoSniho roku
prodala znacku whisky Black Velvet spole¢nosti heaven Hill za pfibliznou cenu 266 mil. USD. ,Soucéasny
obchodni model v segmentu piva generuje nejvétsi rlist napfi¢ celou Skalou nabizenych piv ve Spojenych
trzby z piva meziro€né vzrostly o 7 % na 1,64 miliardy USD, zatimco ¢&isté trzby z vina poklesly meziro€né o 9
% na 611,1 mil. USD. Meziro¢né dodavky zbozi o objemu 355 mililitrti vzrostly o 5,3 % na 91,9 milionu. Prodej
vina a tvrdého alkoholu poklesl 0 10 % na 14,4 mil. USD. Constellation nyni ocekava zisk na akcii v rozmezi 9
az 9,20 USD pro rok koncici poslednim dnem unora pfistiho roku. Navysila tak svij plvodni odhad v rozsahu
8,65 az 8,95 USD.

Vysledky firem
¢ 10/10 Delta Airlines
« 11/10 Fastenal

Ocekavané udalosti
« 8/10PPI
*  9/10 JOLTS report
e 10/10 CPI, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 11/10 Importni ceny, Michigan spotfebitelsky sentiment
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Némecko

Ve zkraceném obchodnim tydnu kvili Dni znovusjednoceni odepsal DAX 3 %. Indexy nakupnich manazer( za zafi byly
v pFipadé sluzeb a kompozitniho indexu revidovany jesté niz. Stejné revize byly i v pfipadé Francie a Spanéliska a tedy i
dat za celou euroz6nu. Spotfebitelska inflace v eurozéné €ini 1 % a index vyrobnich cen PPl poprvé od roku 2016 klesa.
Utéchou stejné jako v zamofii zlstava solidni pracovni trh. Mira nezaméstnanosti v Némecku zlstava na 5 % a v
pfipadé eurozény doslo k snizeni na 7,4 %. Evropé nepomUzou ani nové oznamena cla ze strany USA ve vysi 7,5 mld.
USD po rozhodnuti WTO. Na akciovém trhu ztracel stejné jako v zamofi finanéni, primyslovy a ropny sektor a sektor
zakladnich materialG. Dafilo se defenzivnim utilitam, zdravotnictvi a sektoru necyklické spotfeby. Z némeckych akcii
nejvetsi ztraty zaznamenaly HeidelbergCement (-6,8 %), Deutsche Post (-5,8 %) a Deutsche Bank (-5,7 %). V zelenych
Cislech se udrzely akcie Vonovia a Henkel. V indexu DAX doSlo také k jedné zméné, ocelarny ThyssenKrupp nahradil
vyrobce leteckych motortl MTX Aero Engines.

Index 27.9. 2019 4.10. 2019 Zména
DAX 30 12 380,94 12 012,81 -368,13 (-2,97 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

* Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,2 %, o¢ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 4,4 %

«  CPI (y-y) (zafi - pfredbézny): aktualni hodnota: 1,2 %, o¢ekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
EUROZONA

* Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 7,4 %, o¢ekavani trhu: 7,5 %, pfedchozi hodnota: 7,5 %

»  CPIl odhad (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 0,9 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %

*  PPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: -0,8 %, o¢ekavani trhu: -0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,2 % / revize 0,1 %

* Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

Firemni zpravy

» Siemens 30/9 - Némecka zdravotnicko-technologicka spole¢nost Siemens Healthineers ziskala majoritni podil
v americké konzultantské spole¢nosti ECG Management Consultants za nezvefejnénou cenu. Spole¢nost ECG
s vice nez 200 konzultanty si zachova samostatnost i svlj stavajici manazersky tym. V roce 2018 doséhla
trzeb pres 100 mil. EUR a podle prohlaseni je vysoce ziskova. Siemens Healthineers oéekava dokonéeni
transakce v1Q 2020 v zavislosti na ziskani souhlasu regulatora. Siemens Healthineers nedavno koupila také
americkou spole¢nost Corindus V srpnu spole¢nost Siemens Healthineers koupila americkou spole¢nost
Corindus, ktera se zabyva vyvojem robotickych feSeni pro vaskularni zakroky. Dokon&eni této transakce
ocekava do konce letoSniho roku. Matefsky koncern Siemens drzi ve spole¢nosti Siemens Healthineers 85%
podil. S jejimi akciemi se samostatné za¢alo obchodovat v bfeznu 2018.

»  ThyssenKrupp 4/10 — Nejvétsi némecky ocelafsky a technologicky podnik ThyssenKrupp byl vyfazen z
némeckého blue-chipového akciového indexu DAX a nahradil jej vyrobce leteckych motord MTX Aero Engines
AG (ticker: MTX). Thyssenkrupp je tak druhym zakladajicim ¢lenem, ktery némecky index opousti. Ddvodem je
slaby vykon a s tim spojeny pokles ceny akcii firmy. ThyssenKrupp vydal &tyfi varovani pfed zhor§enim zisku a
dvakrat se neuspésné pokusil o restrukturalizaci podniku. Jeho akcie tak za poslednich dvanact mésict poklesl
0 45 %, zatimco index DAX zustal t¢éméf bez zmény. ThyssenKrupp je nyni sou¢asti némeckého indexu
stfedné velkych spole¢nosti MDAX. Generalni feditel v prohlaseni uved|, ze vykonost spole¢nosti byla
skute¢né velmi slaba a jeji sestup do indexu MDAX je logickym nasledkem. ,Dulezité je, ze ted skupinu
pfipravujeme na novou a ziskové&jsi cestu, abychom ziskali zpét davéru investord,” dodal.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 7/10 Podnikové objednavky
e 8/10 Pramyslova produkce
« 10/10 Obchodni bilance
« 11/11 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 7/10 Sentix spotrebitelska divéra
« 8/10 ECB accounts
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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