TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

8.7.2019-12.7.2019

Ceska republika

Prazska burza navazala na rdst z minulého tydne a opét se posunula na mirné vy$si hodnoty. Index PX si pfipsal 0,33
% a nadéle se drzi pod hranici dvou set denniho klouzavého praméru. Umirnéngjsi rast jde na vrub akciim CEZu, které
si odepsaly 2,57 % a v tydnu se obchodovaly i pod hranici 510 K&. Vlada v pondéli schvalila investorsky model vystavby
novych jadernych blokd. Cast investorského spektra nadale reflektuje mozna rizika souvisejici s dostavbou pred vyrazné
zlepSujicim se fundamentem. Ceny elektfiny se opét posunuly na vyssi arovné, ceny emisnich povolenek se dostaly na
historickd maxima. V ¢ervenych &islech se obchodovaly jesté akcie PFNonwovens (-2,44 %). Na hranici 100 K& se
dostaly akcie medialni CETV (+2,58 %), kdyz se v médiich opét vice spekulovalo o zajmu PPF o slovenska aktiva firmy.
Na 94 K¢ se vratily akcie Avastu a posilily 0 2,1 %. Novy CEO VI¢ek pokracuje v doplfiovani svého tymu a feditelkou
oblasti informacni bezpecnosti se stane Javu Baloo, ktera pfichazi z holandské spole€nosti KPN. Erste se dostala pres
860 K¢ a posilila 0 1,46 %. Goldman Sachs sice mirné snizila cilovou cenu, nakupni doporuceni bylo v8ak potvrzeno.
Komeréni banka na tydenni bazi stagnovala na 890 K¢&, Moneta si pfipsala 0,85 %. Po delSi se nad hranici 600 K&
dostaly akcie pojistovny VIG (+0,58 %). Kofola informovala o nové akvizici, kdyz do svého portfolia zafadila firmu
Espresso, ktera se specializuje na distribuci kavy a ¢aje. Kurz akcii se dostal na 300 K¢ a posilil 0 2,74 %.

Index 4.7.2019 12.7.2019 Zména
PX 1 052,10 1 055,62 3,52 (+0,33 %)

Klicové udalosti

«  Stavebni vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,9 %

e Pramyslova vyroba (y-y) (kvéten): aktuélni hodnota: 3,2 %, o€ekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 3,3 %

«  Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,3 %, ocekavani trhu: 4,0 %, pfedchozi hodnota: 4,8 %

« Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 2,6 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %, prfedchozi hodnota: 2,6 %

+  Evropska komise dle posledni prognézy o&ekava meziro&ni riist HDP Ceské republiky ve vysi 2,6 %. V minulém
roce ekonomika dle posledni zpravy vzrostla o tfi procenta, ¢emuz napomohly hlavné vysoké investice a solidni
spotfeba domécnosti. Zahrani¢ni obchod vSak mél negativni dopad na hruby domaci produkt, nebot dovoz
Ceské republiky predgil vyvoz.

e CPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %

e CPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 2,7 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

Firemni zpravy

e Avast 12/7 — Firma Avast dnes oznamila, ze novou feditelkou oblasti informaéni bezpecnosti (chief information
security officen neboli CISO) se stane Jayu Baloo, ktera dosud zastavala totoZznou funkci v holandské
spole¢nosti KPN.

« CEZ 8/7 - Investory novych jadernych zdrojti v Ceské republice budou dcefiné spoleénosti CEZ a to konkrétné
EDU Il pro jadernou elektrarnu Dukovany a ETE |l pro jadernou elektrarnu Temelin. Tento investorsky model byl
dnes schvalen vladou. Investice méa byt financovana skupinou CEZ a to jak externim financovanim, tak vlastnimi
zdroji. Za jistych podminek bude CEZ moci dcefinou spole&nost, ktera bude mit stavbu na starosti, pfedat statu.

« CEZ 9/7 - Generalni teditel CEZu Romania uved|, ?e spole¢nost neni pod tlakem k rychlému prodeji aktiv
v Rumunsku. CEZ se o prodeji rozhodne v zavislosti na obdrzenych nabidkach.

« CEZ 12/7- Energeticka skupina CEZ oznamila uzavieni dvou soudnich spordl s vyrobcem velkorypadel,
spolecnosti Noen, které se tykaly termin( dodavek pro obnovu elektrarny Pranefov Il. Pokuta dosahla vySe 228
milionti K&. Tiskovy mluvéi CEZ Roman Gazdik fekl, Ze spory se zkrachovalym vyrobcem rypadel byly uzavieny
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Ceska republika

dohodou o narovnani a veSkeré sporné vztahy byly vypofadany. Vysi ziskané ¢astky vSak bez souhlasu druhé
smluvni strany Gazdik nemohl sdélit.

« Erste Group 12/7 — Goldman Sachs potvrdila nakupni doporuceni pro akcie Erste Group. Cilova cena byla
snizena na 43 EUR z plGvodnich 44 EUR.

«  Kofola 10/7 -.Kofola CeskoSlovensko a.s. podepsala smlouvu se zakladateli spoleénosti Espresso s.r.0. 0 koupi
100% podilu jejich firmy. Spole¢nost Espresso byla zaloZzena v roce 2002. SkupinaKofola pfejima celou
spole¢nost véetné znacky kavy Café Reserva, distribuéni sité a 32 zaméstnanci. Roéni obrat spoleénosti je cca
93 mil. K&, EBITDA 8 mil. K&. Soucasti transakce je i distribuce ¢aju Dilmah, jez vlastni rodinné firma ze Sri
Lanky. Smluvni strany se dohodly, Ze cenu transakce nebudou zvefejfiovat.

Ocekavané udalosti
e 17/7 Prdmyslové ceny

Fio banka, a.s. -2 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

Akciovym trhim nadale poméahé& globalni uvolfiovani ménové politiky, navzdory klesajicim ocekavanim ziskovosti. Po
centrélnich bankach v Asii se na snizeni sazeb chystaji FED a ECB. Trh najisto pocita se snizenim sazeb Fedu na
zasedani koncem cEervence, coz potvrdil Jerome Powell pfed Kongresem. Otazkou je, zda dojde ke snizeni o 25 bps
nebo 50 bps. Akcie také t&Zi z optimismu ohledné& obnovenych vyjednavani v obchodnim sporu mezi USA a Cinou.
Dafilo se technologiim a poskytovateldm platebnich sluzeb. Velké pohyby byly ve zdravotnim sektoru. Hlavni zpravou
bylo ukonéeni snahy Trumpovy administrativy zménit systém poskytovani rebates ve zdravotnictvi. Ristem reagovaly
akcie pojistoven a pharmacy benefit managerud jako je UnitedHealth (+7,6 %) nebo Humana (+10 %). Ztraceli naopak
producenti léki, napf. Merck (-6,9 %) a Amgen (-5,9 %). Spatnou zpravou pro subsektor vyrobct zdravotnich pfistrojd
byly pfedbézné vysledky llluminy (-19 %).

Index 5.7.2019 12.7.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 26 922,12 27 332,03

S&P 500 2 990,41 3013,77

NASDAQ Composite 8 161,79 8 244,145

Klic¢ové udalosti
»  CPI (y-y) (erven): aktudlni hodnota: 1,6 %, ocekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,8 %
e  Optimismus malych firem NFIB (¢erven): aktualni hodnota: 103,3, oéekavani trhu: 103,1, pfedchozi
hodnota: 105,0
* Nové pracovni pozice JOLTs (kvéten): aktualni hodnota: 7323, o¢ekavani trhu: 7465, pfedchozi hodnota:
7449

Firemni zpravy

e PepsiCo 9/7 - Spole¢nost reportovala ve druhém kvartalu v roce 2019 trzby i ocistény zisk na akcii nad
ocekavanim trhu. Trzby mezirocné vzrostly o 2 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi klesl 0 4 %.
Provozni zisk byl reportovan v hodnoté 2,729 miliardy dolard. Pro fiskalni rok 2019 spolecnost ocekava
organicky rust trzeb o 4 % a pokles ocisténého zisku na akcii o zhruba 1 %. Penézni toky z provoznich Cinnosti
jsou vyhlizeny v hodnoté 9 miliard dolart a volné hotovostni prostfedky ve vysi cca 5 miliard dolard, kde se
pocita s Cistymi kapitalovymi vydaji ve vySi zhruba 4,5 miliardy dolard.

« IBM, Red Hat 9/7 - Spole¢nost IBM oznamila, Ze dokoncila akvizici firmy Red Hat v honoté 34 miliard dolar(,
¢imz uzavrela svétové druhou nejvétSi “technologickou dohodu® vlibec a zalozila tak ikonickou americkou
technologickou spole€nost, ktera je na cesté konkurovat nejlepSim dodavatelim cloudu.

« Cisco 9/7 - Americka technologicka spoleé¢nost Cisco pfevezme vyrobce pfisluSenstvi pro optické sité Acacia
za cenu 70,00 americkych dolard za akcii. Hodnota akvizice se pohybuje v pfiblizné vysi 2,6 mid. USD.

»  Fiat-Chrysler 11/7 - Americko-italsky vyrobce voz( Fiat Chrysler Automobiles planuje investovat celkem 700
mil. EUR do produkeni linky. Nova linka by méla vyrabét novou elektrickou verzi modelu 500. Tovarna
v italském Turiné by méla zacit vyrabét od druhého ¢tvrtleti roku 2020. Ro¢né by méla vyprodukovat 80 000
vozU ro¢né.

« Facebook, Google 11/7 - Francouzsky senat schvalil digitalni dan, ktera je mifena na spole¢nosti jako je
Facebook a Google. Francie nechce ustoupit, i pfestoze Spojené staty prohlasily, Ze proti dani pouziji nastroje
v podobé zmén obchodnich podminek. Senat tak schvalil uvaleni dané ve vysi 3 % na svétové technologické
spolecnosti se svétovymi trzbami nejméné 750 miliond euro a digitalnimi trzbami ve vysi 25 miliona euro ve
Francii.

» Fastenal 11/7 - Americkd spole¢nost z Minnesoty, ktera podnika v oblasti prdmyslovych, bezpegnostnich a
stavebnich potfeb a nabizi sluzby véetné spravy zasob, vyroby a opravy nastrojd, vydala vysledek svého
hospodareni za ¢tvrty kvartdl fiskalniho roku 2018. Spole¢nost ve druhém Ctvrtleti dosahla trzeb ve vysi 1,368
mld. USD a zaostala tak za odekavanim trhu. Meziroéné trzby vzrostly o 7,89 %. Cisty zisk dosahl 204,6
milionu dolard, coz predstavuje ocistény zisk na akcii ve vysi 0,356 USD. Ten mezirocné vzrostl o 1,42 %.
Provozni marze ve druhém Cctvrtleti dosahla vySe 20,1 %. Provozni naklady tvofily 26,8 % trzeb, coz
predstavuje rekordné nizkou hodnotu. Nicméné ani tak nizké naklady nebyly dostate¢né, aby celkové vyvazily
slabsi provozni marzi. Hruba marze dosahla vySe 46,9 %. Provozni cash flow meziro¢né pokleslo o0 15,7 % na
128,1 mil. USD. Provozni zisk meziro¢né vzrostl 0 2,2 % na 275 mil. USD. Kapitalové vydaje dosahly vyse 66,8
mil. USD a meziroéné vzrostly o 167,2 %. Fastenal v prohlaSeni uvedla, ze béhem druhého Ctvrtleti
zaznamenala zpomalovani oproti prvnimu ¢tvrtleti. Spole¢nost v druhém ¢tvrtleti zvysila ceny, aby tak vyvazila
tarify uvalené na produkty z Ciny, nicméné zvy$eni nebylo dostateéné a to zejména po zohlednéni inflace.

» Delta Airlines 11/7 - Aerolinky navySily v druhém pololeti v meziro€nim srovnani trzby o 788 mil. na celkovych
12,536 mld. USD, ¢imZ se se podafilo pfedCit oCekavani, se kterym k vysledkim pfistupoval trh, 0 0,3 %.
Ucetni zisk podle metodiky US GAAP kon¢i na 1,443 mld. USD, o 418 mil. meziro¢né vySe. Zisk pfepocteny na
jednu akcii a ocistény od jednorazovych faktord (EPS adj.) prevySil konsenzudlni ofekavani analytika
dotazanych agenturou Bloomberg s kone¢nou hodnotou 2,35 USD/akcii. OCisténé provozni vynosy se
aerolinkam navysSily o 8,7 % na 12,5 mld. USD, mezikvartalné o 1 mid. USD. Pokles zaznamenaly pouze trzby

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

USA

spojené s prepravou nakladu, které tak klesly o 17 %, a poloZka ostatni. S ohledem na regionalni ¢lenéni se
nejvice dafilo domacimu prostfedi, kieré vyrostio o 8,8 % méfeno objemem trzeb, Atlanticka oblast zvySila
trzby o 6,1 %, region Latinské Ameriky vzrostl o0 5,2 % okem tohoto ukazatele a pacificka oblast zaznamenala
3,2% narust trzeb. Celkové ocisténé provozni naklady v tomto kvartalu vzrostly o 559 mil., nicméné naklady
spojené s palivem poklesly o 35 mil., coz vychazi na cenu 2,08 USD/galon paliva. Delta Airlines ocekava, ze
neocistény EPS by se mél v dalSim Ctvrtleti pohybovat v rozmezi 2,10 — 2,40 USD/akcii. Celkovy EPS za rok
2019 by se podle odhadu mél pravdépodobné vySplhat az na 7,25 USD/akcii a zdolat tak plvodni vyhled v
rozmezi 6 — 7 USD/akcii. Za riistem ziskovosti stoji podle tfetich nejvétSich aerolinek na svété predevsim
kulminujici poptavka po cestovani, nizsi naklady na palivo a to, ze zakaz pouzivani Boeingu model 737 vedI k
navys$eni cen pro koncové zakazniky.

Vysledky firem
« 15/7 Citigroup, Charles Schwab
. 16/7 JP Morgan, Goldman Sachs, Wells Fargo, Johnson&Johnson
. 17/7 IBM, Netflix, Bank of America, Omnicom
. 18/8 Microsoft, Honeywell, UnitedHealth, Intuitive Surgical
. 19/7 American Express, Schlumberger, Blackrock

Ocekavané udalosti
e 15/7 NY Fed vyrobni index
e 16/7 Maloobchodni trzby, pramyslova produkce
e 17/7 BéZova kniha Fedu, zahajena vystavba, stavebni povoleni
» 18/7 Filadelfie Fed vyrobni index
* 19/7 Sentiment dle University of Michigan

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

Némecko

Evropské indexy underperformovaly kvali vyvoji u pramyslovych akcii. Daimler reportoval vyrazny pokles zisku za druhy
kvartal a oznamil druhy profit warning za posledni tfi tydny. Akcie Daimleru se propadly o dalSich 5,6 % na 46,5 EUR.
Vedle automobilek ztracely také chemické spole¢nosti po snizeném vyhledu giganta BASF (-3,7 %). Management
ocekava letos pokles zisku 0 30 % a hlavni divod vidi pravé ve slabém automobilovém primyslu a obchodnim valkam.
Evropska komise potvrdila svlj odhad pro letosni rast eurozény o 1,2 % a snizila odhad pro pfisti rok na 1,4 %. Na
slaby ekonomicky vyvoj a klesajici inflacni ocekavani reaguje ECB. Po zavedeni TLTRO-IIl se v zafi ocekava snizeni
depozitni sazby dale do zaporu a zaroveri nebo béhem ¢&tvrtého kvartalu obnoveni kvantitativniho uvolfiovani. Blize
stimuly zfejmé naznaci Mario Draghi na ¢ervencovém zasedani.

Index 5.7.2019 12.7.2019 Zména
DAX 30 12 568,53 12 323,32 245,21 (-1,95 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Pramyslova produkce (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: -3,7 %,
ocekavani trhu: -3,2 %, pfedchozi hodnota: -1,8 %

EUROZONA
* Index investorské davéry Sentix (€ervenec): aktualni hodnota: -5,8, oéekavani trhu: 0,1, pfedchozi hodnota:
-3,3

Firemni zpravy

e Deutsche Bank 8/7 - Deutsche Bank v nedéli pfedstavila plan na restrukturalizaci spole¢nosti, jenz ma mit
pozitivni vysledky na hospodareni firmy a cenu akcie. Rozhodnuti zahrnuje mimo jiné odstranéni 18 000
pracovnich mist a zmény v managementu firmy. Banka také rusi dividendu pro tento a nasledujici rok. Z
dlvodu restrukturalizace by spole¢nosti mély vzniknout do roku 2022 dodate¢né naklady ve vysi 7,4 miliardy
EUR. Generalni feditel Deutsche Bank se také vyjadfil, ze do roku 2022 by méla spole¢nost byt schopna
vygenerovat celkové vynosy ve vysSi 25 miliard EUR a zisk pfed zdanénim 6 miliard EUR. Soucasti
restrukturalizace je také zmens$eni investi¢ni banky firmy a omezeni operaci v oblasti cennych papird s pevnym
pFijmem.

e Thyssenkrupp 8/7 — Spole¢nost Thyssenkrupp planuje zahgjit formalni jednani ohledné prodeje podilu ve své
15ti miliardové (16,8 miliardy USD) divizi na vytahy po tom, co byla kontaktovana nékolika potencialnimi
zajemci. Zajem o ¢ast nebo celou divizi projevil mimo jiné konkurent Kone nebo nékteré private ekvity firmy
véetné CVC Capital Partners a KKR & Co. Rozhodnuti o tom, jaka ¢ast divize bude prodana, stéle jeSté nebylo
stanoveno.

e BASF 9/7 - Némecka chemicka spole¢nost BASF SE snizila vyhled trzeb a zisku na rok 2019. Na vykonnost
spole¢nost negativné dopada zpomalovani svétové ekonomiky, slabnouci automobilovy prdmysl a dopady
obchodnich valek mezi Spojenymi staty a Cinou. Spoleénost uvedla, Ze v letodnim roce oéekéava EBIT o 30 %
niz8i oproti loriskému roku a to zejména diky obchodnim konfliktim.

«  Fresenius Medical Care 11/7 - Akcie némecké spole¢nosti Fresenius Medical Care béhem dnesni seance
vyrazné posiluji po tom, co v pozdnich stfede¢nich hodinach uvedla, Ze nova strategie Spojenych statl ve
vztahtl k lé¢bé ledvinovych onemocnéni pro spolecnost predstavuje upevnéni jeji vlastni strategie. V
prohlaseni napfiklad stoji, ze USA podporuji volbu dialyzy v domacim prostfedi, snadné&jsi pfistup k
transplantaci ledvin a nové IéEebné modely adresované pacientim s chronicky onemocnénim ledvin.

Vysledky firem
« 17/7 ASML
 18/7 SAP

Ocekavané udalosti - Némecko
e 16/7 ZEW index
« 19/7 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 16/7 ZEW index
» 17/7 CPI, prdmyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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