TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

1.7.2019-5.7. 2019

Ceska republika

Prazska burza si ve zkraceném tydnu pfipsala rlist o jedno procento. Bez naroku na dividendu se od Uvodu tydne
obchodoval CEZ, coz zatizilo vykonnost indexu. PFi zohlednéni dividendy by doméci akcie rostly o necela 2 %. CEZ
kurzové oslabil 0 2,59 % na 526 K¢ a propad byl tak nizsi nez hruba dividenda ve vysi 24 K¢&. V tydnu se opét vice
diskutovalo o dal§im posunu ve vyjednavani ohledné zpuisobu stavby a financovani jadernych projekti. K pfedloZzenému
materidlu by se méla v pfistich dnech vyjadfit vliada. Propad u Erste v kontextu rezerv na soudni spor v Rumunsku byl
rychle zapomenut a potvrdilo se, Ze se jednalo spiSe o pfilezitost ke nakupu. Kurz pokra¢oval na vyssi irovné a posilil o
3,30 %. Dafilo se i pojistovné VIG, ktera posilila o vice jak 5 % a dostala se na hranici 600 K&. Nejlepsi emisi vSak byl
Avast, ktery si pfipsal 6,36 %. V naSich pomérech nevidanou dlvéru v budouci rlist spole¢nosti pfedved! novy CEO
VIcek, ktery se vzdal svého platu a odménovan bude pouze prostfednictvim akciového programu. Vi¢ek aktuélné drzi
v Avastu podil na urovni 2 %. V kladnych &islech se pohybovaly na tydenni bazi rovnéz akcie mediélni spole¢nosti
CETV, které si pfipsaly rlist o 1,57 % a koncily na 97 K&. Mirny rlst si pfipsala i Kofola, ktera se dostala na 292 K¢
(+0,69 %). Ze strany Komeréni banky bylo potvrzeno nékupni doporuceni na titul s vysokou cilovou cenou a
Uctyhodnym potencialem pres 60 %. Stabilizaci t&sné pod hranici 220 K& za sebou maji akcie telekomunikaéni O2 (-
1,35%). Pokles v zavéru tydne zaznamenaly akcie Stock Spirits, které ztratily 2,52 %. Setkani s managementem
z minulého tydne na nas zanechalo spiSe pozitivni dojmy, na trhu moc optimismu v poslednich dnech k vidéni vSak
neni. Na nova letoSni minima se dostaly akcie PF Nonwovens (-1,34 %). Titul nadale trpi nizkou likviditou a prodejni
objednavky do mélkého trhu jsou Spatné absorbovany.

Index 28. 6. 2019 4.7.2019 Zména
PX 1041,73 1 052,10 10,37 (1,00 %)

Klicové udalosti
« Bilance statniho rozpoétu (Cerven): aktualni hodnota: -20,7 mid., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -50,9
mid.

Firemni zpravy
» Avast 2/7 — Nastupujici generdlni feditel Avastu Ondfej Viéek se vzdal svého platu a odmén, dostavat bude
pouze symbolicky plat 1 USD. Odménu za ¢&lenstvi v pfedstavenstvu vénuje Viéek na charitu. V platnosti zlstane
motivaéni akciovy program.

* Avast 2/7 — Technickym Feditelem firmy bude od 1.9.2019 Michal Péchoucek, ktery doposud vede katedru
pocitact Fakulty elektrotechnické na CVUT.

« CEZ 1/7 - Druhy blok jaderné elektrarmy Dukovany stale nevyrébi. Elekirarna byla neplanované odstavena
minulé pondéli a prvni indikace hovofily o nékolikadennim vypadku. Dle aktualniho harmonogramu
zvefejfiovaného samotnym CEZem (informadni systém REMIT) se vSak odstavka muze protahnout aZ do 13.
¢ervence, coz by znamenalo cca 20denni vypadek. To by podle nasich odhadd indikovalo ztratu na produkci
kolem 215 GWh a nepfiznivy dopad do EBITDA pohybuijici se pobliz 160 mil. KE. V kontextu letoSni oéekavané
EBITDA vrozmezi 57 — 59 mld. K& se sice jedna stéle o relativné marginalni dopad, nicméné potencialni
tfitydenni neplanovana odstavka v obdobi zvysSujicich se prodejnich cen elektfiny neni idealni situaci.

« Erste Group 1/7 — Spole¢nost JPMorgan zvySuje cil pro akcie Erste na 41 EUR/akcie z predchozich 40
EUR/akcie. Doporuéeni ,overweight” bylo ponechano.
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Ceska republika

« Kofola 4/7 - Komer¢ni banka potvrdila nakupni doporuceni na akcie spole¢nosti Kofola s cilovou cenou 482 K¢.

« Komeréni banka 1/7 - Spole¢nost JPMorgan sniZzuje cil pro akcie Komeréni banky na 950 Ké&/akcie z
predchozich 1 050 K&/akcie. Doporuceni ,neutral” bylo ponechano.

Ocekavané udalosti

e 8/7 Primyslova produkce
e 9/7 Maloobchodni trzby
e 11/7 Spotrebitelské ceny
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USA

Americké indexy se op&tovné posunuly na nova historicka maxima. Sir§i index S&P jiz koketoval s dal$i psychologickou
hranici 3000 bodd. Hlavni indexy posilily v rozmezi 1,21 % az 1,94 %. Hlavnim impulzem pro rdst trh( se staly zavéry
z vikendového jednani prezidentd USA a Ciny vramce setkani G-20. Prezidenti se shodli na zaméru vratit se
k jednacimu stolu a uzavfit rozpracovanou dohodu. Trump v ramci dohody oznamil oddaleni implementace dalSich.
Soucasti dohody je i jisté uvolnéni embarga vaci spole¢nosti Huawei. V kladnych ¢&islech kromé energetickych firem
zakoncily tyden vSechny sektory. Prestoze se OPEC s Ruskem dohod| na prodlouzeni omezeni tézby, ropa svoji cenu
kratkodobé korigovala. Energeticky sektor oslabil o 0,94 %. Slabsi vykonnost nez trh mél i praimyslovy sektor (+0,11 %)
a sektor zakladnich materiald (+0,52 %). RuUst pfes 2 % si naopak pfispaly komunikacni sektor, technologie i
spotrebitelské sektory. V samotném zavéru tydne (po dni volna spojeného s oslavou Dne nezavislosti) pfisel diléi Ustup
z maxim. Pokles paradoxné pfiSel po silnych datech z trhu prace, které vSak v Uvahach investorli znamenaji, ze FED
nebude tolik aktivni s moznym snizovanim sazeb.

Index 28.6.2019 5.7.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 26 599,96 26 922,12

S&P 500 2941,76 2990,41

NASDAQ Composite 8 006,24 8161,79

Klicové udalosti

. ISM ve vyrobé (€erven): aktualni hodnota: 51,7, ocekavani trhu: 51,0, pfedchozi hodnota: 52,1

* Zména zaméstnanosti ADP (Cerven): aktudlni hodnota: 102 tis., o¢ekavani trhu: 140 tis., pfedchozi hodnota:
27 tis.

« Pramyslové objednavky (kvéten): aktualni hodnota: -0,7 %, ocekavani trhu: -0,6 %, pfedchozi hodnota: -0,8
% [ revize: -0,6 %

+ Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - kone¢ny): aktualni hodnota: -1,3 %, ocekavani trhu: -1,3
%, predchozi hodnota: -1,3 %

« Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (€erven): aktualni hodnota: 224 tis., o¢ekavani trhu: 160 tis.,
predchozi hodnota: 72 tis.

« Mira nezaméstnanosti (€erven): aktualni hodnota: 3,7%, oéekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 3,6 %

Firemni zpravy

« Applied Materials 1/7 - Spole¢nost Applied Materials, jeden z nejvétSich vyrobcl stroju, které vyrabi
polovodice, bude kupovat firmu Kokusai Electric ze skupiny KKR & Co. v hodnoté 250 miliard jent (2,2 miliard
dolart) v hotovosti. Dohoda by méla byt uzaviena béhem 12 mésicu.

e Coca-Cola 1/7 - Z rozhod¢iho Fizeni mezi Coca-Colou a Monster Beverage Corp vychazi vitézné. Divodem
k arbitrazi bylo obvinéni od Monster, Ze novym energetickym drinkem Coca-Cola Energy jeji obchodni partner
porusil uzavienou dohodu z roku 2015 o omezeni vzdjemné konkurence na trhu. Vysledkem rozhodgiho fizeni,
které zastitila Americka arbitrazni asociace, je tedy ten, ze Coca-Cola muze nadale prodavat svij novy
energeticky produkt a povoluje i jeho pfipadnou expanzi na dalsi trhy. Dlvodem k tomuto rozhodnuti bylo
rozdilné slozeni vyrobku, ktery neobsahuje taurin, typicky element klasickych energetickych napoju.

e Coty 2/7 - Kosmeticka skupina Coty planuje v pfistich 4 letech vynalozit 600 mil. USD na restrukturalizaci
svych ztratovych operaci. Vedle restrukturalizace vSak spoleé¢nost hodla jesté Ucetné odepsat 3 mid. USD z
kosmetickych aktiv ziskanych od Procter&Gamble. K akvizici do$lo jiz pfed tfemi lety a vysla na 12,5 mid. USD.
Jiz v€era se kosmetickéd Coty dohodla se svymi véfiteli na poskytnuti dalSich finanénich prostfedkd vyménou za
generdlni restrukturalizaci, ktera pfinese mimo jiné zestihleni zaméstnanecké zakladny, zjednodusSeni
produktového portfolia a reorganizaci businessu.

« Tesla 3/7 - Vedeni spole¢nosti Tesla uvedlo, Ze druhy kvartal tohoto fiskalniho roku zaznamenal rekordni &isla,
co se ty€e dodavek elektromobild. Tesle se mélo podafit dodat 95,2 tis. voz( ve 2Q, coz je znatelny narlst
oproti dodavce 63 tis. v prvnim Ctvrtleti. Za navySenim dodavek vidi spole¢nost obzvlasté jeji novou cenovou
strategii v podobé nizSich cen Modelu 3, kterou doprovazi podle slov Elona Musk snaha o snizeni nakladi

produkce.
Vysledky firem
e 9/7 Pepsi

. 11/7 Fastenal, Delta Air Lines

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



USA
Ocekavané udalosti
* 10/7 Zasedani FEDu
*  11/7 Spotiebitelské ceny
* 12/7 Prdmyslové ceny
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Némecko

Némecké akcie si pfipsaly paty rastovy tyden v fadé. Index DAX posilil 0 1,37 % a dostal se na letoSni nevy$si hodnoty
a zaroven na nejvy$Si hodnoty od srpna lofiského roku. Posun v Gvodu tydne Sel na vrub pfedev§im zavérdm
z vikendového jednani v ramci setkani G-20, kde se prezidenti USA a Ciny dohodli na pokragovani jednani, které by
meélo urovnat jejich obchodni spory. Aktivita administrativy prezidenta Trumpa je Cinnd nadale i vic¢i Evropé, doslo
k rozSifeni seznamu zbozi, na které by mohly byt uplatnény vyssi celni sazby v kontextu pfetrvavajiciho sporu ohledné
dotovani francouzského Airbusu z unijnich prostfedkd. Objem zbozi na seznamu se rozSifi na hodnotu cca 25 mld.
USD. Zajimavou zpravou je i pfekvapivé jmenovani Christine Lagardové do ¢ela Evropské centralni banky. Z podnikové
sféry bylo pomérné rusno kolem akcii Deutsche Bank, kde se nadale spekuluje o podobé dalSich restrukturalizacnich
krokl. Akcie posilila 0 5,83 % a jiz se vratila zpét nad hranici 7 EUR. Nedafilo se firmam z ocelafského sektoru, kdyz
akcie Thyssenkrupp oslabily 0 5 %, ztratu 5,7 % si pfipsal i Salzgitter.

Index 28. 6. 2019 5.7.2019 Zména
DAX 30 12 398, 80 12 568,53

Klicové udalosti

NEMECKO
« Maloobchodni trzby (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,6 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -2,0
%
EUROZONA
«  Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 7,5 %, o¢ekavani trhu: 7,6 %, predchozi hodnota: 7,6 %
e PPI (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,1 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
e PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,6 %, ocekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %
* Maloobchodni trzby (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,3 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,4
%
« Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,3 %, o€ekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %
e Americkd administrativa uvedla, Zze navrhuje, aby byl seznam zbozi z EU, ktery bude zatizen vy$Simi celnimi
sazbami, rozSifen o dalSi vyrobky kvali pretrvavajicimu sporu o dotovani francouzského Airbusu z unijnich
prostfedkd. Na seznamu by se tak mohly objevit obzvlasté zemédélské a potravinarské produkty jako napriklad
syry, olivy, kdva &i téstoviny. Objem zbozi na pavodnim seznamu mél dosahovat zhruba 21 mid. USD, pfidani
dalSich polozek objem navysi o 4 mid. USD.

Firemni zpravy
e Thyssenkrupp 2/7 - Druha nejvétsi evropska ocelafska skupina Thyssenkrupp dnes vydala prohlaseni, ve
kterém deklaruje, ze spole€nost cili na to, aby zhruba do deseti let snizila své emise CO2 o 30 % a nasledné
do roku 2050, aby se stala jeji produkce uhlikové neutralni. Spole¢nost uvedla také, ze Uplné oprosténi jeji
vyroby oceli od emisi CO2 by vySlo zhruba na 10 mid. EUR.

»  Thyssenkrupp 2/7 — Banka Bankhaus Metzler snizila doporuceni pro akcie spole¢nosti thyssenkrupp
AG na sell z hold s cilovou cenou 9,70 EUR z predchozich 11,70 EUR.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 8/7 Primyslovéa produkce
e 11/7 Spotrebitelské ceny

Ocekavané udalosti — Eurozéna
* 12/7 Prdmyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), LuboS Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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