TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

3.6.2019-7. 6. 2019

Ceska republika

Volatilita domécich akcii se v ivodu Cervna ¢aste¢né zvysila. Intraday pohyby indexu byly oproti pfedchozim tydnim
podstatné vy$Si a index PX se opakované pokou$el atakovat hranici 200 MA nad hranici 1060 bodl. Snahy byla v§ak
primarné pouze v prdbéhu dne a v blizkosti této mety index nikdy nezaviral. Na tydenni bazi si nakonec pfipsal
umirnénych 0,53 % a tésné pod hranici 1050 bodu. | vtomto tydnu byla vykonnost ovlivnéna rozhodnym datem pro
dividendu, kdyz se bez naroku obchodovaly akcie O2. Kurz oslabil 0 8 % a ztrata prakticky odpovidala vyplacené
dividendé. Nejvyraznéjsi volatilita byla k vidéni tradi¢né u Erste Group. Kurz se z pondélnich 815 K& postupné dostal az
na 850 K& ve ctvrtek. Vyvoj byl v8ak citelné zchlazen holubi¢im komentafem predstaviteld ECB, ktery negativné
zasahnul evropsky bankovni sektor. Erste Group se z 850 K& rychle poroucela zpét k hranici 815 K&. Na tydenni bazi
nakonec mirné oslabila o 0,29 %. Domacim bankam tento vyvoj tolik neubliZil a byl patrny nadale nakupni zajem.
Komeréni banka i Moneta posilily v samotném Gvodu tydne a své zisky z vétsi ¢asti udrzely. Komeréni banka si pfipsala
1,95 % a je jiz na dohled hranice 900 K&. Moneta posilila 0 2,52 %, dostala se pfes 77 K¢ a jiz umazala podstatnou ¢ast
svého podividendového propadu. O témér 5 % posilily akcie pojistovny VIG. Rast kurzu by mohl naznaovat, ze snahy
predstaviteld pojistovaciho sektoru o zmény v systému dodanéni technickych rezerv, které chysta vlada, mohou najit
uplatnéni. Vyrazny rast si rovnéz pfipsaly akcie medialni CETV, které posilly o 6,26 %. V médiich pokracovaly
spekulace o moznych zajemcich o prevzeti spolenosti, resp. jeji asti. Akcie CEZu se po vétsinu tydne drzely
v blizkosti hranice 540 K&, nad kterou je aktivni prodejce nadale nepustil, pfestoze situace v energetickém sektord
v Evropé byla relativné velmi pfizniva (E.On +6 %m, RWE +5 %). Titul nakonec koncil v zéporu, kdyz v patek pred
koncem obchodovani se kurz rychle propadnul na 536 K& (-0,46 %). Management CEZu pokragoval v uplatfovani
svych opci a naslednych rychlych prodeji nabytych akcii na trhu. CEZ oficialné zvefejnil protinavrh na vyplatu dividendy
ve vysi 35 K&, ktery navrhuje jeden z minoritnich akcionard.

Index 31.5.2019 7.6.2019 Zména
PX 1 044,09 1 049,65 5,56 (+0,53 %)

Kli¢ové udalosti

« Clen Rady guvernérd T. Holub Fika, ze CNB ogekava periodu stabilnich Grokovych sazeb. Po ni vidi
pravdépodobnost zmény sazeb v obou smérech se stejnou pravdépodobnosti.

¢ Primérna realna mésicéni mzda (y-y) (1Q): aktualni hodnota: 4,6 %, oekavani trhu: 4,0 %, pfedchozi hodnota:
4,7 %

«  Stavebni vyroba (y-y) (duben): aktualni hodnota: 8,9 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 11,6 %

«  Pramyslova vyroba (y-y) (duben): aktualni hodnota: 3,3 %, ocekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

Firemni zpravy

 CETV 4/6 — Podle mediélnich informaci budou probihat zmény ve vedeni televizni stanice TV Nova. Pozici
generalniho feditele maji spole¢né zastavat dosavadni financni feditelka Klara Brachtlova a obchodni feditel Jan
Vicek.

« CEZ 4/6 — Energeticka skupina CEZ dnes na svych webovych strankach zvefejnila oznameni o protinavrhu
akcionafe Michala Snobra k bodu valné hromady tykajiciho se rozhodnuti o rozdéleni zisku spole&nosti.
Protinavrh Michala Snobra navrhuje dividendu ve vysi 35 K& na akcii pred zdan&nim.

« CEZ 4/6 - Clen predstavenstva energetické skupiny CEZ Tomas Pleska¢ uplatnil opce na nakup 60 tisic kusti
akcii spoleénosti za primérnou cenu 425,47 K&. Nasledné prodal (30. a 31. kvétna) 57 447 kust akcii CEZu za
primérné ceny 538,13, resp. 537,32 K& na akcii.
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Ceska republika

« CEZ 6/6 — Finanéni feditel Martin Novak 4. 6. 2019 uplatnil opce na 100 tis. ks akcii CEZu a nasledné prodal 96
tis. ks akcii na trhu.

» Kofola 6/6 - Valnd hromada spole¢nosti Kofola odsouhlasila vyplatu dividendy na 13,5 CZK/akcii. Vyplata podilu
na hospodarském vysledku bude zcela pokryta vlastnimi zdroji z Distribuéniho fondu. Vyplata bude splatna od
5.7.2019.

» 02 4/6 - Valna hromada telekomunikaéni spole¢nosti schvalila celkovou ¢astku k vyplaté akcionafim ve vysi 21
K¢ n akcii. Vyplata bude zahajena 4.7.2019.

Ocekavané udalosti

* 10.6. Nezaméstnanost
¢ 11.6 Spotrebitelské ceny
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USA

Wall Street velmi rychle smazala velkou ¢ast kvétnovych ztrat a index S&P 500 tento tyden si pfipsal 4,4 %. Dle
komentéaru by totiz ur€itd dohoda s Mexikem méla byt na cesté, coz potvrdil o vikendu i Donald Trump. Soucasné klesaji
vynosy na dluhopisech s tim, jak trh pfedpoklada uvolnéni ménové politiky Fedu. Investofi jiz poc€itaji s minimalné
jednim snizeni sazeb v nasledujicich mésicich. Vydana makrodata byla smiSend, kdyz dojem z vylepSeného ISM ve
sluzbach tlumi slabéd ¢&isla z pracovniho trhu. Americkd ekonomika vytvofila v kvétnu jen 75 tisic pracovnich mist.
Dubnovych 236 tisic bylo navic zrevidovano na 205 tisic. Mira nezaméstnanosti zUstala na padesatiletém minimu 3,6 %.
Rostl v podstaté cely trh kromé Googlu s Facebookem, protoze ve Spojenych statech se zvaZuje Zaloba ohledné
zneuzivani dominantniho postaveni na trhu.

Index 31.5.2019 7.8.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 815,04 25 983,94

S&P 500 2 752,06 2 873,34

NASDAQ Composite 7 453,15 7 742,101

Klicové udalosti

* ISM ve vyrobé (kvéten): aktualni hodnota: 52,1, o¢ekavani trhu: 53,0, pfedchozi hodnota: 52,8

+ Stavebni vydaje (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: -0,9 %
(revize: 0,1 %)

*  Pramyslové objednavky (duben): aktualni hodnota: -0,8 %, oekavani trhu: -1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,9
% / revize 1,3 %

« Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (kvéten): aktudlni hodnota: 75 tis., ocekavani trhu: 175 tis.,
predchozi hodnota: 263 tis.

«  Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 3,6 %, ocekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 3,6 %

Firemni zpravy

- Tiffany 4/6 - Sperkaiska spole¢nost Tiffany dnes pred otevienim trhu reportovala kvartalni &isla za prvni
Ctvrtleti fiskalniho roku 2020. Spolu s tim firma upravila vyhled pro cely fiskalni rok smérem dold, a to v
navaznosti na odekavany efekt zvysenych celnich tarifti exportt do Ciny. Nové tak Tiffany projektuje rist
ziskovosti ,0 nizSi az stfedni jednociferné procento.” Predchozi vyhled projektoval ,stfedni jednociferné
procento”. Na urovni celkovych globalnich trzeb firma zaznamenala v prvnim &tvrtleti meziro€ni pokles trzeb o
3 % (pfi konstantnim sménném kurzu de facto stagnace), coz bylo zhruba v souladu s trznimi odhady. Klicovy
sledovany ukazatel porovnatelnych trzeb vyjadfeny v konstantnim sménném kurzu v mezirocni komparaci
poklesl 0 2 % pfi odhadu poklesu o 1,2 %. Zisk na akcii v o¢i§téné podobé ¢inil 1,03 dolaru pfi konsensu 1,02
dolaru. Hruba marze v prvnim kvartale €inila 61,7 %, pfiéemz v prvnim ¢&tvrtleti minulého fiskalniho roku €inila
63 %. Odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg konsensualné odhadovali vysi hrubé marze v
prvnim ¢tvrtleti fiskalniho roku 2020 na Urovni 63,2 %. Zklamanim byl zejména pokles porovnatelnych trzeb na
domacim trhu o0 4 % pfi odhadu poklesu o 2,1 %. Tiffany propad vysvétluje nizsi spotfebou zahrani¢nich turistd
jakozto reprezentaci pokracujiciho negativniho trend ze druhé poloviny minulého roku. Spolu s vysledky
oznamila Tiffany také navrh na zvySeni kvartalni dividendy o 5 % na 58 centl z pfedchozi Urovné 55 centu.
Konsensus analytik oslovenych agenturou Bloomberg odhadoval navrh kvartalni dividendy na 60 centl. Akcie
v prvni fazi po zvefejnéni vysledkl sice reagovaly poklesem, v soucasné chvili vSak jiz posiluji 0 5,10 %.
Analytici Goldman Sachs pisi, Zze slab$i vysledky a nizSi vyhled jsou kompenzovany jiz nizko nastavenymi
ocekavanimi ohledné prvniho kvartalu.

¢ J.M. Smucker 6/6 - Americky vyrobce potravin a napoju J.M. Smucker reportoval vysledky svého hospodareni
za Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2019 mirné pod oéekavanim v oblasti trzeb a nad oéekavanim analytik’ v ramci
ocisténého zisku na akcii. Trzby meziro€né vzrostly o 7 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl o0 8
%. Za cely fiskalni rok dosahl o&istény zisk na akcii hodnoty 8,28 USD/akcie. Volné hotovostni prostfedky za
Ctvrty kvartal byly reportovany ve vysi 181,6 miliond USD a na dUrovni 781,4 milion( za cely rok. Provozni zisk
byl ve sledovaném kvartalu vykdzan na hodnoté 153,6 miliond USD a meziro¢né tak klesl o 51 %. Rust trzeb
na fiskalni rok 2020 je vyhlizen na 1 % az 2 %. OCistény zisk na akcii je ocekavan v rozmezi od 8,45
USD/akcie do 8,65 USD/akcie. VoIné hotovostni prostfedky jsou vyhlizeny na 875 az 925 miliond USD a
kapitalové vydaje na 300 az 320 miliond USD.

Vysledky firem
* 13/6 Broadcom

Ocekavané udalosti
« 11/6 PPI
+ 12/6 CPI
e 14/6 Maloobchodni trzby, pramyslova produkce, Michigan spotfebitelsky sentiment
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Némecko

Némecky DAX prfipsal neceld 3 %. Pramyslova produkce v Némecku v dubnu klesla o 1,8 %, export se snizil 0 3,7 %.
Na slaby ekonomicky vyvoj v eurozdné reaguje také ECB. Centralni banka posunula zavazek drzet sazby na rekordnich
minimech minimalné do poloviny roku 2020. Néktefi ¢lenové bankovni rady na zasedani v tomto tydnu dokonce
hlasovali pro snizeni sazeb. Dopady zdpornych sazeb na ekonomiku ale jsou rozporuplné a nejpravdépodobnéjsi
volbou pfi nutnosti uvolnit ménovou politiku se jevi obnoveni kvantitativniho uvolfiovani. Dafilo se energetickym a
chemickym firmam. Linde pfipsalo 8 %, E.ON 6 % a Covestro 5,5 %. Propadlikem tydne byly akcie Infineonu (-7,2 %),
ktery oznamil akvizici amerického vyrobce ¢ipu Cypress Semiconductors.

Index 31.5.2019 7.6.2019 Zména
DAX 30 11 726,84 12 045,38

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazera Markit/BME (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 44,3, ocekavani trhu: 44,3,
predchozi hodnota: 44,3
e Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: -5,3 %,
ocekavani trhu: -5,9 %, pfedchozi hodnota: -6,0 %
*  Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: -1,8 %, o¢ekavani
trhu: -0,4 %, pfedchozi hodnota: -0,9 %
* Vyvoz (m-m) (sezonné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: -3,7 %, ocekavani trhu: -0,9 %, predchozi
hodnota: 1,5 %
EUROZONA
* Index nakupnich manazer Markit (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 47,7, o¢ekavani trhu: 47,7,
predchozi hodnota: 47,7
* Mira nezaméstnanosti (duben): aktualni hodnota: 7,6 %, o€ekavani trhu: 7,7 %, pfedchozi hodnota: 7,7 %
e CPIl odhad (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,2 %, oéekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %
» Refinanéni sazba ECB (6. €¢ervna): aktualni hodnota: 0,000 %, o€ekavani trhu: 0,000 %, pfedchozi hodnota:
0,000 %

Firemni zpravy

* Nokia 4/6 — Finska spolecnost Nokia podle prezidenta zakaznickych operaci Frederica Guilléna v poslednich
tydnech zaznamenala narust zajmu o sité 5G, ¢imz se ji podafilo pfed¢it ¢inskou spoleénost Huawei co se do
poctu ziskanych objednavek na telekomunikaéni zafizeni pFisti generace ty¢e. Guillén agentufe Reuters
konkrétné fekl, e dosud Nokia ziskala celkem 42 objednavek 5G siti, 12 z toho pfitom od bfezna. Cinsky
gigant podle odhadu prozatim ziskal objednavek 40 a Svédska spolecnost Ericsson 19.

* Renault 6/6 - Jednani o fuzi, ktera by dala vzniknout tfetimu nejvétSimu vyrobci automobill na svété, je konec.
Fiat Chrysler ukon€il jednani s odvolanim na to, ze francouzské politické klima by zamezilo tomu, aby nové
vznikla spole¢nost byla Uspésna.

Vysledky firem
Ocekavané udalosti - Némecko

- 14/6 CPI
. 14/6 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozona

e 12/6 Projev M.Draghi
e 13/6 Primyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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