TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

13. 5. 2019 - 17. 5. 2019

Ceska republika

Prazska burza zastavila svuj pokles z pfedchozich tydn( a konsolidovala na hranici 1050 bodd. Index PX na tydenni
bazi nepatrné posilil o 0,11 %. Na domé&cim trhu v podstaté vyvrcholila vysledkova sezona za 1Q, kdyz v tydnu
reportovaly hned &tyfi firmy. Dobry vstup do nového roku ma za sebou CEZ, kdyZ vy$$i prodejni ceny elekttiny pomohly
k meziro€nimu ristu vysledkd prakticky na vSech urovnich. Dlouho oekavany navrh dividendy pfinesl spiSe zklamani,
kdyz vedeni navrhlo 24 K& a nedoSlo tak k revizi dividendové politiky. Na jednu stranu par korun rozdilu mize byt
zklamanim, na druhou stranu nadale zlepS$ujici hospodafeni v nasledujicich letech by mélo byt pro investory
dostateénym lakadlem. Titul v tydnu mirné& posilil na 526 K& (+0,48 %). Usp&sny prvni kvartal za sebou maji i Kofola a
PFNonwovens. Kofola dokazala meziro¢né vylepsit hospodareni a své vysledky jiz vykazuje bez polskych aktivit, které
na konce bfezna definitivné prodala. Titul posilil 0 0,66 % na 303 K&. PFNonwovens nadale vylepSuje své hospodareni,
nevyhodou titulu je nezajem investord, kdyz novy majoritni vlastnik ponechal na trhu jen velmi nizky pocet akcii a
nekomunikuje nijak blize dalsi strategicky zamér. Titul se mirné zotavil ze svych vice jak dvouletych minim a posilil o
1,08 %. Stock Spirits vykazal rist na kliovych trzich a predstavil navrh dividendy. Pfes pozitivni vyznéni vysledku titul
mirné oslabil a pfisel o 0,87 %. Nejvétsi ztratu si pfipsaly akcie medialni CETV, které oslabily o 3,30 % a vratily se na
hodnotu 85 K¢&. Titul zlokélnich maxim jiZ odepsal 10 % a investofi naddle Cekaji na posun v otazce dalSiho
strategického sménovani firmy, které vedeni ohlasilo. Bankovni tituly zakoncily tyden bez vyraznéjSi zmény. Erste
s ristem o 0,07 % na 870 K&, Moneta posilila 0 0,35 % na 72,35 K&, Komeréni banka nepatrné oslabila o 0,18 %.
Z finan€nich tituld si nejlépe vedla pojistovna VIG, kterd posilila 0 1,22 %. ZlepSeni zaznamenaly akcie Philip Morris
(+0,73 %), které se budou vracet do indexu MSCI Globla Small Cap.

Index 10. 5. 2019 17. 5. 2019 Zména
PX 1 049,64 1 050,75 1,11 (+0,11 %)

Klicové udalosti

¢ CPI (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,1 %, o€ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e CPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 2,8 %, oekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

«  Mezinarodni mé&novy fond (IMF) snizil vyhled tempa ristu redlného HDP pro Ceskou republiku (CR) pro rok 2019
na 2,5 %, pfedchozi vyhled projektoval tempo ristu o 40 bazickych bodl vyssi. IMF se ve své zpravé opira
tempa rlstu.

* HDP (g-9) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,8 %

*  HDP (y-y) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 2,5 %, o¢ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

Firemni zpravy

« CEZ 14/5 — Vysledky, komentaF Fio: CEZ svymi vysledky hospodafeni za 1Q 2019 neptekvapil. Na viech
Urovnich byly téméF v souladu jak s nasim ocekavanim, tak s odhady trhu. Provozni zisk EBITDA meziro¢né
vzrostl 0 10,3 % na 19,3 mld. K&, kdyZ mezi hlavni pozitivni faktory patfily podle pfedpokladi vySSi prodejni ceny
silové elektfiny a vyS$Si vyroba (zejména z jadernych elektraren). OCistény Cisty zisk pak dosahl urovné 8,8 mld.
K& (nas odhad 8,3 mld. K&, trzni konsensus pak 8,5 mid. K&) a posunul se z lofiskych 7,3 mid. K&. Podle
ogekavani CEZ potvrdil letodni vyhled EBITDA, resp. ogigténého &istého zisku v rozmezi 57 — 59 mid. K&, resp.
17 — 19 mld. K&. Zklamala nés ale vy$e dividendy. Pfedstavenstvo CEZu letos navrhuje vyplatit 24 K& na akcii,
coz je pokles z lofiskych 33 K&, zatimco my jsme ocekavali meziroéné stabilni dividendu. Tento navrh se nachazi
i pod trznimi odhady, které byly posazené do rozmezi 26 — 28 K& na akcii. CEZ se tedy drzi stavajici dividendové
politiky vyplacet 60 — 100 % ocisténého &istého zisku. To hodnotime jako pfili§ konzervativni pfistup, kdyz jeho
likvidni pozice je podle naSeho nazoru natolik pfizniva, ze by si letos mohl dovolit vyplatit dividendu pobliz 33 K&.
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Ceska republika

Samotné vysledky hospodafeni za 1Q 2019 byly témé&F v souladu s o&ekavanim, CEZ tak do letosniho roku
vykro€il sluSné a pfedstavil meziro€ni rasty.

« CEZ 14/5 - Finanéni feditel (CFO) energetické skupiny CEZ Martin Novak dnes po kvartalnim reportu spoleénosti
hovofil o dividendové politice, bulharskych aktivech a novych reaktorech.Novék fekl, ze moznost skupiny k
vyplaceni vy$Si dividendy je omezena snahou spole¢nosti o udrZzeni sou¢asnych Grovni ratingovych ohodnoceni
na urovni A. CEZ v pristich dvou letech pottebuje refinancovat dluh ve vy$i 60 miliard K& a chce se tak vyhnout
snizeni ratingovych doporuceni, kieré by vedlo ke zvySeni nakladovosti na refinancovani. ,Je béznou praxi
nevyplacet na dividendé vice nez 100 % zisku, pokud chcete zlstat na ratingu A“ Fekl doslovné CFO. Dale se
Martin Novak vyjadfoval k probihajicim jednanim o prodeji bulharskych aktiv. Podle finanéniho feditele se jako
nejlepsi poptavka jevi ta od skupiny Eurohold. Ta je ,velmi blizko® pavodni poptavce od firmy Inercom. Konkrétni
upfesnéni uzavieni prodeje bulharskych aktiv Novak komentovat nechtél, pouze dodal, ze ,&im dfive, tim lépe.”
Jako posledni stéZejni bod se Novak vénoval také tématu zacinajicich vyjednavani se statem ohledné nastaveni
podminek pro stavbu nového reaktoru. CFO skupiny zopakoval, Ze jedinym ddvodem pro¢ uzavfit dohodu se
statem je ochrana minoritnich akcionard. Nic konkrétnéjSiho Novak k tomuto tématu nesdélil.

« CEZ 17/5 - CEZ nekoupi dvé tuzemské elektrarny od spoleénosti Alpig. Ten nakonec prodal tyto konven&ni
zdroje na uhli a plyn, jenz kromé elektfiny dodavaji i teplo, spole¢nosti Sev.en Energy. Prodejni cena ¢&ini 280
mil. EUR (cca 7,2 mid. K&), jak uved! Alpiq ve své tiskové zpravé.

« CEZ 17/5 - Jaderné elekirarna Dukovany zahéjila odstavku druhého bloku kvali vyméné paliva. Kromé vymény
¢asti paliva maji energetici v planu fadu kontrol, servisnich a modernizaénich praci.

« CEZ 17/5 - Americka investiéni skupina Morgan Stanley snizila cilovou cenu pro akcie CEZ na 556 z
predchozich 566. Doporu¢eni ponechava na Equalwt/In-Line.

+ Kofola 15/5 — Vysledky, komentar Fio: Kofola predstavila dobry prvni letoSni kvartal. | pres relativné silné loriské
1Q, které bylo vylepSeno mimofddnym pfesunem prodeju z prosince 2017 do ledna 2018 a navic podporeno
Velikonoénimi svatky, se Kofole podafilo vykazat meziroéni rasty na provozni Grovni hospodareni. Spole¢nost
dokonce mirné prekonala naSe odhady jak na drovni vynosu, tak EBITDA.Vynosy z pokracujicich operaci (tzn.
bez v bfeznu divestovanych aktiv Hoop Polska) dosahly v 1Q 2019 hladiny 1291 mil. K&, coz znamena meziroéni
rist o sluSnych 7,6 %. To se pozitivné projevilo do provozniho zisku EBITDA (stejné jako u vynosu se jedna o
vysledek bez Hoop Polska), jenz vzrostl 0 12,4 % na 118 mil. K& Mirné lepSi nez nami oCekavana cisla
z provozni Urovné hospodareni se pak promitly i do lehce nizsi Cisté ztraty, ktera za 1Q 2019 doséhla 66 mil. K&
(na$ odhad -77 mil. K&). Jak jsme jiz indikovali, finanéni ¢ast vysledovky byla jeSté zatizena ztratovym Hoop
Polska. Tato zatéz se jiz v dalSich letoSnich Ctvrtletich nebude opakovat, kdyz k prodeji téchto polskych aktiv
doslo letos v bfeznu. Po zvefejnénych vysledcich za 1Q 2019 management Kofoly sdélil, Ze spole€¢nost ma
~dobfe nakroeno splnit celoroéni cile®. To jinymi slovy v podstaté znamena potvrzeni letoSniho vyhledu EBITDA
posazeného na uroveri 1080 mil. K& (narGst z lofiskych 1011 mil. K&). My rovnéz nemame dlvod prozatim ménit
leto$ni predikci pohybuijici se pobliz 1090 mil. K&. Kofola do letoSniho roku vstoupila dle naseho nazoru velmi
solidné, mirné prfekonala naSe ocekavani a proto celkovy vysledkovy report hodnotime mirné pozitivné.

« PFNonwovens 16/5 — Vysledky, komentaf Fio: PFN nas svou vykonnosti za 1Q 2019 nepfekvapil a na vSech
Urovnich hospodareni témér naplnil naSe o¢ekavani. To znamend, ze spolecnost podle pfedpokladu vykazala na
uvod letoSniho roku rdsty. Vynosy pod vlivem meziroéné vysSich cen polymer( a rovnéz diky rostoucim
objemim prodeje vzrostly o0 4,4 % y/y na 1607 mil. K&, coz naplnilo naSe o¢ekavani posazené na uroven 1603
mil. K& To se pak projevilo i do provozniho zisku EBITDA, jenz meziro¢né stoupl 0 6,2 % na 348 mil. K¢ a
rovnéz se téméF nevychylil od nasi predikce ve vysi 357 mil. K& Cisty zisk za 1Q 2019 pak v souladu
s ocekavanim stoupl z lofiskych 108 mil. K& na 202 mil. KE.PFN v souladu s nasi progndzou potvrdil leto$ni
vyhled EBITDA v rozmezi 1300 — 1450 mil. K& PFN do letoSniho roku vstoupil slusné a podle pfedpokladu.
Dnesni vysledkovy report hodnotime neutralné.

»  Stock Spirits 14/5 - Likérka Stock Spirits reportovala €isla za prvni pololeti fiskalniho roku 2019. Celkové trzby v
meziro¢ni komparaci vzrostly o 8,2 % na 156,9 miliont eur. Vyjadfeno konstantnim sménnym kurzem se jednalo
0 9,7% rust celkovych trzeb. Zisk EBITDA v ocisténé podobé dosahl v prvnim pololeti vySe 33,5 miliond eur,
meziro¢né tak vzrostl 0 4,2 %. Po ocisténi o vliv sménnych kurzl se jedna o 5,8% meziroéni rast. Ogistény zisk
na akcii meziroéné vzrostl o 11,3 % a dosahl Grovné 10,15 eurocentl. Zadluzeni spole¢nosti pokleslo na 25,2
milion0 eur, v sou€asné chvili tak ¢ini 0,42 nasobek zisku EBITDA. Spole¢nost spolu s vysledky zvefejnila navrh
na dividendu ve vySi 2,63 eurocentl Spolu s vysledky Stock Spirits zaroven oznamil akvizici na ¢eském trhu,
kde kupuje firmu Bartida za 7,3 miliont eur. V Italii by mél v €ervnu mél byt dokonen nakup spolecnosti
Distillerie Franciacorta za 23,5 miliont eur. CEO spole¢nosti M. Stachowicz si pochvaloval silny organicky rust na
kliovych trzich a upozoriuje na nové akvizice spole¢nosti, které by mély napomoci riist spole€nosti udrzet.

Ocekavané udalosti
e 20.5. Primyslové ceny
e 20.5. Erste Group - ex date pro dividendu
e 22.5. Vienna Insurance Group — vysledky za 1Q
e 23.5. Avast - ex date pro dividendu
e 24.5.VIG - posledni den s narokem na dividiendu
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USA

Akciové trhy zahgjily tyden silnymi vyprodeji kvali nardstajicim komplikacim v obchodnich vyjednavanich mezi USA a
Cinou. Nedosazeni dohody by mélo negativni dopad na globalni obchod a ekonomiku. V priib&hu tydne akcie vyrovnaly
¢ast ztrat, kdyz investofi pocitaji, ze se jedna pouze o kratkodobé vyhroceni situace v ramci vyjednavaci taktiky obou
stran a nakonec bude uréité dohody dosazeno. Indexy tak zakongily tyden pouze s mirnymi ztratami. Donald Trump také
podepsal dekret umozZznujici ministerstvu obchodu zakazat dodavky amerického zboZzi a technologii zahrani¢nim
telekomunikaénim firmam. Opatfeni je primarné zaméFfeno na &inskou Huawei a mélo negativni dopad na akcie z
polovodigového sektoru. Cinské telekomunikagni spolegnosti totiZ patfi mezi velké zékazniky americkych vyrobct &ipul.
Napfiklad Skyworks Solutions a Qorvo odepsaly 15 %, Nvidia nebo Micron 7,5 %. Dobréa Cisla predstavil producent
sitovych prvkd a softwaru Cisco, kterému naopak problémy Huawei mohou v nékterych oblastech byznysu pomoci. Ze
obchodni vélka za¢ina dopadat na pramysl, potvrdil vyhled od vyrobce zemédélské techniky Deere&Company (-13,6
%). Vyrobci generickych I€kl jako Teva nebo Mylan se propadli po zprave, ze Celi statni zalobé o umélém navySovani
cen lékd. Mylan reportoval v pfedchozim tydnu také slabé vysledky a akcie firmy od té doby odepsaly 30 %. HorSi nez
ocekavané vysledky reportoval také vyrobce zdravotnické techniky Agilent (-10,5 %).

Index 10. 5. 2019 17.5. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 942,37 25 764,00 -178,37 (-0,69 %)
S&P 500 2 881,40 2 859,53 -21,87 (-0,76 %)
NASDAQ Composite 7 916,94 7 816,285 -100,655 (-1,27 %)

Klicové udalosti

* Index predstihovych ukazateld (duben): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota:
0,4 %

* Index spotrebitelské davéry University of Michigan (kvéten - predbézny): aktudlni hodnota: 1024,
ocekavani trhu: 97,2, pfedchozi hodnota: 97,2

* Newyorsky vyrobni index (kvéten): aktualni hodnota: 17,8, o€ekavani trhu: 8,0, pfedchozi hodnota: 10,1

«  Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (duben): aktualni hodnota: -0,2 %, oéekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 1,6 %

*  Pramyslova produkce (m-m) (duben): aktualni hodnota: -0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -
0,1 % (revize: 0,2 %)

Firemni zpravy

e Macy’s 15/5 - Trzby v prvnim c&tvrtleti dosahly vyse 5,676 mid. USD a predgily tak ocekavani analytik( ve vysSi
5,505 mld. USD. Meziro&né trzby vzrostly o 2,44 %. Cisty zisk dosahl vy$e 136 mil. USD, coZ predstavuje
ocistény zisk na akcii ve vysi 0,33 USD. Ocistény zisk na akcii meziro€éné poklesl o 0,15 USD. Hruba marze
dosahla vySe 38,2 % a zasoby dosahly 5,5 mid. USD. Spole¢nost v prvnim &tvrileti oteviela 9 pobocéek a drzi
se tak svého planu otevfit celkem 50 novych pobocek do konce tfetiho Ctvrtleti. "Jsme potéSeni s pokrokem,
ktery €inime prostfednictvim naSich strategickych iniciativ, coz nam umoznuji drzet se horni linie riistu, coz
nam umozriuje zachovat vyhled pro rok 2019," uvedl CEO Jeff Gennette. Zaroven potvrdil roéni vyhled trzeb a
zisku.

« Agilent 15/5 - Americky vyrobce laboratornich technologii, Agilent Technologies oslabuje na nejnizsi uroven
béhem jedenacti dnd, kdyz vCera po uzavrieni trhu spoleénost zvefejnila nevalné vysledky za druhé Ctvrtleti
fiskalniho roku 2019 a management spole€nosti zaroven snizil prognézu na letoSni fiskalni rok. Néktefri
analytici vyzyvaji k nakupu pfi momentalné nizkych cenach. Spole¢nost nedostéla svym zavazkim poprvé od
roku 2015. Nejvétsi oslabeni akcii spole¢nost zazila v roce 2007, kdy doslo k jejich oslabeni az 0 13 %. ,Slabé
vysledky se zdaji byt doCasné a poskytuji pfilezitost k nakupu,” uvedl analytik Paul Knight. Slabsi nez
ogekavané vysledky byly zapfiginény zejména nepfiznivymi podminkami v Cing&, které Knight vidi jako
prechodné.

» Cisco Systems 16/5 - Trzby ve tfetim Gtvrtleti dosahly 12,958 mid. USD a predgily tak o¢ekavani analytiku.
Meziro¢né trzby vzrostly o 3,97 %. Trzby z produktl vzrostly o 7 % a ze sluzeb o0 3 %. V Americe zaznamenaly
trzby meziro¢ni nardst o 9 %, v Evropé, na Stfednim vychodé a v Africe trzby vzrostly o 4 % a v Asijsko-
Pacifickém regionu o 4 % poklesly. V oblasti bezpeénosti vzrostly trzby o 21 %, aplikaci 0 9 % a v segmentu
infrastrukturnich platforem 0 5 %. Provozni naklady podle GAAP méfeni vzrostly o 1 % na 4,7 mid. USD.
Provozni vynosy podle GAAP méfeni vzrostly o 12 % na 3,5 mld. USD. Spole¢nost doséahla €istého zisku ve
vysi 3,044 mld. USD, coz predstavuje ocistény zisk na akcii ve vySi 0,78 USD. Provozni cash flow dosahlo vySe
4,3 mld. USD. Spole¢nost ve tfetim Ctvrileti navratila akcionafim 7,5 mid. USD prostfednictvim zpétného
odkupu akcii a dividend. ,Jsme pySni na to, ¢eho se nasim tymy podafilo dosahnout v tak velmi komplexnim
svété,” uved|. Spole¢nost pfesunula své vyrobni lokace a provedla nezbytna opatfeni ke zmirnéni dopadu
zvySeni tarifnich cel, dodal.

«  Walmart 16/5 - Retézec velkych diskontnich obchodnich domd Walmart reportoval smigena &isla za prvni
kvartdl fiskalniho roku 2020. Trzby byly mirné pod ocekavanim a ocistény zisk na akcii lehce pfekonal odhady.
Trzby v prvnim Ctvrtleti dosahly vySe 123,925 mid. USD a mirné tak zaostaly za o€ekavanim analytika.
Meziro&né trzby vzrostly o 1 %. Cisty zisk dosahl 3,842 mid. USD, coZ pFedstavuje ogistény zisk na akcii ve
vysi 1,13 USD. Trzby z internetového prodeje vzrostly o 38 %, tedy lehce vice nez jaky narlist spole¢nost
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USA

oCekavala na urovni celého fiskalniho roku. Walmart a jeho rival Amazon.com Inc. spolu momentalné soupefi
na poli e-commerce, kdyz se obé spole€nosti zavazaly zrychlit dobu dodani zbozi. Zatimco Amazon na poli e-
commerce vede, Walmart ma nejvyvinutéjsi online obchod s potravinami. Marze ve vysi 24,3 % byla v souladu
s oCekavanim analytikl, ale mezironé mirné poklesly. To mlze byt zapfi¢inéno vyS§Simi mzdovymi naklady v
kombinaci s online prodeji, které typicky doprovazi niz§i marze nez pfi prodeji v kamennych obchodech.
Reakce Walmartu na potencialné vyssi dané ¢i poplatky pravdépodobné nastavi smér dalSich diskontnim
maloobchodnikim a jeho rozhodnuti zdali zapocitat vy$si dané ¢&i poplatky do cen svého zbozi anebo
absorbovat dodate¢né naklady bude mit dopad na americké spotfebitele. ,Budeme délat vSechno, co mizeme,
abychom udrzeli ceny nizko, ale zvy$ené tarify vedou k vy§Sim cenam,” uvedl CFO Brett Biggs.

« AbbVie 16/5 — Americka spolecnost AbbVie, ktera se zabyva vyzkumem a vyvojem farmaceutickych produktu,
obdrzela od statni agentury Food and Drug Administration opravnéni k pouzivani produktu Mavyret pfi 1écbé
vSech Sesti genotypu hepatitidy C u déti a adolescentu ve véku 12 az 17 let. Ukazalo se, ze 100 % pacientu,
ktefi pouzili Mavyret po dobu 8 az 16 tydnud, neméli zadné znamky viru v krvi 12 tydn( po ukonéeni l1é¢by. Mezi
nej¢astéjSi vedlejsi Ucinky patfi bolest hlavy a Unava. Celosvétové trzby produktd na 1é¢bu hepatitidy typu C v
prvnim kvartalu roku 2019 dosahly vySe 815 mil. USD a meziro¢né poklesly o 11,3 %, nicméné na trhu v USA
byl zaznamenan narust. Akcie spolecnosti AbbVie posilily 0 1,71 %.

Vysledky firem
e 21/5 Home Depot, Kohl’s
e 22/5Lowe’s, Target, Analog Devices
. 23/5 Kraft Heinz, Medtronic, HP, Intuit
e 24/5 Foot Locker

Ocekavané udalosti
e 20/5 Chicago Fed index
«  21/5 Prodeje existujicich doma
e 22/5 Fed Minutes
e 23/5 Prodeje novych domu, PMI
e 24/5 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
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Némecko

Vyvoj na evropskych indexech byl stejné jako v zamofi hlavné v rezii vyvoje obchodnich spori. Na vyvoj ve
vyjednavanich je v Evropé nejvice citlivy automobilovy sektor, kterému zaroven hrozi cla pfimo ze strany USA. Dobrou
zpravou bylo, ze Donald Trump dal pro dalsi vyjednavani pul roku ¢asu, aby Evropska unie a Japonsko snizily svij
dovoz aut do USA. Prodeje aut v Evropské unii v dubnu klesly o 1 % a jedna se o pokles osmy mésic v fadé. Nizsi
prodeje v Evropé se zrcadli v ¢inskych datech, kde v dubnu do$lo k propadu prodejd aut o 16 %. Dobrou zpravou tak
alespon je, ze Utlum na evropském trhu zacina slabnout. Nejvétsi pokles byl zaznamenén v Itdlii a Spanélsku. Vyrazny
pokles byl také v Britanii, kde se projevila nervozita spojena s na posledni chvili oddalenym brexitem. V otazce brexitu
doslo v tomto tydnu k ukon&eni vyjednavani mezi konzervativci a labouristickou stranou. Novym terminem vystoupeni je
po dvou odkladech 31. fijen.

Index 10. 5. 2019 17.5. 2019 Zména
DAX 30 12 059,83 12 238,94

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prazkum ZEW - index oc¢ekavani (kvéten): aktualni hodnota:-2,1, oéekavani trhu: 5,0, pfedchozi hodnota:
3,1

« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi

hodnota: 0,0 %
EUROZONA

e Prazkum ZEW - index o¢ekavani (kvéten): aktualni hodnota: -1,6, oekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,5

« Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (bfezen): aktualni hodnota: -0,6 %, oéekavani
trhu: -0,8 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %

« HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %

Firemni zpravy

« E.ON 13/5 — Celkové trzby EONu se v prvnim Ctvrtleti nového fiskalniho roku snizily o 367 mil. na meziro¢ni
bazi na droven 8,963 mld. EUR. Ty tak nestacily ani na konsenzudlni odhad analytiki dotazanych agenturou
Bloomberg, a to zhruba o 5,7 %. Zisk pfed zdanénim a uroky (EBIT) pak o ocisténi od jednorazovych faktor(
skonéily na 1,178 mid. EUR. Meziro¢né o 106 mil. EUR niz§i hodnota i pfesto prfekonala oéekavani trhu o 14
mil. OCiStény zisk na jednu akcii pak poklesnul oproti minulému roku o 3,7 centu/akcii na hodnotu 30
centl/akcii v prvnim &tvrtleti roku 2019. Energy Networks, hlavni segment spole¢nosti, meziro¢né zutlil, co se
ty€e upraveného EBIT, kdyz z trovné 642 mil. EUR poklesnul na 623 mil. v prvnim &tvrtleti. Segment Customer
Solutions pak méreno upravenym EBIT zazil vyznamnéjSi kontrakci: nize je tak o 173 mil. EUR meziro€né, tedy
na 219 mil. Tento segment zaznamenal nejvétsi pokles v Némecku, divody pro to spole¢nost vidi ve zpozdéni
prichodu vy$Sich sitovych poplatkd uzivatelim. Z toho divodu jej tak povazuje i za Cisté do€asny trend.
Segment Renewables naopak povyrostl, kdyz meziro¢né pfidal 40 mil EUR na 211 mil. celkem. Non-Core
Business segment pak skongil se 164 mil. EUR v trzbach oproti 109 mil. v prvnim kvartalu roku minulého. V
tiskové zpravé EON uvéadi, ze britsky trh se v sou¢asné dobé nachazi pod velmi citelnym tlakem, k éemuz
pfispiva mimo jiné i nové zavedené cenové stropy pro energie a silné konkurenéni trh. Trzby tak ve Spojeném
kralovstvi spole€nosti v prvnim &tvrtleti poklesly o 90 mil. EUR. Ke konci letoSniho Unorového mésice obdrzela
spole¢nost z Bruselu a z Bonnu souhlas regulatord s prodejem jejiho segmentu obnovitelnych zdroju a akvizice
podilu v EONu do rukou konkurenéni RWE. Zbyla nutna povoleni pro uskute¢néni obchodu ocekava EON, ze
by mohly spole¢nosti ziskat v druhé poloviné roku.

Vysledky firem
e 20/5 Ryanair
e 24/5 Moller Maersk

Ocekavané udalosti - Némecko
« 20/5 PPI
« 23/5HDP (1Q), PMI, Ifo

Ocekavané udalosti — Eurozona

e 22/5 Draghi projev
« 23/5PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
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