TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

6.5.2019 - 10. 5. 2019

Ceska republika

Posledni ze série zkracenych tydnu pfinesl na prazské burze leto$ni nejvyraznéjsi pokles. Index PX oslabil o citelnych
2,78 % a propadnul se pod hranici 1050 bodu. Index byl v €ervenych &islech ve vSech &tyfech obchodnich seancich. Za
poklesem stala v8eobecna nervozita na globalnich trzich, kdy? vyjednavani obchodni dohody mezi USA a Cinou se
zasekla. Nejasnosti na domécim trhu zdstavaji i ohledné moznych dodate¢nych odvodid u finan€nich titull. Premiér
Babi§ sice nadale odmitad sektorovou dan, ale navrhuje odvody do specialniho fondu z vyplacenych dividend.
Podrobnosti nejsou znamy (a pravdépodobné vibec domysleny), ale v kone¢ném disledku by to bylo pro akcie
bankovnich tituld rovnéz negativni. Erste Group oslabila o 3,61 %, pfes 3 % oslabil i VIG. Nejvétsi ztratu si pfipsaly
akcie Moneta Money Bank, které oslabily o 4,5 %, Komeréni banka ztratila necela 4 %. V ¢ervenych €islech se tentokrat
nachazel cely trh. Nejmensi ztratu si pfipsaly akcie operatora O2. Firma zverfejnila v patek vysledky a podstatnou ¢ast
predchoziho propadu umazala. Kurz kon€il slabsi pouze o0 0,2 %. Firma naddle drzi velmi dobrou nakladovou disciplinu,
coz vylepSuje hospodareni. Report byl ¢aste¢né ovlivnén zménou UG€etnich prfedpisu IFRS16. Mensi ztratu nez trh si
tentokrat pripsal CEZ, kde se investofi stale nedozvédéli navrh dividendy ze zisku 2018. Dalsi $anci ke zvefejnéni
budou vysledky za 1Q, které firma bude reportovat v Gtery 14.5. Kurz oslabil o 1,41 % a dostal se do blizkosti hranice
520 K¢. Tato Uroven je téméf ro€nim minimem, kdyz naposledy se na téchto drovnich kurz nachazel po rozhodném datu
pro dividendu v lorfiském &ervnu. V poklesu pokracovaly rovnéz akcie medialni CETV, kde investofi nadale vy¢kavaji na
novinky ohledné dalSich strategickych zaméru. Kurz oslabil o 3,4 %.

Index 3.5.2019 10. 5. 2019 Zména
PX 1 079,63 1 049,64 -29,99 (-2,78 %)

Klicové udalosti

+  PFedseda vlady Andrej Babis (ANO) v&era v diskusnim poradu Ceské televize Otazky Vaclava Moravce odmitl
zavadéni dodateéného zdanéni pro tuzemské banky, navrh svého koaliéniho partnera CSSD. Premiér naopak
zminil moznost vytvofeni specialniho fondu, kam by bankovni domy odvadély ¢ast z vyplacenych dividend. Fond
by dle jeho slov mohl napomoci vladé s realizaci jejich investi¢nich pland. Co se konkrétnich ¢&isel ty¢e, zminil
moznost debaty o0 10 — 20 % z dividend bank.

* Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 2,7 %, ocekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

«  Pramyslova vyroba (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 1,5 %

«  Mira nezaméstnanosti (duben): aktualni hodnota: 2,7 %, ocekavani trhu: 2,8 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

Firemni zpravy

+ Komeréni banka 9/5 — Analytici polské finanéni spoleénosti Dom Maklerski mBanku pfistoupili ke zvySeni
doporuceni pro akcie Komeréni banky na buy z pfedchoziho accumulate. Cilova cena &ini 1000 K&.

* Moneta 9/5 — Dozor¢i rada spolecnosti prodlouzila funkéni obdobi pfedsedy predstavenstvs Tomase Spurného
na dalsi roky s ucinnosti od 2.10.20119.

* Moneta 10/5 — Generalni feditel Moneta Money Bank Tomas$ Spurny v interview pro MF Dnes hovofil o
potenciélnich dalSich pfilezitostech pro fuze a akvizice na doméacim trhu. Jednou z moznosti je podle Spurného
zameéfeni na drobné bankovnictvi, do kterého koneckoncll spadalo i nakonec nelspésSné jednani o fuzi s Air
Bank a ¢eskym a slovenskym Home Credit. Spurny odhaduje, Ze ceské bankovnictvi ¢eka v budoucnu
konsolidace, a to kvdli faktu, Zze na trhu je nékolik mensich bank s vyraznou dynamikou riistu vynosu, avSak
mensi ziskovosti. Jejich majitelé tak budou podle Spurného chtit banky prodat a zhodnotit tak své investice. Jako
dal$i alternativu feditel hovofil také o moznosti stat se sou€asti univerzalniho finanéniho domu.

02 10/5 - Telekomunikacni operator O2 reportoval kvartélni Cisla za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Firma

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



% Fio banka

Ceska republika

vykazala meziro€ni pokles Cistého zisku o téméf 7 % na 1,236 mld. K&, nicméné vysledek pfekonal o¢ekavani
analytik( ve vysi 1,073 miliardy K&. Provozni zisk EBITDA v meziro€ni komparaci vzrostl o 15 % na 1,656
miliardy K¢ a prekonal o¢ekavani analytiki ve vysi 1,439 miliardy KE. Konsolidované vynosy se v prvnim &tvrtleti
2019 zvysily mezirocné o 0,5% na 9,2 miliardy K¢ se zlepSujicim se mezirocnim trendem fixnich vynosu. Pocet
zakaznikd digitalni televize O2TV vyuzivajicich néktery z mésicnich tarifl a téch, ktefi sleduji televizi na webu
nebo v aplikaci, se meziro¢né zvysil ttméf o polovinu. O2 tak registruje jiz 889 tisic aktivnich pfistupd. Vysledky
jsou ¢astecné ovlivnény novymi ucetnimi pravidly IFRS16, které vylepSily ziskovost EBITDA.

Ocekavané udalosti
» 13.5. Spotrebitelské ceny
+ 14.5. CEZ - vysledky za 1Q
e 14.5. Stock Spirits — mezitinmi zprava
« 155.HDPza 1Q
+ 15.5. Kofola — vysledky za 1Q
* 16.5. PFNonwovens — vysledky za 1Q
» 17.5. Erste Group — poledni den s narokem na dividendu
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Klid na akciovém trhu trvajici od zacatku roku ukoncil Donald Trump. Americky prezident po sérii vyjadfeni, ze
vyjednavani s Cinou probihaji konstruktivng, pfekvapivé oznamil, ze pokud nedojde k rychlému uzavfeni obchodni
dohody s Cinou, tak zvedne celni sazbu na &insky import a zaroven zvazuje uvaleni cel na dovezené zbozi v objemu
dalSich 200 miliard USD. Akciové indexy tak zkorigovali ze svych maxim o vice nez 3 %. Ztracely hlavné sektory, na
které by dopad cel byl nejvétsi. Mezi ty patfi primysl, vyrobci €ipQ, dopravni firmy ale také tfeba Apple. Tyden byl jinak
na makrodata pomérné chudy a vystoupili pouze néktefi zastupci Fedu. V ramci vysledkové sezény zklamala ¢&isla
napfiklad od KLA-Tencor, DaVita nebo Beckton Dickinson. LepS$i vysledky predstavil Booking Holdings nebo Perrigo.

Index 3.5.2019 10. 5. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 504,95 25 942,37 -562,58 (-2,12 %)
S&P 500 2 945,64 2 881,40 -64,24 (-2,18 %)
NASDAQ Composite 8 163,996 7 916,94 -247,056 (-3,03 %)

Klicové udalosti

* Nové pracovni pozice JOLTs (bfezen): aktualni hodnota: 7488, o¢ekavani trhu: 7350, pfedchozi hodnota:
7087

«  Obchodni bilance (bfezen): aktualni hodnota: -$50,0 mld., o¢ekavani trhu: -$50,1 mld., pfedchozi hodnota: -
$49,4 mid.

* Index vyrobnich cen (y-y) (duben): aktualni hodnota: 2,2 %, o¢ekavani trhu: 2,3 %, prfedchozi hodnota: 2,2
%

+ Pokracdujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (27. dubna): aktualni hodnota: 1684 tis., o¢ekavani trhu:
1670 tis., pfedchozi hodnota: 1671 tis.

Firemni zpravy

« Tyson Foods 6/5 - Trzby se meziro¢né zvedly z 9,773 mid. USD na 10,443 mid. v druhém ¢tvrtleti 2019.
Trzbam se tak podafilo trumfnout i konsenzualni odhad analytikGi dotazanych agenturou Bloomberg, a to o 2,1
%. Cisty zisk podle Géetniho standardu US GAAP se podatilo meziroéné navysit o 111 mil. na 426 mil. USD.
Zisk prepocteny na jednu akcii a ocistény od jednorazovych faktorad (EPS adj.) se v tomto Ctvrtleti oproti
minulému roku snizil o 7 centl/akcii na 1,2 USD/akcii. S EPS adj. se i tak podafilo potravinarské spole¢nosti
pfijemné prekvapit trh, kdyz ocekavani prekonala o 6,4 %. Hrub& obchodni marze meziro€né rostla a
prekonala o¢ekavani o 0,2 p.b. s vyslednou hodnotou 11,41 %. Na vysledky spole€nosti mél citelny vliv africky
mor prasat, ktery zasahl v minulém srpnu asijsky kontinent. O¢ekava se tak, ze Asie bude nucena kvali umirani
a vybijeni prasat navysSit import masa ze zbytku svéta. Hrozi i riziko, ze kvuli vybijeni stad v Asii dojde k
naruSeni dodavky masa po svété. Potravinarska spolecnost potvrdila svudj vyhled pro finalni &isla za fiskalni rok
2019: trzby ve vysi 43 mld. USD. Spole¢nost vSak podotyka, ze projekce neobsahuje odhad dopadu Afrického
moru prasat.

e Occidental Petroleum 6/5 - Spole¢nost Occidental Petroleum vykazala vysledek svého hospodareni s trzbami
i ocisténym ziskem na akcii nad o€ekavanim trhu. Trzby meziro€né vzrostly 0 6 % a ocistény zisk na akcii za
stejné obdobi klesl 0 9 %. Kapitalové vydaje dosahly ve zminéném c¢tvrtleti hodnoty 1,3 miliard dolard. Firma
také vratila investordm pres 800 milion dolard pomoci dividend a odkupu akcii. Segment plynu a ropy doséahl v
prvnim kvartalu zisku pfed zdanénim 484 milion( dolart v porovnani s hodnotou 145 miliond dolart, které
segment dosahl ve stejném kvartdlu minulého roku. Segment chemikalii vykézal zisk pfed zdanénim 265
miliont dolard oproti hodnoté 223 miliond v prvnim kvartalu fiskalniho roku 2018. Midstream a marketing
dosahl zisku pfed zdanénim 279 miliont dolarl. Ve stejném kvartalu minulého roku byla tato hodnota
vykazana ve vysi 675 miliond dolard. ,Jsme hrdi na to, Ze jsme dokongili dal$i silny kvartél se vSemi tfemi
segmenty s vysledky nad ocekavanim.”, fekl prezident a vykonny feditel Vicki Hollub.

«  Emerson Electric 7/5 - Spole¢nost Emerson Electric reportovala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal
fiskalniho roku 2019 s trzbami pod o¢ekavanim trhu a ocisténym ziskem na akcii nad oekavani m analytika.
Trzby meziroéné vzrostly o necelych 8 % a ocistény zisk na akcii si za stejné obdobi pfidava vice nez 13 %.
Provozni cash flow bylo vyk&dzano ve vysi 533 milioni USD a volné cash flow odpovida 414 milionim USD.
EBIT marze doséahla urovné 15,8 % oproti stejnému kvartalu minulého roku, kdy byla reportovana na drovni
16,3 %. Na cely fiskalni rok firma o¢ekava Cisty rast trzeb o 7 % az 8,5 %. Volné hotovostni prostfedky jsou
planovany na 2,5 miliard USD a provozni cash flow se ocekava v celkové hodnoté 3,2 miliard USD. Celoro¢ni
zisk na akcii dle GAAP je planovan v hodnoté 3,60 az 3,70 USD/akcie.

«  Walt Disney 9/5 - Americké zabavni a medialni spole¢nost Walt Disney reportovala ve stfedu po uzavfeni trhu
Cisla za druhé ctvrileti fiskalniho roku 2019. Firma predc€ila trzni o¢ekavani jak na urovni ziskovosti, tak i
celkovych trzeb. Jedna se o prvni kvartal po uzavreni akvizice 21st Century Fox. Zatimco zisk na akcii predcil
odhady analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg o 3 centy (meziro¢ni pokles o 13 %), celkové trzby pak
precily meziro€nim rdstem o 3 % odhady zhruba o 560 miliond dolard. Segment zahrnujici filmové studio v
meziroéni komparaci na urovni trzeb poklesl zhruba o 15 %, coz jde na vrub zejména vysoké srovnavaci
zakladné z minulého roku, kterd byla ovlivnéna filmovymi trhaky jako Black Panther &i Star Wars: The Last
Jedi. V kinech bézici sou€asny hit Avengers: Endgame bude zohlednén az v €islech za treti kvartal. Segment
zabavnich parku a prodeje spotfebniho zbozi zaznamenal celkové trzby na drovni 6,17 miliard dolard, coz se
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meziroéné rovnd 4,5% rastu. Provozni vynosy segmentu medidlni sité se v navaznosti na rGst nakladd a
poklesu vynosu z reklamy snizily o 3,2 %. Walt Disney ve druhém ¢tvrtleti dokoncila akvizici spole€nosti 21st
Century Fox v hodnoté zhruba 71 miliard dolar(l. Firma zalctovala trzby Foxu na 373 milionech dolard a
provozni zisk 25 miliont dolard (od doby uzavieni akvzicie do konce 2Q ubéhlo 11 dni). V dubnu tohoto roku
spole¢nost oznamila, ze hodla pfijit na trh s novou streamovaci sluzbou Disney+. Ta by méla zacit fungovat
jesté v tomto roce za cenu 6,99 dolard za mésic. Spole€nosti se prozatim vyplaci také investice do
streamovaci sluzby Hulu, ktera disponuje jiz 26,8 miliony predplatitel(. Ve druhém C&tvrtleti doSlo revaluaci 30%
podilu v Hulu, coz se rovna dodatec¢nym 4,9 miliardam dolard.

« Alibaba 9/5 - Cinsky gigant Alibaba se chysta oteviit zahraniénim prodejctim, kdyZ registrace v platformé
Aliexpress umozni malym a stfednim spolec¢nostem z Ruska, Turecka, Italie a Spanélska. M& se jednat o
pilotni projekt a na zékladé jeho Uspésnosti budou pfipadné nasledovat dalsi staty. V soucasné dobé platforma
Aliexpress prodava zbozi ¢inskych firem do vice nez 150 statu svéta.

e Chevron 9/5 - Tézebni gigant Chevron dnes odpoledne informoval o tom, Ze nebude navySovat nabidku na
prevzeti spolecnosti Anadarko Petroleum a zbyvajici Ctyfdenni periodu pro uskute€néni navrhu necha
expirovat. Spolu s oznamenim o zaméru nezvySovat nabidku na prevzeti Anadarka Chevron také oznamil
zvySeni zpétného odkupu akcii 0 25 % na 5 miliard dolar( ro¢né.

e Uber 10/5 - Dopravni spole€nost Uber upsala akcie na 45* dolarech za kus, blizko spodni hranice (44 az 50
dolard) indikované samotnou spole€nosti. Nadnarodni spolecnost upsala 180 miliont kusl akcii, pficemz
celkova valuace firmy tak ¢ini zhruba 82,2 miliard dolar(. Akcie spole¢nosti se zaénou na NYSE obchodovat v
patek pod tickerem UBER.

Vysledky firem
e 14/5 Agilent, Ralph Lauren
. 15/5 Cisco, Macy’s
. 16/5 Walmart, Nvidia, Applied Materials
e 17/5 Deere Company

Ocekavané udalosti
e 15/5 Maloobchodni trzby
e 16/5 Zahajena vystavba, stavebni povoleni
» 17/5 Michigan spotfebitelsky sentiment

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

Némecko

Vyvoj na evropskych indexech byl velmi podobny, némecky DAX odepsal neceld 3 %. Vzhledem k proexportné
obchod slabne jiz druhy kvartal po sobé a vyhroceni sporu situaci jeSté zhorsi. Posledni zvefejnéné breznova data o
podnikovych objednavkach v Némecku ukazala na meziroéni pokles o 6 %. Indexy ndkupnich manazerl za duben byly
dle finalnich Gdaju potvrzeny na predeslych drovnich. Vysledky reportovalo hned nékolik spole¢nosti z indexu DAX.
Pozitivni reakci jsme mohli sledovat po kvartalni reportu u akcii Siemens nebo Wirecard. Zklamani pfiSlo naopak od
Henkelu, HeidelbergCement, BMW nebo Continentalu. Data o prodejich novych aut zatim ukazuji na dalSi pokles v
Evropé i Cin&. Management Continentalu ogekava zlepseni ve druhé poloviné roku.

Index 3.5.2019 10. 5. 2019 Zména
DAX 30 12 412,75 12 059,83 -352,92 (-2,84 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (duben - konec¢ny): aktudlni hodnota: 52,2, o¢ekavani
trhu: 52,1, pfedchozi hodnota: 52,1
« Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (bfezen): aktualni hodnota: -6,0 %,
ocekavani trhu: -5,4 %, pfedchozi hodnota: -8,4 %
EUROZONA
* Slozeny index nakupnich manazera Markit (duben - koneény): aktualni hodnota: 51,5, oéekavani trhu:
51,3, pfedchozi hodnota: 51,3
« Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 1,9 %, o¢ekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 2,8
% / revize: 3,0 %
* Index investorské duvéry Sentix (kvéten): aktualni hodnota: 5,3, ocekavani trhu: 1,2, pfedchozi hodnota: -
0,3

Firemni zpravy

«  BMW 7/5 — Trzby v prvnim ¢&tvrtleti mirné pfedcily ocekavani, kdyz dosahly 22,462 mid. EUR a meziro¢né
poklesly o téméf 1,5 %. Zisk pfed Uroky a zdanénim dosahl 0,589 mid. USD a byl téméf v souladu s
ogekavanim. Meziroéné EBIT poklesl o vice nez 78 %. Cisty zisk v prvnim kvartalu vyrazné zaostal za
ocekavanim, kdyz se ocitl na trovni 561 milion euro. Meziro¢né Cisty zisk pokles| o vice nez 75 %. Pocet kusl
dodanych vozd do Evropy zUstal mezirocné témér beze zmény a to na 270 676 kusech v prvnim Ctvrtleti
letoSniho rok. Nicméné v Némecku byl zaznamenan pokles o 3,5 % na 74 407 kust a ve Velké Britanii naopak
narlst na 62 245 kusu. V Americe pocet dodanych vozii meziro¢né poklesl 0 2,1 % na 103 814, z ¢ehoz doslo
k 1,9% poklesu ve Spojenych statech na 82 793 kusu. V asijském regionu byl meziro€né zaznamenan nérudst o
2,1 %, z toho v Cin& po&et dodavek vzrostl o 10,1 % na 168 434 kust. Spole¢nost BMW ve fisk&lnim roce
2019 ocekava mirny rust poctu dodanych vozt a EBIT marzi mezi 4,5 az 6,5 %. V motocyklovém segmentu
ocekava silny narlst po¢tu dodanych kusl a EBIT marzi mezi 8 az 10 %. Ve finanénim segmentu ocekava
rentabilitu vlastniho kapitalu na Urovni pfedchoziho roku a jako cela skupina BMW ocekava spolecnost vyrazny
pokles zisku pfed zdanénim. Pocet zaméstnanct ocekava mezirocné beze zmény.

Vysledky firem
« 13/5E.ON
* 14/5 Allianz, Merck, thyssenkrupp
« 15/5RWE

Ocekavané udalosti - Némecko
« 14/5CPI
e 14/5 ZEW index
« 15/5HDP (1Q)

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 14/5 Prdmyslova produkce, ZEW index
« 15/5HDP (1Q)
e 16/5 Obchodni bilance
« 17/5CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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