TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

26.11. 2018 — 30. 11. 2018

Ceska republika

Prazska burza se po cely tyden drzela v zkém pasmu u hranice 1060 bod(, kde nasla oporu v pfedchozim tydnu.
Index PX si nakonec diky nékolika malym rdstim na tydenni bilanci pfipsal zisk o0 059 %. Podpora pod trovni 900 K¢ se
opétovné u Erste Group potvrdila a kurz se odrazil od této drovné na mirné vyssi hodnoty a posilil 0 1,38 %. Komer¢ni
banka zakongila tyden s mirnou zménou o 0,33 %, Monteta stagnovala na 79 K&. Pfiznivou zpravou pro ¢eské bankovni
tituly je vylepSeni sektorového vyhledu pro ratingu ze strany Moody’s na ,pozitivni“ z pfedchoziho ,stabilni“. Lehce
pozitivni zprava dorazila i od CNB pro Monetu, kdyZ regulator s platnosti od zadatku roku sniZil bance kapitalovy
pozadavek o 40 bazickych bodt. Z velkych emisi se lehce v zaporu obchodovaly akcie CEZu, které oslabily o 0,55 %.
Na politické Urovni se opét diskutovalo a vyjadfovalo se k tématu dostavby jadernych blokl. V patek probéhla valna
hromada svoland na zakladé vyzvy minoritnich akcionart. Samotné setkéni potvrdilo pokracovani sporu, kdyz zastupci
kvalifikovaného akcionafe opustili setkani na protest proti nezafazeni pozadovanych bodu, vedeni CEZu nadale
obhajovalo postoj, Zze bylo zafazeno pouze to, co bylo pravné mozné. Hospodaiské vysledky zvefejnila pojistovaci
skupiny VIG. Samotna &isla byla lepSi nez ocekavani. Dil€i nejistotu vyvolaly dalSi rezervy vytvofené na rumunském a
polském trhu. Titul pod tihou téchto obav oslabil na tydenni bazi o 2,72 % a dostal se pod hranici 600 K&. Zajimavé
obchodovani probihalo u akcii O2. Titul byl v patek naposledy soucasti indexu MSCI Czech Republic a investori se
pfipravovali na zvySené objemy v zavérecné aukci. Ty se potvrdily a na titulu se v patek zobchodoval objem témér 1,5
mld. K&. Tak jak se potvrzovalo v prabéhu tydne, na trhu se na nizSich urovnich formovala slusna poptavka a prodejni
objednavky byly v aukci bez problému absorbovany a naopak pfevazoval nakupni zajem. Titul na tydenni bazi posilil o
8,83 %. Titul se vratil na drovné, kde se nachazel pfed ozndmenim odchodu z indexu. ZlepSenou vykonnosti se
prezentovaly akcie medialni spole¢nosti CETV, které si pfipsaly 3,61 %. Slabsi byly naopak akcie napojafskych firem.
Kofola oslabila 0 1,72 %, akcie Stock Spirits oslabily 0 3,57 %.

Index 23.11. 2018 30. 11. 2018 Zména
PX 1062, 42 1 068,65 +6,23 (+0,59 %)

Klicové udalosti

»  Béhem primarniho Upisu akcii spolecnosti AtomTrace na trhu START bylo upsano 170 tisic kusu akcii z 500 tis.
nabizenych za cenu na akcii 50 K&. V systému XETRA bylo zobchodovano 4125 kusl akcii spole¢nosti Prabos
za cenu 418 K& a 2935 kusU akcii spole¢nosti UDI CEE za cenu 450 KE.

» Ratingova agentura Moody’s zvySila vyhled ¢eského bankovniho sektoru z pfedchoziho ,stabilni“ na ,pozitivni®.
Jako hlavni divod agentura uvadi dobrou kondici ¢eské ekonomiky. Moody’s soucasné zvefejnila svoji predikci
pro letodni rist HDP v CR. Podle prognézy ratingové agentury HDP oproti roku 2017 vzroste o 3,3 %. V roce
2019 posléze Moody’s projektuje zpomaleni tempa rastu na 3,0 %.

« HDP (g-9) (3Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,6%, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e HDP (y-y) (3Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 2,4 %, ocekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %

Firemni zpravy

. C':EZ,26/11 - CEZ ESCO, dcefina spoleénost CEZ, ziskala povoleni od slovenského antimonopolniho Gradu
(PMU) k ovladnuti preSovské firmy Spravbytkomfort, kterd vyrdbi a dodava teplo, teplou uzitkovou vodu a
elektfinu. Trzby Spravbytkomfortu minuly rok klesly o 2 % na 16,35 milionu EUR, zisk naopak vzrostl 0 10 % na
1,48 milionu EUR. CEZ ESCO spole¢né se Spravbytkomfort ziskala kontrolu nad firmou Serviskomfort, jez
poskytuje v PreSové sluzby oblasti udrzby prdmyslovych teplarenskych zafizeni, bézné udrzby bytl a dalsi
prace. Trzby této spoleénosti minuly rok byly na hodnoté 5,75 milionu EUR. Firma Spravbytkomfort a
Serviskomfort patfily do rakouské skupiny Facilitycomfort, od které CEZ koupil mensinovy podil ve spole¢nosti
Bytkomfort.
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Ceska republika

« CEZ 29/11 - Podle byvalého CEO spolegnosti CEZ Jaroslava Mila jiz neni rozdéleni spolednosti a zména
akcionarské struktury déle ve hre. Vlada je nyni podle Mila naklonéna verzi, kdy by se na konstrukci jadernych
blokd podilela jednotka, kiera by byla ze 100 % vlastnéna samotnou spolecnosti CEZ. Mil se podle informaci
Lidovych novin v uplynulych tydnech Uc€astnil vyjednavani na Ufadu viady. Dale Mil vyjadfil pfesvédéeni, ze se
podafi naleznout finanéni model, ktery bude pfijatelny pro minoritni akcionéare.

« CEZ 30/11 - Valna hromada energetické spoleénosti CEZ zamitla véechny navrhy minoritnich akcionaf, ktef ji
iniciovali. Kromé procesnich bodu byl pfijat pouze protinavrh vedeni firmy, tykajici se povinnosti pfedkladat valné
hromadé navrh koncepce podnikatelské Cinnosti spolecnosti jednou za Ctyfi roky. Snobr a spol. hned v Gvodu
valné hromady podali protest proti programu jednani a valnou hromadu nasledné opustili. Snobr v patek kritizoval
mimo jiné to, e CEZ na pofad jednani nezaradil diskusi o pfipadném prodeji hn&douhelné elektrarny Pod&erady,
ktera firmé patfi. Také nékteré navrhované body tykajici se opéniho programu firma na porad jednani akcionart
nezaradila. CEZ znovu uvedl, Ze pfijal do programu valné hromady v8echny body, které do n&j dle zékona
zafadit mohl. Na pondéli odpoledne chystaji minoritni akcionafi kolem ekonoma a poradce investicni skupiny J&T
Snobra tiskovou konferenci, kde chtéji predstavit dalSi postup.

+  Moneta 28/11 — Moneta Money Bank véera na svych webovych strankach zvefejnila informaci o tom, ze Ceska
narodni banka na zakladé prezkumu a vyhodnoceni kapitalového vybaveni (SREP)* oznamila snizeny kapitélovy
pozadavek pro rok 2019 o 40 bazickych bodt. Ceska narodni banka tak ve svém oznameni vyzaduje, aby
Moneta od 1. ledna 2019 udrzovala celkovy SREP kapitadlovy pomér ve vySi minimalné 10,6 %. Kromé vyse
zminéného je od 1. ¢ervence 2019 Moneta povina udrzovat kmenovy kapital tier 1 ve vysi 2,5 % jakoZto
bezpecnostni kapitalovou rezervu a kmenovy kapital tier 1 ve vysi 1,5 % jako proticyklickou kapitalovou rezervu.
Vedeni banky potvrdilo stfednédoby cil udrzovat kmenovy kapitdl tier 1 ve vysi 15,5 %.

e 02 29/11 — Analytici skupiny J&T Banka zvysili doporuceni pro telekomunikacni titul na ,koupit” z pfedchoziho
Ldrzet“. Cilova cena byla zvySena na 289 K¢ z pavodnich 260 K&.

* Vienna Insurance Group 28/11 - Pojistovna VIG reportovala kvartélni isla za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2018.
Firma vykazala zisk pfed zdanénim ve vysi 119,6 miliond eur, ¢imz pfedCila konsensus analytikli nastaveny na
114,4 milion eur. Meziro¢né tak zisk pfed zdanénim vzrostl o 8 %. Co se tyCe Cisel za prvnich devét mésicu
roku, vykazala VIG 6,4% nérist ziskovosti pfed zdanénim na 352,3 milion(i eur. Cisty zisk za prvnich devét
mésicl roku v meziroéni komparaci vzrostl o 3,5 % na 275,5 miliond eur. Pouze za tfeti kvartal posléze Gisty zisk
¢inil 101,8 miliona eur, coz odpovida 8,3% meziro¢nimu nardstu. Hrubé predepsané pojistné vzrostlo ve tfetim
Ctvrtleti 0 1,2 % na hodnotu 2,207 miliard eur. Za prvnich devét mésicl roku posléze akumulované cinilo ke konci
tfetiho &tvrtleti 7,357 miliard eur. Meziroéné se jedna o narlist ve vysi 2,9 %. Cisté zaslouzené pojistné posléze
zaznamenalo za prvnich devét mésicu nartst o 3 % a Cinilo na konci tfetiho Ctvrtleti 6,518 miliard eur. Pouze ve
tfetim kvartéle meziro¢né vzrostlo o0 2,7 % na 2,163 miliard eur. Slozeny pomér, ktery je tvofen jakozto souhrn
Skodného poméru a nakladovosti, meziroéné poklesl o 1 procentni bod a €inil akumulované za prvni tfi kvartaly
fiskalniho roku 96,3 %. Co se pouze dat za tfeti kvartal ty¢e, poklesl sloZzeny pomér ve srovnani se tfetim &tvrtleti
fiskalniho roku 2017 jesté vyraznéji, konkrétné o 1,8 procentniho bodu na 96,1 %. Pojistovna spolu s kvartalnimi
vysledky také potvrdila vyhled pro fiskalni rok na Urovni zisku pfed zdanénim. Ten by tak mél byt na konci roku v
rozmezi 450 az 470 miliont eur. Hrubé pfedepsané pojistné by podle projekce firmy mélo &init 9,5 miliard eur.

Ocekavané udalosti

e 5/12 Stock Sporits — vysledky hospodareni
e 6/12 Maloobchodni trzby
e 7/12 Prdmyslova vyroba
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USA

Globalni akciové trhy se pfed summitem G-20 a diky zmirnéni jestfabiho ténu z Fedu rychle vzpamatovaly. Pfed
sobotnim setkdnim Donalda Trumpa s €inskym prezidentem Xi panovala na trhu velkd o¢ekavani o mozné alespor
¢astecné dohodé, coz se nakonec v sobotu potvrdilo, kdyz €inska strana slibila zvySit nakupy amerického zbozi a snizit
tim obchodni deficit, ktery USA méa s Cinou. Zarovef obé& strany potvrdily zamér se dohodnout o ochran& dugevniho
vlastnictvi nebo nékterych zalezitostech ve zdravotnictvi. Dobra zprava pro M&A je taky vyjadreni ¢inského prezidenta,
ze dnes by jiz akvizici NXP ze strany Qualcommu nechal schvalit. Fed z dosavadnich Dot Plot planoval pro pfisti rok tfi
zvySeni sazeb a toto o¢ekavani ponékud zmirnil pfi svém projevu Jerome Powell, jehoz slova o tom, Ze sazby jsou
tésné pod neutralni arovni a dalSi zvySeni sazeb zalezi na tom, zda vydrzi dobra makrodata. Vysledkem bylo oslabeni
dolaru a celkové uvolnéni finanénich podminek, diky Eemuz posilily trhy v emerging markets i v USA.

Index 23. 11. 2018 30.11. 2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 285,95 25 538,46

S&P 500 2 632,56 2760,17

NASDAQ Composite 6 938,98 7 330,54

Klicové udalosti

Chicago index nakupnich manazert (listopad): aktualni hodnota: 66,4, o¢ekavani trhu: 58,5, predchozi
hodnota: 58,4

Pokracujici prodeje domt (m-m) (Fijen): aktualni hodnota: -2,6 %, o¢ekavani trhu: 0.5%, predchozi hodnota:
0.5%

Rust HDP (q-q) (anualizovano) (3Q - druhy, pfedbézny): aktualni hodnota: 3,5 %, ofekavani trhu: 3,5 %,
predchozi hodnota: 3,5 %

Jadrovy index vydajad na osobni spotrebu (q-q) (3Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 1,5 %,
ocekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,6 %

Prodeje novych domi (m-m) (fijen): aktualni hodnota: -8,9 %, o¢ekavani trhu: 4.0%, pfedchozi hodnota: -
5.5%

Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (listopad): aktualni hodnota: 14, oéekavani trhu: 15, pfedchozi
hodnota: 15

Firemni zpravy

Hewlett Packard 30/11 - Vzestup na trhu osobnich pocitac pomohl spole€nosti HP v poslednim kvartalu
znasobit svuj zisk. Gigant v oblasti osobnich pocitacu a tiskaren vykazuje meziro€ni zménu obratu ve vysi pres
10 % a meziro¢ni zménu ocisténého zisku na akcii ve vysi témér 23 %. Trzby spole¢nost vykazala nad urovni
analytikl a o€istény zisk na akcii na Urovni odhadu trhu. Trzby segmentu osobnich systémd, ktery predstavuje
nejvétsi samostatny segment spoleénosti a zahrnuje podnikani s pocitaci, vzrostly o 11 %. Segment tiskaren
zaznamenal rust trzeb nad ocekdvani a to konkrétné ve vySi 9 %. Posledni data z vyzkumnych firem
International Data Corp. a Gartner Inc. ukazaly zotaveni na trhu osobnich poéitacli tento rok. Spole¢nost
Gartner Inc. odhaduje rlst celkovych vydaju za IT v roce 2019 ve vysi 3,2 %. Firma HP, ktera soupefila s
Lenovo Group Ltd. v tom, kdo bude svétové nejvétsi vyrobce osobnich pocitacl, ze zotaveni trhu tézila. Firma
Hewlett-Packard udélala také nékolik kli€ovych investic véetné napfiklad 3-D tisku, ktery vedouci pracovnici
povazuji za multibilionovy globalni trh. Za fiskalni rok 2018 spole¢nost vykazala 4,2 miliardy USD v ramci
volnych hotovostnich prostfedkd, coz je hodnota nad cilem spole€nosti, ktery byl stanoven ve vysi 3,7 miliardy
USD. VolIné hotovostni prostfedky (free cash flow) jsou typicky povazovany za méfitko finanéni sily. Na otazku
ohledn& mozného dopadu tariftl ve vztahu k obchodnimu napéti mezi USA a Cinou, vedouci pracovnici
spole¢nosti uvedli, ze podnikli kroky ke zmirnéni dopadu a to véetné zvySovani cen. Firma odhaduje ocistény
zisk na akcii za fiskalni rok 2019 ve vysi 2,12 USD/akcii az 2,22 USD/akcii. Na nasledujici kvartal planuje
ocistény zisk na akcii ve vysi 0,50 USD/akcie az 0,53 USD/akcie.

Ocekavané udalosti

3/12 PMI, Vyrobni ISM

5/12 ADP report, ISM ve sluzbach, Bézova kniha Fedu, projev J.Powell

6/12 Minutes Fedu, Osobni pfijem a vydaje, jadrovy PCE index, Pokradujici prodeje domu
7/12 NFP report, mira nezaméstnanosti, Rust mezd

Vysledky firem:

4/12 Hewlett Packard Enterprise, Dollar General
5/11 Brown-Forman
6/11 Broadcom, Kroger
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Némecko

Pro evropské automobilky vySla pozitivni zprava v ramci jednani Trumpa a Xi. Americky prezident po jednani sdélil, ze
Cina prislibila snizit nebo zcela zrusit cla ve vy$i 40 % na dovoz aut z USA, coZ je dobré pro cely globalni automobilovy
sektor. DalSi problémy ale feSi némecka Deutsche Bank, ve které probéhla razie kvuli vySetfovani z mozného prani
Spinavych penéz. Jadrem vySetfovani je Utvar spoleénosti Deutsche, ktery sidli na Britskych Panenskych ostrovech.
Pouze v roce 2016 tento Gtvar jednal s vice nez 900 klienty, Fikaji prokuratofi. Prokuratorska kancelar ve Frankfurtu Fika,
Ze Spolkova kriminalni policie v Némecku uvaluje podezieni, ze Deutsche Bank AG podporovala klienty v zakladani tzv.
offshore businessu v dariovych rajich. Existuje také podezfeni, Ze penize z kriminalni aktivity byly pfesmérovany na ucty
Deutsche Bank bez bankovniho oznaceni, které by na prani penéz upozornovalo. Akcie Deutsche Bank se tak propadly
na nové minimum 8 EUR.

Index 23.11. 2018 30. 11. 2018 Zména
DAX 30 11 192,69 11 257,24

Klicové udalosti

NEMECKO

e CPI (y-y) (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 2,3 %, o¢ekavani trhu: 2,4%, pfedchozi hodnota: 2,5%

* Maloobchodni trzby (y-y) (Fijen): aktualni hodnota: 5,0 %, o€ekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: -2,6 %
EUROZONA

« Ekonomicka diivéra (listopad): aktualni hodnota: 109,5, o¢ekavani trhu: 109,1, predchozi hodnota: 109,8

e CPl odhad (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 2,0 %, oCekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

« Mira nezaméstnanosti (fijen): aktualni hodnota: 8,1 %, o¢ekavani trhu: 8,0 %, pfedchozi hodnota: 8,1 %

Firemni zpravy

e Deutsche Bank 29/11 - Na frankfurtské kancelare Deutsche Bank byl dnes podniknuty zatah. Na razii se podili
skupina prokuratord, policistd a dafiovych inspektort. Vyplyva to z vyjadreni frankfurtské prokuratury. Razie je
cilena na dva nejmenované zameéstnance spolecnosti ve véku 50 a 46 let. Osoby, které jsou povéreny
vySetfovanim, také dodavaji, ze do kauzy jsou zapleteni i dals§i zaméstnanci banky, ktefi zatim nebyli
identifikovani. Jadrem vySetfovani je utvar spole¢nosti Deutsche, ktery sidli na Britskych Panenskych
ostrovech. Pouze v roce 2016 tento Utvar jednal s vice nez 900 klienty, Fikaji prokuratofi. Prokuratorska
kancelar ve Frankfurtu fika, ze Spolkova kriminalni policie v Némecku uvaluje podezfeni, ze Deutsche Bank
AG podporovala klienty v zakladani tzv. offshore businesst v danovych rajich. Existuje také podezfeni, ze
penize z krimindlni aktivity byly pfesmérovany na u¢ty Deutsche Bank bez bankovniho oznaceni, které by na
prani penéz upozorfiovalo. “Vice detaild bude oznameno, jakmile vyjdou na povrch. PIné spolupracujeme s
osobami, které jsou vySetfovanim povéreny*, fika firma Deutsche. Pozdéji spole¢nost dodala: “Od chvile, co
jsme se situaci obeznameni, jsme poskytly vSechny relevantni informace, odkazujici na Panama Papers.
Samozfejmé, ze budeme Uzce spolupracovat se statnim zastupitelstvim ve Frankfurtu, jelikoz to je v naSem
zajmu, stejné tak jako objasnit fakta. V poslednich letech jsme na$i spolupraci dokazali a hodlame v tom
pokracovat‘. V roce 2015 byla Deutsche Bank pokutovana vladni agenturou BaFin (Federal Financial
Supervisory Authority) a to ¢astkou 40 miliond EUR. Tento postih byl stanoven za nedostatky v jejich
systémech, které jsou zaméreny proti prani penéz. O dva roky pozdéji spole¢nost souhlasila se zaplacenim
630 miliond USD na urovnani amerického a anglického vySetfovani Udajného prani aktiv ruskych klientd v
hodnoté 10 miliard USD. V roce 2016 byla Deutsche varovana anglickym regulatorem FCA (Financial Conduct
Authority) ohledné vaznych a systematickych chyb v jejich kontrolach se zaméfenim proti prani penéz,
terorismu a sankcim. Deutsche také Celi otdzkam ohledné jeji role jako byvalé korespondenéni banky estonské
pobocky Danske Bank, ktera je zapletena do skandalu s pranim penéz v hodnoté 200 miliard EUR.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 3/12 PMI v pramyslu
*  5/12 PMI ve sluzbéach
e 7/12 Prdmyslova produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 3/12 PMI v primyslu
*  5/12 Projev M.Draghi, PMI ve sluzbach
6/12 HDP (3Q)

Vysledky firem
* 6/12 Vonovia
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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