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Ceska republika

Prazska burza zastavila svijj pokles a index PX na tydenni bazi mirné posilil. V Gvodu tydne se index sice nejprve
podival na nova letoSni minima, ale nasledné posiloval a pfipsal si 0,43%. Priibéh tydne byl o poznani klidn&jsi nez
vyvoj na trzich v USA, kde v kontextu sledovaného zasedani FEDu byla velmi vysoka volatility a silné zisky z prvni
poloviny tydne byly nakonec vyraznym poklesem v samotném zavé&ru smazany. DalSi pokles na domacim trhu si
aktivita prodejcu byla nadale velmi patrna. V Uvodu tydne snizila svoji cilovou cenu investi¢ni banka Goldman Sachs.
Pfevaha prodejcu je nadale patrna i u Komeréni banky, kdyZ se titulu nepodafilo dostat pevnéji pfes hranici 4800 Kg¢.
Kurz oslabil o necelé 1%. V korekci pfedchoziho propadu k hranici 710 K& nadale pokracovaly naopak akcie Erste
Group. Titul posilil 0 4,7% a dostal se zpét na dohled hranice 760 K&. Nova akvizice nijak nepomohla akciim VIGu, kdyz
kurz oslabil o 1,3%. Spole¢nost dalSim nakupem posilila své postaveni v Pobalti. Z mensSich emisi byl nejvyraznéjsi
kurzovy pohyb u medialni CME. Podle regulatorniho hlaseni pokracoval vyznamny akcionaf TCS v navySovani svého
podilu, ktery jiz dosahl 12%. Kurz posilil 0 13,2% a za posledni mésic se zvysil jiz o vice jak 33%. Pegas pokracuje
v odkupu svych akcii a naplnéni limitu se postupné blizi. Kurz posilil o0 3,8% a dostal se na hranici 740 K&. Ztratu si
naopak pfipsala Fortuna, ktera se vratila pod 80 K& (-3%). Absence vyznamnych podporovatell kurzu je patrna u 02,
kdyz, kurz oslabil 0 4,5% na 239 K¢. Tézké obdobi dle vedeni bude mit pfed sebou nadale tézebni NWR, kurz osciloval
na hranici 0,10 K¢.

Index 11.12. 2015 18.12. 2015 Zména
PX 922,71 926,71 +4 (+0,43 %)

Klicové udalosti

. CNB ponechala na svém zasedani Urokové sazby beze zmény, stejny zlstava rovnéZ kurzovy zavazek, kdyz
CBN neplanuje ukongit ménové intervence dfive nez okolo konce roku 2016.

. Bankovni rada CNB se rozhodla stanovit sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro expozice umisténé v Ceské
republice na drovni 0,5 %. Povinnost tuto sazbu od 1. 1. 2017 pouzivat budou mit banky, spofitelni a Gvérni
druzstva a obchodnici s cennymi papiry. Sou¢asna sazba je nulova. ,Divodem prvniho zavedeni této rezervy na
vy$Si nez nulové Urovni je vyraznéjSi oziveni uvérd, pfi kterém se zacinaji vytvafet podminky pro vznik
systémového rizika,“ uved! viceguvernér Ceské narodni banky Vladimir Tomsik.

Firemni zpravy

. CEZ 14/12 - Analytici banky Goldman Sachs sniZili cilovou cenu pro akcie spole¢nosti CEZ na 424 K&
z pfedchozich 451 K¢&. Doporuéeni bylo ponechano na ,sell/neutral”.

. CEZ 17/12 - Dozoréi rada spoleénosti CEZ zvolila Martina Novéaka &lenem predstavenstva na dalsi &tyfleté
funkéni obdobi s platnosti od kvétna 2016.

. CEZ 18/12 - Podle agenturnich zprav Statni Gfad pro jadernou bezpe&nost vyhovél Zadosti CEZu a prodlouZil
platnost stavajici licence k provozu 1. bloku Dukovan o tfi mésice, tedy do konce bfezna 2016.

. New World Resources 16/12 — Ratingova agentura Moody’s potvrdila kreditni rating téZebni spole¢nosti NWR
na urovni Caa3. Agentura vS8ak zaroven snizila vyhled ratingu ze stabilniho na negativni, kdyz pravdépodobnost
defaultu béhem pfistich 12-18 mésicd hodnoti jako ,velmi vysokou®.

. Komeréni banka 16/12 — Komeréni banka pravdépodobné rozpusti rezervu na pfispévek do rezoluéniho fondu.
Jiti Sperl, CFO Komeréni banky, o&ekava, Ze prvni platba do nové vzniklého rezoluéniho fondu bude odloZena
az na pristi rok. Komeréni banky pro tyto ucely vytvofila rezervu ve vysi 410 mil. KE ve 2Q2015. Komer¢ni banka
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novou variantu pry stale diskutuje s auditory. Vedeni banky v8ak olekava, Ze novy zakon, ktery prezident
podepsal v€era, vstoupi v platnost az v prabéhu pfistiho roku. Pfispévky bank do fondu budou pravdépodobné
rozdéleny do 9 ro¢nich splatek poc¢inaje rokem 2016, namisto 10 splatek od roku 2015.

. Komeréni banka 18/12 - Bankovni rada CNB se rozhodla stanovit sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro
expozice umisténé v Ceské republice na trovni 0,5 %. Povinnost tuto sazbu od 1. 1. 2017 pouzivat budou mit
banky, spofitelni a ivérni druZstva a obchodnici s cennymi papiry. Sou¢asna sazba je nulova. ,Didvodem prvniho
zavedeni této rezervy na vyS$Si nez nulové urovni je vyraznéjSi oziveni uverQ, pfi kterém se zacinaji vytvaret
podminky pro vznik systémového rizika,“ uved! viceguvernér Ceské narodni banky Viadimir Tom&ik.

. Komeréni banka 18/12 - Analytici J.P. Morgan zvysSili doporu€eni Komer€ni bance na ,neutral® z ,underweight®.
Cilovou cenu snizili na 5370 K¢ z 5527 K&.

. 02 17/12 - Spolecnost O2 Czech Republic uzaviela smlouvy o 5letém uvéru v celkové vysi az do 12 mid. K¢,
ktery ji poskytne skupina bank v ¢ele s Komer¢ni bankou. Spole¢nost v tiskové zpravé uvadi zamér novy Gvér
vyuZit k refinancovani stavajicich zavazkl a pro véeobecné korporatni Ggely zahrnujici zp&tny odkup akcii. Uvér
spole&nosti poskytly nasledujici bankovni domy: Komeréni banka, Ceska spotitelna, Ceskoslovenska obchodni
banka, Raiffeisenbank, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, Citibank Europe a Tatra banka.

. Pegas Nonwovens 10/12 —

) Stock Spirit 14/12 — Luis Manuel Conceica Do Amaral, souasny CEO a zaroven nejvétsi akcionar polského
maloobchodniho fetézce Eurocash, k dneSnimu dni drzi 8,1% podil ve spole€nosti Stock Spirits. Dle IR oddéleni
spole€nosti Eurocash je nakup akcii spole€nosti Stock Spirits Amaralovou soukromou investici, do které fetézec
Eurocash neni zapojen.

. Unipetrol 17/12 - Spole¢nost Ceska rafinérska ze skupiny Unipetrol oznamila, Ze prodlouZila smlouvu o
dodavkach ropy se spoleénosti Transpetrol az do roku 2020. Spoleé¢nosti Ceska rafinérska a Transpetrol
uzavfely dodatek ke smlouvé o prepravé ropy ropovodem Druzba. Podle tiskového prohlaSeni Unipetrolu jsou
obé strany spokojené s podminkami stavajici smlouvy, a proto se rozhodly jeji platnost prodlouzit o dalSi &tyfi
roky. Do litvinovské rafinerie by mélo proudit kolem 4 mil. tun ropy ro¢né. Marek Switajewski, generalni feditel a
pfedseda predstavenstva Unipetrolu dodal: ,V sou€asné dobé& je naSi prioritou dokonéit dohodu s &eskym
provozovatelem potrubi — spole¢nosti MERO. Doufame, Zze po dlouhém obdobi intenzivniho jednani se nam
podafi normalizovat vzajemné vztahy.*

o Unipetrol 18/12 - Unipetrol oznamil dohodu s odborovymi organizacemi na jednorazovém bonusu a zvySeni
mezd od roku 2016. Zaméstnanci Unipetrolu se mohou téSit na jednorazovy bonus 7000 K¢ jesté pfed Vanocemi
v souvislosti s velmi dobrymi hospodarskymi vysledky, od ledna dojde ke zvySeni mezd o 1000 K¢&. Konéi tak
stavkova pohotovost. Nalezeni shody pomohl zprostfedkovatel uréeny ministerstvem prace a socialnich véci CR.

) Vienna Insurance Group 18/12 - PojiStovaci skupina Vienna Insurance Group oznamila akvizici loty$Sské
spole¢nosti BTA Baltic Insurance Company, ktera se zabyva nezivotnim pojisténim a pusobi také v Litvé a
Estonsku. VIG tak pokracuje ve své akvizi¢ni expanzi do Pobalti. V roce 2014 pojiStovna BTA Baltic dosahla
hrubého pfedepsaného pojistného ve vysi 117 mil. EUR (vroce 2013 112 mil. EUR). Litva se na vysledku
podilela 46,1 %, LotySsko 40,5 % a Estonsko zbyvajicimi 13,4 %. Pfiblizné 40 % hrubého pfedepsaného
pojistného pochéazelo z povinného ru€eni (pojisténi odpovédnosti z provozu motorovych vozidel), pfes 20 %
z havarijniho pojisténi, 10 % z pojisténi majetku a pfiblizné 9 % z pojisténi zdravi. Zisk pfed zdanénim v roce
2014 dosahl 10,6 mil. EUR, v roce 2013 6,6 mil. EUR. Combined ratio v lofiském roce dosahl 94 %. Spole¢nost
ma 20% podil v Loty8sku, kde je druhy nejvétsi upisovatel neZivotniho pojistného. Druhym nejvéts§im hracem je
také v Litvé s 14 % trhu nezivotniho pojisténi. V Estonsku je na sedmém misté s 6% trznim podilem. Dik akvizici
se Vienna Insurance Group zafadi mezi tfi nejvétSi hra€e na trhu s nezivotnim pojisténim v Pobalti. Dnes
oznamena akvizice navazuje na letos oznamené akvizice lotySské pojiStovny Baltikums a litevského
zprostfedkovatele Finsaltas.

Ocekavané udalosti
. 24/12 — 25/12 BCPP i RMS zavieno — statni svatek
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Americké akciové trhy se v samém Uvodu tydne podivaly vyrazné dold, méfeno indexem S&P 500 protnuly dokonce
dvoutisicovou hranici. Jesté béhem pondéli vSak doslo k obratu sentimentu a hlavni indexy posilovaly az do stfede¢niho
ostie sledovaného zasedani FOMC. Americka centralni banka dle oCekavani zvySila zakladni drokovou sazbu a
naslednym holubi¢im komentafem pomohla indextim zisky jesté navysit. V zavéru tydne vSak hlavni indexy sluSné zisky
odevzdaly a zakonCily tyden mirnym poklesem. Za &tvrtek a patek indexy propadly o vice jak 3%. FED znovu ujistil trhy,
Ze nasledné tempo rlstu sazeb bude skute¢né pozvolné a bude se odvijet od ekonomickych dat. PfestozZe volatilita na
trzich neustava, tak je stale velka Sance, zZe si investofi zvySeni sazeb vylozi jako pozitivni signal. FED dal najevo
davéru v kondici US ekonomiky a zaroven potvrdil, Ze s tempem rlstu sazeb bude opatrny. Brzdou k vétSimu rdstu
akciovych indext byl také pokradujici propad cen ropy. Cerné zlato totiz znovu klesalo na nova 7letd minima a tahlo
doll nejen energeticky sektor. Z makro dat byla v uplynulém tydnu zvefejnéna velmi dobra data z nemovitostniho trhu,
kdyz vzrostla zapocata vystavba i udélena stavebni povoleni za mésic listopad. Naopak primyslova vyroba naznacila
jesté slabsi vykon, nez se odhadoval a mezimésicné poklesla o 0,6%. Obavy ze snizené poptavky po novych telefonech
iPhone srazeli dold akcie technologického obra Apple, ktery za cely tyden ztratil 6,3%. Slab$i, nez ocekavané
hospodarské vysledky predstavila firma Oracle a cenné papiry spole¢nosti ztratily 2,3%.

Index 11.12. 2015 18.12. 2015 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 265,21 17 128,55 -136,66 (-0,79 %)
S&P 500 2 012,37 2 005,55 -6,82 (-0,34 %)
NASDAQ Composite 4 933,47 4 923,082 -10,38 (-0,21 %)

Kli¢ové udalosti

e 15/12 — CPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %.
Jadrovy CPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 2,0 %, ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %.

e 16/12 — Zapocata vystavba (listopad): aktualni hodnota: 1173 tis., o¢ekavani trhu: 1130 tis., pfedchozi hodnota:
1060 tis.; revize: 1062 tis. Po¢et nové vydanych stavebnich povoleni (listopad): aktualni hodnota: 1289 tis.,
ocCekavani trhu: 1153 tis., pfedchozi hodnota: 1150 tis.; revize: 1161 tis.

e 16/12 — Pramyslova produkce (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,6 %, o¢ekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %; revize: -0,4 %.

Firemni zpravy

e AstraZeneca — 14/12 — Vyrobce IéCiv AstraZeneca se udajné nachazi v pokrocilé fazi jednani o koupi relativné
malo znamé spolecnosti Acerta Pharma. Zpravu dnes pfinesl denik The Wall Street Journal s odkazem na interni
zdroj, ktery si nepfal byt jmenovan. Pfipadna dohoda by udajné méla byt zvefejnéna jesté v letoSnim roce. Dle
deniku Wall Street Journal v8ak zatim neni jisté, zda-li k dohodé skute¢né dojde. AstraZeneca je Udajné ochotna
zaplatit za vySe jmenovanou spole¢nost pfes 5 mid. USD.

e Valeant — 16/12 — Spole¢nost Valeant Pharmaceuticals v€era oznamila dohodu s provozovatelem nejvétsi sité
lékaren v USA, Walgreens Boots Alliance. Valeant tak nahradi nestandardni systém distribuce produktd skrze
Iékarny Philidor, za ktery byl v posledni dobé& kritizovan a ktery také stal za nedavnym propadem ceny akcii
farmaceutické spole¢nosti. Sou¢asti dohody je distribuce produktl pro Ié¢bu koznich a o&nich onemocnéni po
dobu 20 let. Kromé toho Walgreens souhlasil s distribuci pfiblizné 30ti znackovych léku spole¢nost Valeant za
ceny, které budou konkurovat generickym Iékiim.

e Joy Global - 16/12 — Spole¢nost Joy Global, ktera se zabyva vyrobou a udrzbou techniky pro t&Zbu uhli a kov(,
dnes pred otevienim trhu zvefejnila hospodaiské vysledky za 4Q 2015. Vysledky spoleCnosti prekonaly
ocekavani analytikli na poli zisku i trzeb. Investory vSak znepokojil horSi vyhled a vyrazné snizeni dividendy.
Previs nabidky na komoditnich trzich se projevil v poklesu investi¢nich vydaju zakaznik(l spole¢nosti o pfiblizné
18 % y-y. DuIni divize zaznamenala ve 4Q 2015 16% pokles trzeb na 516 mil. USD. Provozni zisk divize klesl na
40,8 mil. USD z lofiskych 107,7 mil. USD. Trzby divize povrchové téZby klesly meziro¢né o 33 % na 377 mil.
USD, pfi€emz provozni zisk této divize se snizil ze 122,4 mil. USD na 50,7 mil. USD.

e Lennar - 18/12 - Druhy nejvétsi stavitel doml v USA, Lennar, oznamil kvartalni Cisla. Spoleénost ma fiskalni rok
posunuty o mésic dfive, nez kalendarni, a tak s pfedstihem muzeme sledovat diléi situaci v nemovitostnim
sektoru. Lennar pfekonal trzni o€ekavani na urovni €istého zisku EPS (1,21 USD vs 1,11 USD) a v trzbach mirné
zaostal za odhadem 2,97 mld. USD s vysledkem 2,95 mld. Management spole€nosti vidi pokracujici pozvolné a
stabilni ozdraveni stavebniho trhu. Firma o¢ekava pokradujici pozitivni vliv silné zaméstnanosti, ristu mezd a
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spotfebitelské nalady do vysledkl v pfistim roce. V uplynulém kvartale vzrostly meziro¢né nové objednavky o 10
% a rozestavéné domy dokonce o 14 %. Za cely fiskalni rok 2015 stavitel Lennar meziro€né zvysil trzby o 22 %
na droven 9,5 mid. USD. Objednavky novych doma stouply firmé o 14 % a dokoncenych domu bylo vice 0 16 %.

Ocekavané udalosti
e 22.12. HDP za 3Q (konecny), Osobni spotfeba za 3Q (konec¢ny)
e 23.12. Osobni pfijmy a vydaje, Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, Prodeje novych doma, Index University
of Michigan
Hospodarské vysledky

e 22.12. Nike, Micron
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Némecko

Némecké akcie stejné jako trhy v USA zaznamenaly v dllezitém tydnu, kdy FED rozhodoval o zméné sazeb, zvySenou
volatilitu. Po pondéInim propadu pfisla rychla rastova korekce, kdyz index DAX posilil o vice jak 3% a pfipsal si
nejsilngjSi denni rast od konce srpna. RUst vyvrcholil ve Etvrtek, kdyz investofi pozitivné reagovali na rozhodnuti FEDu o
zvySeni sazeb, které bylo ale doprovazeno pomérné holubi€im komentafem. Index ve &tvrtek opét posiloval o vice jak
3%. Obrat a poklesy na trzich v USA v zavéru tydne, kdyz se investofi opét zaméfovali vice na propad cen komodit a
celkovou silu globalniho rastu ekonomiky, se diléim zplsobem projevil i na némeckém trhu, ale DAX si i tak pfipsal
velmi dobry vysledek a posilil 0 2,59%. Pfeci jen silny dolar, ktery s ristem sazeb v USA a naopak pfitvrzenim stimulQ
ze strany ECB, bude nadale vice vyhovovat evropskym exportérim. Z hlavni baze indexu DAX si pfipsaly kromé K+S (-
2,5%) vSechny tituly. Nejvétsi rst zaznamenaly akcie Deutsche Boerse (+6,9%) a Deutsche Lufthansa (+5,8%).

Index 11.12. 2015 18. 12. 2015 Zména
DAX 10 340,06 10 608,19

Klicové udalosti

e 15/12 — Prizkum ZEW - index souéasnych podminek (prosinec): aktualni hodnota: 55,0, oekavani trhu:
54,2, pfedchozi hodnota: 54,4. Prazkum ZEW - index o¢ekavani (prosinec): aktualni hodnota: 16,1, oéekavani
trhu: 15,0, pfedchozi hodnota: 10,4.

e 16/12 — CPI v eurozoné (y-y) (listopad - koneény): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: 0,1 %. CPI jadrovy (y-y) (listopad - kone€ny): aktudlni hodnota: 0,9 %, o€ekavani trhu: 0,9 %,
pfedchozi hodnota: 0,9 %.

e 17/12 — Index IFO podnikatelského klimatu (prosinec): aktualni hodnota: 108,7 b., oCekavani trhu: 109,0,
pfedchozi hodnota: 109,0. Index IFO oéekavani (prosinec): aktualni hodnota: 104,7 b., oCekavani trhu: 105,0
b., pfedchozi hodnota: 104,7 b.

e 17112 - Zasedani FOMC: Vybor rozhodl o zvySeni zakladnich Urokovych sazeb o ofekavanych 25 bazickych
bodl (z 0-0,25 % na 0,25-0,50 %)

Firemni zpravy
e Vonovia — 14/12 — Realitni spoleCnost Deutsche Wohnen povazuje nabidku 9,9 mid. EUR za nepratelské
prevzeti ze strany spole€nosti Vonovia za pfilis nizkou. Michael Zahn, CEO spolecnosti Deutsche Wohnen, se
dnes nechal slySet, Ze vedeni spole¢nosti véfi, Ze vySe zminény navrh nedostane souhlas vétsiny akcionar{.
Zahn dle svych slov v nedavné dobé mluvil s akcionafi, ktefi ve spole¢nosti dohromady drzi pfiblizné 60% podil a
ve vétsiné pfipadu se pry ohledné pokusu o pfevzeti setkal s negativni reakci.

o Volkswagen — 15/12 — Automobilka Volkswagen zaznamenala nejvétsi pokles podilu na evropském trhu od
propuknuti emisniho skandalu v letoSnim zafi. Podil VW u registraci novych aut v EU se v listopadu meziro¢né
snizil z26,8 % na 24,5 %. Nadale automobilka dokazala prodat vice automobild, nicméné rast prodeji byl
vyrazné pod primérem sektoru. VW prodala o 4,2 % vice automobill, zatimco cely sektor zaznamenal narlst o
14 %. Podle IHS Automotive jsme prozatim nevidéli cely dopad emisniho skandalu na prodeje automobilG.
Duvodem je, Zze objednavky byly u€inény pred emisnim skandalem. V fijnu se podil VW snizil 0 0,9 % a v zafi
klesl 0 0,4 %. Konkurenénim automobilkam se nadale dafi a je mozné, Zze emisni skandal pozitivné puUsobi na
prodeje konkuren&nich znacek. Podil Daimleru se zvySil z 5,8 % na 6,2 %, zatimco Fiat Chrysler dokazal podil
navysit z 5,8 % na 6,1 %. Americké automobilce Ford vzrostl podil z 6,5 % na 6,9 %.

e Deutsche Bank — 16/12 — Divize némecké Deutsche Bank v Saudské Arabii letos oCekava rekordné uspésny
rok. Stat by se tak mélo navzdory zpomaleni ekonomického rlstu na blizkém vychodé a nizkym cenam ropy,
ktera je nejvyznamnéjSim vyvoznim artiklem Saudské Arabie. Dle Séfa némecké banky pro Saudskou Arabii
(Jamal Al Kishi) byl letoSni rok uspéSny predevSim diky strukturovanému financovani a praci na nékolika
vyznamnych M&A projektech. Banka se v srpnu podilela na pfipravé dluhového financovani pro Arab National
Bank v objemu 530 mil. USD. Deutsche Bank je také jednim z véfitelQ, ktefi v kvétnu poskytli ropnému gigantu
Saudi Aramco uvér ve vysi 10 mid. USD.

Ocekavané udalosti

e 22.12. Spotrebitelska divéra GfK
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastrojd,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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