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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

9.6.2014 - 13.6.2014

Ceska republika

PraZzska burza po tfech tydnech zastavila sv(j rGst a index PX prosel ¢aste¢nou konsolidaci na drovnich kolem hranice
1035 bodd. V utery se index dostal na své tydenni maximum, kdyZz se obchodoval nad hranici 1040 bodu, v druhé
poloving tydne jiZ jen oslaboval. V celkovém vyjadfeni index oslabil o0 0,36%. Cast poklesu jde na vrub rozhodnému datu
pro dividendu u akcii pojiStovaci skupiny Vienna Insurance Group. Titul oslabil 0 4,21%, kdyz se v druhé poloviné tydne
obchodoval bez naroku na dividendu ve vySi 1,3 EUR. Rezistentni uroven u hranice 720 K& se potvrdila u akcii Erste
Group. Titul nemél silu se vyraznéji pfes tuto metu dostat, brzdou snizeny vyhled ratingu od S&P, na druhou stranu
neprobéhla ani zadna vyraznéj$i korekce predchoziho rdstu a titul podobné jako index konsolidoval u této hranice.
Celkové na tydenni bazi kurz akcie oslabil o 0,7%. Dafilo se naopak Komeréni bance, ktera pokracuje v umazavani
podividendového propadu a s pfipo¢tenim dividendy vytvofila opét nové historické maximum. Titul posilil 0 2,5% a to
predevsim diky rastu v ivodu tydne. Nadéle je patrny zajem o akcie CEZu, které se vratily nad hranici 600 Ké&. Titul si
pfipsal rdst o vice jak 1%. Svoji roli mdze hrat pfesun dividendové orientovanych investor(i, kdyz rozhodny datum se
pomalu blizi. Konflikt v Iraku zdraZoval ropu a zemni plyn, coZ se odrazilo i v rUstu elektrické energie, coz obecné
podporovalo energetické firmy. Malé zmény v kurzu diky nizké hodnoté pfinasi u NWR vyraznéjsi zmény a tak rast o
0,35 K& znamenal zménu o 3,7% a status nejristovéjSiho titulu. Akcie Lobkowicz se nadale obchoduji pod svoji
upisovaci cenou 160 K& (-0,4%). Nad hranici 600 K& se drzely akcie Pegasu (+0,25%).

Index 6.6.2014 13.6.2014 Zména
PX 1 036,45 1 032,75 -3,70 (-0,36 %)

Klicové udalosti

. Index spotfebitelskych cen (m-m) (kvéten), aktualni hodnota: 0,1 %, ocekavani trhu: 0,1 %,
pfedchozi hodnota: 0,0%
. Index spotfebitelskych cen (r-r) (kvéten), aktuadlni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,4 %,

pfedchozi hodnota: 0,1 %

Firemni zpravy

e CEZ - 9/6 — Tiskovy mluv&i CEZu upfesnil, Ze spole&nost nadale rozviji oba jaderné projekty, tedy dostavbu 3. a
4. temelinského bloku a paty blok v lokalité Dukovan, ale neprobiha zadna pfiprava na obchodni zajisténi téchto
projektti. CEZ aktualn& nechystd a ani nepfipravuje vypsani nového tendru, jak spekulovala n&ktera média.
Rozhodujici pro dalSi postup bude podle mluvéiho spoleénosti komplexni viddni plan, ktery je pro oblast
energetiky nadale zpracovavan.

e Erste Group — 10/6 — Ratingova agentura S&P zménila vyhled na ,negativni“ u sedmi rakouskych bankovnich
domu s moznosti budouciho sniZeni. Erste Group je jednou z dotéenych spole¢nosti.

e Fortuna — 9/6 Ufad pro ochranu hospodafské soutéZe povolil v prvostupfiovém fizeni vstup spolednosti
FORTUNA sazky a.s. do spole¢nosti TIPSPORT 02, ktera bude puUsobit v oblasti stiracich lost. V oblasti stiracich
losti tak dochazi k propojeni dvou prednich domacich sazkovych spole¢nosti Fortuna a Tipsport.

e Lobkowicz — 13/6 Pololetni zpravu vcetné finanénich vysledk( za prvni pololeti 2014 bude pivovar Lobkowicz
reportovat dne 27. srpna 2014. Mezitimni zpravu za tfeti kvartal pak firma ohlasi 12. listopadu 2014.

e Orco Property Group — 12/6 Spolecnost Orco vstoupila do transakci tykajici se zbaveni ¢asti akcii a pohledavek
v chorvatském projektu Sun€ani Hvar. Spole¢nost proda podil ve vysi 24,94% a snizi ho tak na 31,61%. Akcie
byly prodany za 1 mil. EUR. Spole¢nost se zbavila i akcionafskych pohledavek, které byly prodany za 2,1 mil.
EUR.

e Telefonica — 9/6 Novym generalnim feditelem telekomunikaéni spole¢nosti se na zakladé rozhodnuti majoritniho
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vlastnika, kterym je PPF, stane Tomas Boudnik. V PPF pracoval Boudnik pdvodné na projektu nového operatora
a pfipravoval Uc¢ast v aukci kmitoc¢tl pro LTE, ze které se PPF nakonec stahla. Boudnik ve spole¢nosti jiz od
dubna pusobi na pozici feditele divize IT & Demand Management. Na pozici finan¢niho feditele se posune
s platnosti od 1. ervence Tomas Koufil. Ten doposud pusobi jako feditel pro finance a vztahy s investory.

e Unipetrol — 10/6 Dozor¢i rada vydala stanovisko k zadosti spole¢nosti Entris Equity Limited pfedlozené na valné
hromadé, kdy bylo zadano o pfezkoumani postupu predstavenstva a jednotlivych parametrt, které maji vliv na
zménu hodnoty majetku provedenymi v roce 2012 a v 1Q roku 2014. Dale bylo zadano o pfezkoumani podminek
pujcky ve vySi 4 mid. K& vuci matefské PKN Orlen z roku 2013. Po komplexni analyze dozorci rada zjistila, ze
aktivity pfedstavenstva v souvislosti s provedenym v letech 2012 a 2013 procesem aktualizace ocenéni a také
pujckou byly v souladu s profesionalnim pfistupem a zohledriovaly pravidla péce fadného hospodare.

Ocekavané udalosti
e 16/6 Valna hromada Pegas
e 16/6 Primyslové ceny
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Polsko

Var$avska burza v poslednich tydnech stfida rlisty a poklesy. Po slu§ném témér tfiprocentnim rlstu z pfedchoziho
tydne, v tom minulém zaznamenala pokles. Hlavni index WIG20 v patek zakonc¢il obchodovani na Urovni 2471,82 bodu,
mezitydenné nize o 1,08 %. Opét se dafilo akciim zemédélského producenta Kernel, které posilily o 8,21 % w/w na
33,76 PLN, coz byl nejvyssi rist v ramci indexu WIG20. Akcie Kernelu rostou jiz ¢tvrty tyden v fadé a postupné tak
koriguji bfeznovych minim, kdy se pohybovaly kolem urovni 23 PLN. Investofi pozitivné vnimali skuteénost, ze ING
penzijni fond navysil v Kernelu svij akciovy podil na 6 %. Akcie tézebni JSW za cely tyden oslabily o 0,86 % na 46,09
PLN. Séf firmy Zagorowski pro média uvedl, e JSW letos pravdépodobné dosahne &isté ztraty, jenz by mohla
prevySovat 100 mil. PLN. Konkurenéni uhelna firma Bogdanka oznamila, ze valna hromada spole¢nosti schvalila
dividendu na akcii ve vySi 5,80 PLN. Bogdanka tak z lonského zisku vyplati na dividendach celkem 197,3 mil. PLN.
Akcie Bogdanky v uplynulém tydnu oslabily o 1,27 % w/w na 120,85 PLN. K finalnimu schvaleni dividendy doSlo rovnéz
ze strany akcionar(l Bank Pekao. Banka vyplati ze zisku roku 2013 dividendu ve vysi 9,96 PLN na akcii, tedy v souladu
s navrhem managementu spole¢nosti. Akcie Bank Pekao mezitydenné posilily o 1,11 % na 191,70 PLN. Chemicka
spole¢nost Synthos se podle slov jejiho $éfa Tomasze Kalwata zajima o koupi chemické firmy Organika-Sarzyna ze
skupiny Ciech. Akcie Synthosu mirné oslabily o 0,44 % w/w na 4,54 PLN.

Index 6.6.2014 13.6.2014 Zména
WIG20 2498,70 2471,82 -26,88 (-1,08 %)

Kli€ové udalosti
e 13/6 — Zahrani¢ni obchod skoncil v dubnu v pfebytku 856 mil. EUR, coz je lepSi nez ocekavani trhu na urovni 560
mil. EUR. Ve srovnani s bfeznem tak doslo k navyseni kladného salda o slusnych 381 mil. EUR. Je tak patrné, ze
zahrani¢ni obchod v poslednim obdobi velmi pozitivné pfispiva k riistu polské ekonomiky.

e 13/6 — Dale byl zvefejnén bézny ucet platebni bilance, jenz v dubnu vykazal rovnéz prebytek, a to ve vysi 1028
mil. EUR. Analytici prognézovali pfebytek ve vySi 526 mil. EUR. V bfeznu bézny u¢et zaznamenal kladné saldo
517 mil. EUR.

e 13/6 — Spotrebitelska inflace v kvétnu skoncila pod o¢ekavanim trhu. Mezimési¢né se ceny snizily o 0,1 % (trh
Cekal stagnaci) a meziro¢né vzrostly pouze o 0,2 %, zatimco analytici ocekavali rast o 0,5 %. V predchozim
meésici inflace €inila 0,0 % m/m, resp. 0,3 % y/y. Inflaéni tlaky tak v polské ekonomice stale nejsou patrné, ¢emuz
odpovida i nadale uvolnéna ménova politika centralni banky. Ta jiz 11 mésicl v fadé drzi zakladni uUrokovou
sazbu na urovni 2,5 %. Navice guvernér Belka v budoucnu nevyloucil dalSi mozné zmirnéni ménové politiky.

Firemni zpravy
e 9/6 — JSW — 3éf uhelné spoleCnosti JSW Jaroslaw Zagorowski uvedl|, ze firma v letoSnim roce pravdépodobné
vykaze Cistou ztratu presahujici 100 mil. PLN. To by byl meziroéni pokles hospodareni, kdyZz za rok 2013 JSW
vykazalo Cisty zisk 77,3 mil. PLN.

e 9/6 — Asseco Poland - softwarova spole¢nost Asseco Poland uvazuje o koupi mensi firmy v Ethiopii. V této zemi
spole¢nost nedavno ziskala zakazku v objemu 10 mil. USD. V delSim ¢asovém horizontu spole¢nost dale uvazuje
o0 akvizici v Evropé s cilem navysit sv(j trzni podil.

e 11/6 — Kernel — ING penzijni fond zvysil svij podil ve firmé Kernel ze 4,91 % na 6,01 %.
Ocekavané udalosti
e 17/6 — Zaméstnanost za kvéten. Ocekavani: 0,1 % m/m, 0,8 % y/y po pfedchozich 0,0 % m/m a 0,7 % yly

v dubnu.

e 18/6 — Primyslova produkce za kvéten. O¢ekavani: 0,4 % m/m, 5,9 % y/y po pfedchozich -2,3 % m/m a 5,4 %
yly v dubnu.

e Vyrobni inflace (PPI) za kvéten. O&ekavéni: 0,1 % m/m, -0,7 % yl/y po pfedchozich -0,1 % m/m a -0,7 % yly za
duben.
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Akciové trhy v USA zaznamenaly po tfech rdstovych tydnech pokles svych hodnot a indexy se tak odrazily od svych
maxim, které jesté v Uvodu tydne lehce navysily. Hlavnim divodem poklesu cen akcii byl pfedevsim snizeny vyhled
Svétové banky na globalni rist a eskalace napéti v Iraku. Radikalni islamisté béhem tydne ovladli néktera mésta na
severu zemé a postupné se priblizuji k metropoli Bagdadu. Z makro dat byly zvefejnény maloobchodni trzby, které sice
stouply po ¢&tvrté v fadé, ale jejich rdst byl mensi, nez se ¢ekalo. Celkové index Dow Jones oslabil 0 0,88 %, SirSi S&P
500 klesl o 0,68 % a technologicky Nasdaq spadl o 0,25 %. Iracké nepokoje tahly vzhlru pfedevsim cenu ropy, ale také
zlata a dalSich komodit, z ¢ehoz tézily také akcie spoleénosti napojené na tyto komodity. Z hlavnich sektord indexu S&P
500 tak vzrostl pouze energeticky sektor, ktery si pfipsal 1,56 %. VSechny ostatni sektory skoncily v zaporu, kdyz
nejvétsi ztraty zaznamenal pramysl (-1,93 %), spotfebni cyklické zbozi (-1,83 %) a finance (-1,28 %). Nejvétsi svétovy
vyrobce polovodi¢t Intel na konci tydne pfekvapivé oznamil zvySeny odhad trzeb pro nasledujici kvartal a zaroven cely
rok. Hlavni vliv na predikovany riist by méla mit pfedev§im zvySena korporatni poptavka. Akcie Intelu v patek uzavrely
na dosah 30 USD (+6,83 %) a dosahly nejvysSich hodnot za poslednich 10 let. Probé&hlo také IPO nejvétSiho vydavatele
Casopist Time Inc., ktery vstoupil na burzu v New Yorku a pfes pocate¢ni propad ceny uzaviel prvni den v plusu 0,91
%.

Index 6.6.2014 13.6.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 16 924,28 16 775,74 - 148,54 (-0,88 %)
S&P 500 1 949,44 1 936,16 - 13,28 (-0,68 %)
NASDAQ Composite 4 321,40 4 310,65 - 10,75 (-0,25 %)

Klicové udalosti

e 10/6 — Velkoobchodni prodeje (m-m) (duben): aktualni hodnota: 1,3 %, o€ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi
hodnota: 1,4 %

e 12/6 - Maloobchodni trzby (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: +0,3 %, oCekavani trhu: +0,6 %, pfedchozi
hodnota: +0,1 % / revize: +0,5 %

e 13/6 - Spotfebitelska divéra University of Michigan (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 81,2 b., o¢ekavani
trhu: 83,0 b., pfedchozi hodnota: 81,9 b.

Firemni zpravy
® Hillshire Brands — 9/6 - Dvoutydenni akvizi¢ni boj mezi nejvétSimi zpracovateli masa Tyson Foods a JBS je u
konce. Hillshire Brands v nedéli oznamilo, Ze vitézem se stanou Tyson Foods, ktefi nabidli nejvy3$3i cenu 63
dolar(i za akcii, tedy celkem 7,7 mld. dolar. Oproti cené 37 dolar(, za kterou se akcie HSH obchodovaly jesté
pfed dvéma tydny, se jedna o prémii 70 %. Patecni zavérecny kurz byl na cené 58,9 dolaru.

® Merck — 9/6 - oznamil, Ze kupuje Idenix Pharmaceuticals a rozsifuje tak své portfolio 1€kl proti Zloutence typu
C. Merck zaplati 24,5 dolaru za jednu akcii coz celou spole¢nost Idenix oceruje na 3,85 mld. dolard. Pateéni
zaviraci cena akcie Idenix (IDIX) byla 7,23 dolaru. Akvizi¢ni cena tak pfedstavuje prémii 240 % oproti posledni
trzni cené. Transakce byla potvrzena pfedstavenstvy obou spole¢nosti a bude dokon€ena na podzim letoSniho
roku.

e Family Dollar — 9/6 - Carl Icahn béhem dubna a kvétna nakoupil akcie a opce maloobchodniho fetézce Family
Dollar a s podilem 9,4 % se stal nejvétSim akcionafem. Icahn vidi spole¢nost jako podhodnocenou a s
managementem se planuje dohodnout na strategickych zménach, které jsou zajisté potfeba, kdyz v prvnim
kvartalu firmé& poklesly trzby pfes Sest procent. Akcie (FDO) si po zpravé v patecnim prodlouzeném
obchodovani pfipsaly 10 %.

e Analog Devices — 9/6 - Spole¢nost Analog Devices, svétovy lidr v oblasti vykonnych polovodi¢u pro
zpracovani signalu, dnes oznamila, Zze kupuje Hittite Microwave, vyvojare integrovanych systému pro pfistroje
pracujici na zakladé radiovych a mikrovinnych frekvenci. Akvizi¢ni cena byla stanovena na 78 dolaru za jednu
akcii (HITT), tedy celkem 2,45 mld. dolard. To predstavuje prémii 28,8 % oproti pate¢ni zavérecné cené.
Vedeni Analog Devices dale poupravilo vyhled hospodafeni na sou€asné Ctvrtleti, kdyz o€ekava 1 - 5 % tempo
rUstu trzeb a zfedény zisk na akcii bez zapoc¢teni jednorazovych poloZek ve vysi 60 - 64 centu.

e Intel — 11/6 - Intel prohral tahlé soudni fizeni, ve kterém se domahal snizeni pokuty od Evropské unie ve vysSi
1,1 mid. EUR. Pokutu nafidila Evropska komise v roce 2009 za zneuzivani dominantniho postaveni na trhu v
pfipadé prodeje Cipu ,x86" mezi roky 2002 a 2007. Tribunal neshledal argumenty spolenosti jako postadujici.
Firma se je$té miZze odvolat k nejvy$Simu soudu EU.
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e Finisar — 13/6 - Finisar Corporation (FNSR), vyrobce komponentl optickych siti, ve &tvrtek po skonceni
obchodovani oznamil hospodarské vysledky za ctvrté fiskalni Ctvrtleti, ve kterém zisk vzrostl o na 28,4 mil.
USD (0,27 USD za akcii) ve srovnani s predeslym rokem, kdy trzby dosahly 3,9 mil. USD (0,04 USD za akcii).
Spole¢nost tak nenaplnila o€ekavani analytika, ktefi oCekavali zisk ve vysi 0,38 USD za akcii. Vynosy
spolecnosti vzrostly na 306 mil. USD oproti 243,4 mil. USD v pfedchazejicim roce. Spole¢nost odhaduje, Ze
vynosy za prvni fiskalni tvrtleti dosahnou mezi 320-335 mil. USD.

® Priceline — 13/6 - Internetova cestovni kancelaf Priceline oznamila, Ze za 2,6 mld. dolard koupi firmu
OpenTable, ktera se zabyva online rezervacemi do restauraci. OpenTable mési¢né vyuzije pfes 15 miliond
zakaznikU, ktefi si mohou rezervovat jidlo v 31 tisicich restauracich. Priceline tak za jednu akcii OpenTable
zaplati 103 dolart, coz oproti vCerejSi zavérecné cené znamena prémii ve vysi 46 %! Akvizice by méla byt
dokoncena do zafi letoSniho roku. Akcie Priceline (PCLN) na zvefejnéni akvizice reaguji poklesem pres jedno
procento.

Ocekavané udalosti
e 16. 6. Primyslova vyroba
e 17.6. Inflace (Kvéten)
e 17.6. PoCet vydanych stavebnich povoleni a zapocata vystavba
e 18. 6. FED - dvoudenni zasedani (QE3 a urokové sazby)
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Némecko

Némecky index DAX svoji spanilou jizdu Sesti ristovych tydnu zakongil uspéSnym zdolanim mety 10 tis. bodd, nad
kterou dokazal v uvodu tydne dvakrat zavfit. Z vysoce pfekoupenych hodnot pfiSla ofekavana korekce a index v druhé
poloviné tydne prevazné ztracel. Celkové na tydenni bazi oslabil o 0,74%. Kromé technickych faktord k poklesim
pomohla eskalace boju v Irakd a snizeny vyhled pro rast globalni ekonomické od Svétové banky. Obavy ohledné
stability dodavek poslaly ceny ropy na podstatné vy$Si Urovné, coz moc nevyhovovalo leteckym prepravcim. Akcie
Deutsche Lufthansa poklesly o téméf 18%. Cena ropy vSak byla tentokrat pouze podruznym efektem, kdyz spole¢nost
ztracela pfedevSim po ziskovém varovani. Vyhled na provozni zisk za letoSni rok byl sniZzen na droven 1 mld. EUR
z pavodnich 1,3-1,5 mid. EUR. Snizen byl i vyhled pro rok 2015. Pozitivni pohyb cen ropy a zemniho plynu naopak
vyhovoval energetickym firmam. Pfes pokles indexu se v kladnych Cislech dokazalo udrzet jak RWE (+0,3%), tak E.ON.
Pokles z minulého tydne se se zacatkem MS ve fotbale podafilo umazat akciim Adidasu (-2,2%).

Index 6.6.2014 13.6.2014 Zména
DAX 9 987,19 9912,87 - 74,32 (-0,74 %)

Klicové udalosti

e 13/6 - CPI index spotfebitelskych cen (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,1 %, oekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: -0,1 %. CPI index spotfebitelskych cen (y-y) (kvéten), aktualni hodnota: +0.9%, oCekavani
trhu: +0.9%, pfedchozi hodnota: +0.9%

Firemni zpravy

e Siemens - 12/6 - Siemens zvazuje spolecnou nabidku s Mitsubishi Heavy Industries. Siemens a GE spolu
nadale soupefi o aktiva spolecnosti Alstom. Siemens, ktery ma zajem predevSim o energetickou divizi Alstomu
a je ochotny obétovat svou divizi zaméfenou na vlaky, by rad spojenim s japonskou spole€nosti vyfeSil
problémy s protikartelovymi omezenimi. Do pondéli se Siemens rozhodne, zda poda nabidku, ktera by
znamenala strategickou pfeménu celé spolec¢nosti. Je ale potfeba dodat, ze by to pro firmu, ktera pfed 166 lety
zacCinala s telegrafnim byznysem, nebyla zdaleka prvni velka pfeména. Jednou z variant je, Ze Mitsubishi koupi
parni turbiny a pfenosovou soustavu a Siemens pfevezme plynové turbiny. Kromé Mitsubishi Heavy Industries
by se ke spole¢né nabidce mohla pfipojit také spole¢nost Hitachi. General Electric reaguje a domlouva si s
francouzskymi zastupci dal$i jednani ohledné jeho nabidky ve vysi 17 mid. USD.

e BMW a Tesla — 13/6 - Mluv€i némecké automobilky BMW oznamil, Zze se zastupci spoleCnosti sedli s
predstaviteli amerického vyrobce elektromobilll Tesla a zahajila jednani o budouci spolupraci a spole¢nych

projektech v oblasti elektrickych automobill. Dle vyjadfeni jsou obé spolecnosti plné odhodlany uspét na
novém trhu s elektromobily a budou diskutovat jak dale posilit vyvoj téchto automobild.

Ocekavané udalosti

e 17.6.ZEW - prizkum ekonomického sentimentu
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investic¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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