% Fio Analyzy a doporuceni

Doporuéeni: koupit
Cilova cena: 241 K

Fio banka, a.s.

27.8.2010 Odhad vysledkza 2Q Hospod#éské vysledky spotmosti Unipetrol, a.s. za 2Q 2010

2010 budou zvéejnény dne 31.8.2010. Odhadujeme, Ze hospsica
vysledky Unipetrolu budou dramaticky lepsi jak naowni
vynogi, tak i na udrovni hospodgkého vysledku a to jakfip
) . _ mezira&nim, tak i mezikvartalnim srovnani awbdu vysSich
Zakladni informace o spolgnosti objemu proddj ve vSech segmentech a ity marzi

: v petrochemickém mentu.
Adresa spokenosti: petrochemickem segmentu

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4
Predikce hospoddé&skych vysledki za 2Q 2010

Ceska republika T
http://www.unipetrol.cz 2Q2009 Fio YIYv% | 102010 | QIQ
v mil. K& 2Q2010
Celkové vynosy 15 795 22 288 41,11% 18 039 23,56%

Celkové provozni naklady 16 067 21 547 34,11% 17 522 22,97%

Provozni hospodarsky

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)

ISIN: CZ0009091500 vysledek ze vSech segmentud -271 742 373,23% 517 43,45%
Provozni hospodarsky
Odwtvi: rafinerie, petrochemie, vysledek z rafinérské &innosti 2 7T | o895 | 279 | Lo
mi H Provozni hospodarsky
maJOObChOd,S poho'r’myml hmotami vysledek z petrochemické -457 200 143,74% 97 106,06%
Pcatet vydanych akcii — 181 334 764 ginnosti
Trzni kapitalizace - 40 111,2 mil.cK Provozni hospodarsky 187 164 | -12,02% | 131 | 25,60%

vysledek z maloobchodu
Zisk za ucetni obdobi -359 488 235,96% 309 57,74%

Odhad: Fio banka, a.s

Uzaviraci cena k 26.8.2010 — 2238 K
Ro¢ni maximum — 19.8.2010

228,4 K&

Roeni minimum - 2.9.2009

126,5 K

Podil v PX: 4,59 %

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Zdroj: BCPP
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Komentar k vysledkim

Unipetrol jiz zveejnil odhady provoznich vysledk které
investory ot prijemne piekvapily.

V segmentu rafinerie odhadujeme vySSi vynosy a mhyciay

narist provozniho zisku a ta'gsto, Ze se mezikvartélisnizily

rafinérské marze, nebo predpokladame zvySeni objem
prodefi a nafist rozdilu mezi cenou ropy Brent a Ural. NiZ
rafinérskd marze je ovlivima gedevsSim niZSi cenou benzin
LPG a primarniho benzinu, na druhou stranu poazitpisobi
vySSi poptavka po palivech #wbdu zlepSujiciho s

o e

makroekonomického prasidi, nafistu exportu a absende

negiznivych zimnich podminek jako tomu bylo v prvni
Ctvrtleti 2010.

V segmentu petrochemigqupokladame taktéz vysSi vynosy a

narist provozniho zisku, coz bude prépddobré zpisobeno

vyS8Sim objemem prodij a vySSimi prodejnimi marzem.

Zvyseni prodejnich marzi jak u olefintak i polyolefimi o 14
%, resp. 9 % se pozitigrpromitne do provozniho hospdédai
segmentu petrochemie zejména diky lepsi situacopytenu a

polypropylénu.

Segment maloobchodu je zastoupen s#tpacich stanic
BENZINA, piicemz v daném segmentu pozittvnpasobil
zatatek motoristické sezény, kdy se zvySuje poptavka

palivech. Prodejni marzeagtaly v maloobchodnim segmentu

stabilni na nadgmeérnych drovnich, ovSem nadéle potogal
pretrvavajici negativni cenovy rozdil (nizSi ceny tpaf
v sousednich zemich a to v hay Polskuwei Slovensku) u ceny
paliv v sousednich zemich, ktery eliminoval zlepsemanzitni
dopra«.

Za celou skupinu Unipetrol odhadujeristy zisk ve 2Q 2010
ve vysi 487 mil. K.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgatto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo

nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéieii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nettigoyp nebo
nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tviérk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu 0 5% az 15% ke stanovené cilové&ceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodné

vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesnimu 27.8.2010 Fio banka, a.s. ma platnyahvestitnich dopordeni. Z toho je 10 dopoteni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
doporieni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na zakl&govinnosti mu
stanovené VyhlaSkot1 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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