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Trh: NYSE

Datum zvéejreni: 1.10.2009
Horizont: 2 ngsice

Zaviraci cena 30.9.2009 $40,39
Cenovy cil: $54

Doporueni: Short S&P, long SDS

Strweny profil:

SDS je ETF ProShares UltraShort S&P500, které dsghi (200%) a obraci (op&)
vykonnost indexu S&P 500.fiPnakupu SDS obchodnik dvojnasébviydélava @i poklesu
indexu S&P a dvojnasobrproctlava v Fipad rastu indexu S&P.

Technicka analyza:

Rastovy trend akciového indexu S&P jiz pakolikaté naznéuje svou slabost mirnou
korekci, po které by mohliit zvrat vyvoje a pokles na nizsi hodnotyeBtoZze z podokin
nazng&ovanych korekci v minulosti opakowarsesSlo, je satasna situace z technického
hlediska zajimava. Prostor pro dal&trse s kazdymistovym dnem zmenSuje, jak se index
blizi k technickym rezistencim, které vidim uz udhoty 1120. B aktualnim vyvoji, kdy
index zkorigoval ke svému kratkodobému klouzavemumgru, bude zajimavé sledovat, zda
se indexu poda prekonat novd maxima a jak takovy vyvoj doprovodhtecké indikatory.
Nebo zda index sva lokalni maxima iehona a zda dojde k prorazeni lokalniho minima na
hodnot 1040. Pray proraZeni lokalniho minima 1040, betegchoziho fekonani maxim
piipadré bez potvrzeni indikatory kratkodobéhastu nad maxima, by utvito vhodnou
prilezitost pro spekulaci na pokles indexu S&P 500.

Spekulaci je mozné sam@epre realizovat nap pies shortovani futures kontraktu na index
S&P 500 nebois nakup vyse zmneho ETF SDS.

Oteweni shortu (kratké pozice) je vhodné pod lokalnimimem 1040 bod na indexu S&P
500 (Graf 1), coz odpovida ndkupu ETF SDS nad fokaimaximem 41,65$ (Graf 2).
Ochranny nakupni pokyn stoploss, kdyby sé&tapepodélo rozjet korekci, by ral byt v
piipadt indexu S&P nad lokalnim maximem 1080 BpdoZz odpovida prodejnimu stoploss
pokynu pod lokalnim minimem 38,70%$ ¥ipads ETF SDS.

Mozny pohyb indexu S&P vifpac prorazeni lokalniho minima 1040 a z toho odvezeny
cenovy cil je az k hranici 880 bindkde by index po fgkonani didich suppori mohl swij
pokles vyrazgji zpomalit ¢i ukorgit. V piipace ETF SDS odpovida cenovy cikilplizné
hodnot 54%. Na cestk cilové cen je vSak mit v patrnosti dil supporty indexu S&P 500
jako je hodnota 1000 bédnebo pak 980 bdd (Graf 1), kde mohou nastatiqmzené
komplikace v dalSim poklesu. Ztohotaivddu po dosazeni &itého zisku dopor&uji
posunout stoploss ochranny pokyn v ziskové pozicdpsazeni zmiinych dikich suppori

na hodnotu oteeni pozice, aby se zabranilo vzniktigadreé ztraty z jiz ziskového vyvoje
vlivem odrazu od jednoho ze zndfrych suppoft.

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



Graf 1 Vyvoj indexu S&P 500 (zdroj: Bloomberg)
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Graf 2 Vyvoj akcii SDS (zdroj: Bloomberg)
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.
Veskeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vSech emisi imenych ve SPAD.
V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiijici charakter, jsou nezavazné igstavuji nazor Fia. Nelzdg
vylouwdit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zéklatkterych byly zvéejnéné informace a investi doporgeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neudplné nebo nespravné. Fio dopuoje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dle&chto
informaci konzultovali jeji vhodnost s maféén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreni nebo
uveejréni obsahudchto webovych straneléetre informaci a investnich doporgenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemisténich nastraj,

které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadnigeeminvesténich nastradj, které se obchoduji na regulovanych trzich neméa
piimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemé&syé emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aiéhi investnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich
nastrojfi nejsou seznameni s invéstimi doporienimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12gicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZergajnéenabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investinich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji
zpisobem motivovany k uvejiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gledchdzi setu zajniim pii tvorbeé
investiénich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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