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Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace - 537,9 mld.cK
Uzaviraci cena k 9.5.2011 — 940 K
Ro¢ni maximum — 950 K

Ro¢ni minimum — 736 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 25 %

Struktura akcionari k 31.12.2010

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickol
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,7

Graf. €. 1roéni vyvoj kurzu spolegnosti

BAACEZ

11.05.2010-06.05.2011

Hospodéské vysledky energetické spétestiCEZ za 1Q 20101
budou vyhlaseny dnes 10.5.2011 v 800 a v 10:00ek
nasledovat tiskovd konference kuvedenych  vysiec
Ocekavame, Ze ohlaSené vysledky na provozni Uroviioly
srovnatelné sgisly za 1Q 2010. Na urovniistého zisku vSak
otekdvame mezikmi pokles o 10%. Hlavnimugodem nizSiho
zisku je pokles prodejnich cen eli#ky, zdarni emisnich
povolenek a da uvalena na solarni elektrarny. Tyto negati
vlivy vSak budoucast&né kompenzovany zvySenym prodeje
elektiny a pozitivnim pispivkem zahrarinich akvizic.

Tabulka ¢. 1 Odhady hospodé#skych vysledki za 4Q 2010

Odhady
Fio 1Q |konsenzus| 1Q 4Q
Mild. K¢ 2011 trhu* 2010 | Y/Y% | 2010 | Q/Q%

Provozni
vynosy 54,8 52,98 53,8 1,7 54,4 0,6
EBITDA 27,1 26,26 27,3 | -0,8 21,9 44,5
EBIT 21,6 20,18 21,7 0,2 15,03 23,8
Cisty zisk 15,6 15,58 17,5 | -10,4 6,9 125,2

* Median dle agentury Reuters

Komentar k odhadovanym vysledim

Predpokladame, Ze vynosy sp@testi vzrostly na 54,8 miliardy
korun a to i pes pokles prodejnich cen elgky v prvnim
¢tvrtleti tohoto roku. Pokles cen byl vSa&st&né kompenzovan

ni
m

zvySenou spoebou elektiny v CR a fistem trzeb z prodeje tep’a

a zemniho plynu. Vynosy byly poziti¥rovlivnény také produkci
z rumunské #trné elektrarny (prvni vyrazisi piispivek). Na
provoznim zisku se poziti¢énprojevi také uspory v Albanii
Podle naSeho odhadu dosahne zisk na urovni EBITBdnbty
21,5 miliard korun a provozni zisk se zvySi na 2Mifiard
korun. Cisty zisk v mezirénim porovnani poklesne o 10,4%
15,6 miliard korunCisty zisk bude negatiwnovlivnén dani ve
vySi 32% uvalenou na darované emisni povolenky aai tha
solarni elektrarny (odhadujeme negativni vliv zlaruke vysi 1
miliardy korun). Naopak pozitivni viiv bude mitgrerni opce
na akcie MOL. V mezirgtnim porovnani dojde také k ri&tu
arokovych néklafl. U vyhlaSovani vysledkza 1Q 2011 bude
dulezité také sledovat jaky objem el&ky a za jaké ceny proda
CEZ pro roky 2012 a 2013. Jak iz bylsiee avizovano prodeje
se, diky skokovémuustu cen elekiny, pro uvedené roky
zrychlily a je mozné ¢gekavat naist pimérnych prodejnich cen.
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené righto webovych strankach jsou poskytovany Fio, burzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem
Burzy cennych papirPraha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi gazenych v segmentu SPAD. Fio neniirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavazné gedstavuji ndzor Fia. Nelzd
vyloucit, Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklad kterych byly zvéejréné informace a investii doporéeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skirtesti a vyvoj na trhu, se ztggnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jakd
neuplné nebo nespravné. Fio dogoije osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makiEm. Fio nenese odpédnost za neopra¥né nebo reprodukovanérésii nebo uviejnéni obsahu
téchto webovych stranekéetr informaci a investnich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemiestEnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiigaypnebo
negimy podil &t§i nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemadayi@ emitentem investich nastraj uzawenou dohodu tykajici]
se tvorby a $éni investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi pged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nelf
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvoérf
investénich dopordeni neni odvozena od obclioBlia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupt a snéru. Fio gredchazi setu zajnfim pri tvorbé investinich dopordeni
odpovidajicim vniinim ¢lenénim zahrnujicim inform@ni bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vifiti kontrolou.
Na¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &egmro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pii zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesminvestiniho dopordeni okamzi po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dnesnimu datu 9.5.2011 Fio banka, a.s. ma plath$dnvesiinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k nakupu, 5 dopotani
akumulovat , 2 dopoteni drzet a 1 dopoteni je na stupni redukovat. Tuto informaciiafguje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.

Fio banka, a.s. 2



